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X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI S.A.

(spotka akcyjna z siedzibg w Warszawie i adresem ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000217580)

RAPORT BIEZACY NR 14/2017
Warszawa, 26 kwietnia 2017 roku

Informacja nt. wstepnych wynikow finansowych i operacyjnych
za I kwartat 2017 roku

Zarzad X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,Emitent”, ,Spétka”, ,.XTB") informuje, iz w zwigzku
z zakonczeniem w dniu 26 kwietnia 2017 roku procesu agregacji danych finansowych realizowanego
na potrzeby przygotowania skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Emitenta za I kwartat 2017 roku, podjeta zostata decyzja o przekazaniu do publicznej
wiadomosci wstepnych, skonsolidowanych, wybranych danych finansowych oraz operacyjnych za ww.
okres, ktére Emitent przekazuje w zatgczeniu do niniejszego raportu biezgcego.

Emitent informuje przy tym, iz ostateczne wyniki finansowe oraz operacyjne za I kwartat 2017 roku

zostang przekazane w rozszerzonym skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej Emitenta
za I kwartat 2017 roku, ktérego publikacja zostata przewidziana na 15 maja 2017 roku.

Podstawa prawna:

Art, 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.
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ZALACZNIK DO RAPORTU BIEZACEGO NR 14/2017 Z DNIA 26 KWIETNIA 2017 ROKU

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

w tys. PLN

31.03.2017 31.03.2016
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 58 718 82 765
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem (36 565) (40 464)
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 22 153 42 301
Zysk netto 10 640 31 859

Wybrane skonsolidowane dane operacyjne (KPI)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2017 31.03.2016
Nowe rachunki! 13 280 6 438
Srednia liczba aktywnych rachunkéw? 20 408 16 087
Rachunki razem 169 031 132 170
Depozyty netto (w tys. PLN)? 107 786 108 066
Srednie przychody operacyjne na aktywny rachunek (w tys. PLN)* 2,9 51
Obrdt instrumentami pochodnymi CFD w lotach® 540 082 533 201
Rentownos$¢ na lota (w PLN)® 109 155

1) Liczba rachunkdw otworzonych przez klientow Grupy w poszczegdinych okresach.
2) Srednia kwartalna liczba rachunkow za posrednictwem ktdrych przeprowadzono co najmniej jedna transakcie w okresie trzech miesiecy.
3) Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientow, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientow, w danym okresie.

*4) Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez srednig kwartaing liczbe rachunkdw za posrednictwem ktdrych przeprowadzono co
najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.

5) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym,; w przypadku transakcii walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentow innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentow i jest rozna dla réznych instrumentow.

%) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrot instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

Komentarz Zarzadu do wstepnych wynikow

XTB odnotowata 10,6 min zt skonsolidowanego zysku netto w I kwartale 2017 r. wobec 31,9 min zt rok wczesnie;j.
Zysk operacyjny wynidst 22,2 min zt wobec 42,3 min zt w poréwnywalnym okresie roku poprzedniego.

Wynik netto I kwartatu 2017 r. uksztattowany zostat gtdwnie przez nastepujace czynniki:
e spadek przychoddw wynikajgcy z nizszej rentownosci na lota — duza zmienno$¢ przychodéw w krétkim
okresie czasu, jakim jest kwartat, jest zjawiskiem typowym dla modelu biznesowego XTB;
e poprawa efektywnosci kosztowej przejawiajaca sie spadkiem kosztéw dziatalnosci operacyjnej przy
jednoczesnym wzroscie liczby rachunkéw oraz liczby aktywnych rachunkéw;
e wystgpieniem ujemnych réznic kursowych (koszty finansowe) w kwocie 12,6 min zt (I kwartat 2016:
4,3 min zt) bedacych nastepstwem umocnienia sie ztotéwki wzgledem innych walut.

Przychody
Przychody z dziatalnosci operacyjnej siegnety w I kwartale br. 58,7 min zt wobec 82,8 min zt rok wczesniej.

Od strony strukturalnej uksztattowane one zostaty z jednej strony przez wiekszg aktywno$¢ tradingowa klientéw
przejawiajgca sie wzrostem wolumenu obrotu liczonego w lotach, z drugiej za$ strony spadkiem rentownosci na
lota.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2017 31.12.2016  30.09.2016  30.06.2016 31.03.2016

Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem (w tys. PLN) 58 718 93 959 42 802 31 050 82 765
Obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach® 540 082 488 660 468 686 525108 533 201
Rentowno$¢ na lota (w PLN)? 109 192 91 59 155

1) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym,; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentow innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentow i jest rozna dla réznych instrumentow.

2) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrot instrumentami pochodnymi CFD w lotach.
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Jednym z czynnikdw wplywajacych na wzrost obrotu w lotach, obok czynnikdow zewnetrznych, na ktdre Grupa nie
ma wptywu, byta konsekwentnie rozbudowywana przez Zarzad XTB baza klientdw, w szczegdlnosci poprzez dalszg
penetracje rynkow juz istniejacych. Analogicznie jak w poprzednich okresach, z kwartatu na kwartat rosta liczba
nowych rachunkdw oraz $rednia liczba aktywnych rachunkow.

OKRES ZAKONCZONY
31.03.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016 31.03.2016
Nowe rachunkit 13 280 9 624 8 060 7178 6 438
Srednia liczba aktywnych rachunkéw? 20 408 17 243 16 531 16 305 16 087

1) Liczba rachunkdw otworzonych przez klientow Grupy w poszczegdinych kwartatach.
2) Srednia kwartalna liczba rachunkow odpowiednio za okres 3 miesiecy 2017 roku oraz 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2016 roku.

Spadek rentownosci na lota wynika z charakterystyki modelu biznesowego Grupy XTB, w ktdrg wpisana jest duza
zmienno$¢ przychoddw w krotkim okresie czasu. Powoduje to, ze rentownos$¢ na lota w poszczegdlnych
kwartatach moze podlegac istotnym wahaniom. Wida¢ to dobrze na przyktadzie wynikdéw za 2016 rok. Im dtuzszy
horyzont analizy (np. rok obrotowy), tym bardziej stabilne sg wyniki.

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2013
Rentowno$¢ na lota (w PLN)* 124 116 103 111

1) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrdt instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

Osiagnietg w I kwartale 2017 r. rentowno$¢ na lota réwng 109 zt mozna uznac za zblizong swoim poziomem do
historycznych rentownosci rocznych.

Z punktu widzenia struktury przychodéw wg klas instrumentow szczegdlnie atrakcyjne okazaty sie w I kwartale
2017 r. instrumenty CFD oparte na indeksach akcji. Najistotniejsze z nich to instrumenty CFD oparte na indeksach
akgji niemieckich i amerykanskich (DE30, US500, US30, US100).

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016 31.03.2016

CFD na indeksy 43 249 26 977 27 111 19 820 43 848
CFD na waluty 11 782 39 500 3742 5932 22 211
CFD na towary 2831 27 022 11 609 4756 14 682
CFD na akcje 471 510 389 259 296
CFD na obligacje (123) (235) 113 371 867
Instrumenty pochodne CFD razem 58 210 93 774 42 964 31138 81 904
Instrumenty pochodne opcyjne 2 082 1980 1114 961 1277
Wynik z operacji na instrumentach finansowych brutto 60 292 95 754 44 078 32099 83 181
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (797) (768) (663) (1213) (887)
Prowizje wyptacane brokerom wspdtpracujgcym (1 845) (2 358) (1921) (1 257) (829)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 57 650 92 628 41 494 29 629 81 465
I kw. 2017 r. | kw. 2016 r.

M CFD na indeksy
CFD na waluty
B CFD na towary

pozostate
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W I kwartale br. rynki kontynuowaty trendy wzrostowe zapoczatkowane pod koniec 2016 roku, lecz juz nie tak
silne jak w IV kwartale 2016 r. Zakres ruchu CFD na DE30 (instrument oparty na niemieckim indeksie DAX)
wyniost w I kwartale 2017 r. okoto 8%, w poréwnaniu do okoto 15% w IV kwartale 2016 r. Jak wida¢ skala ruchu
byta znaczaco nizsza, co przetozyto sie na procentowy spadek przychodow w I kwartale 2017 r.

Znaczacg czeS¢ przychoddw Grupy stanowity takze transakcje zawierane na instrumentach bazujgcych na
tureckiej lirze. Zwigzane to byto z kontynuacjg ostabiania sie waluty do rekordowych poziomdw, szczegdlnie w
styczniu 2017 r. Wazne okazaly sie takze obroty na parach z TRY, ktére wzrosty o 136% i 218% w stosunku do
poprzedniego i I kwartatu 2016 r. odpowiednio. Tak gwaltowny wzrost obrotu miat miejsce jeszcze przed
wprowadzeniem nowych regulacji w Turcji 10 lutego 2017 r.

Pierwszg dziesigtke najbardziej dochodowych instrumentéw uzupetniajg EURUSD, GBPUSD, AUDUSD oraz VOLX
(instrument opartych na indeksie zmiennosci). Pary walutowe z USD pokazaty lekkg korekte w stosunku do
silnego umocnienia wartosci pod koniec 2016 roku. Nie byty to ruchy jednak tak silne jak w I i IV kwartale
2016 r., gdy zakres ruchu cen na instrumencie EURUSD wynosit okoto 7%. W I kwartale 2017 r. zakres ten réwny
byt niecate 5%, co przetozyto sie na spadek przychodéw na EURUSD o okoto 80% w poréwnaniu do dwoch
poprzednio omawianych kwartatow.

Koszty
Koszty dziatalnosci operacyjnej w I kwartale 2017 r. uksztattowaty sie na poziomie 36,6 min zt, co oznacza spadek
0 3,9 min z, tj. blisko 10% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.03.2017 31.12.2016 30.09.2016 30.06.2016 31.03.2016

Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 18 425 17 156 16 174 16 259 22 275
Marketing 7175 8997 8 041 24 310 7 990
Pozostate ustugi obce 4 351 5509 4295 6 856 3960
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 1912 2 257 1960 2 093 2 388
Amortyzacja 1330 1319 1327 1388 1389
Podatki i optaty 1019 689 1018 577 313
Koszty prowizji 1499 939 932 1202 1109
Pozostate koszty 854 2023 631 2 045 1040
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 36 565 38 889 34 378 54 730 40 464

Na spadek kosztéw operacyjnych ztozyty sie nizsze o 3,9 min zt r/r koszty wynagrodzen i S$wiadczen
pracowniczych wynikajace z: 1) mniejszych o 2,7 min zt kosztéow zmiennych sktadnikéw wynagrodzen (bonusy);
2) spadku $redniego zatrudnienia w Grupie z 406 na 387 osob r/r, co przetozyto sie na tgczne oszczednosci
w kwocie 1,2 min zt.

Zarzad przewiduje, ze w 2017 r. koszty dziatalnosci operacyjnej razem beda nizsze niz w 2016 r. W ujeciu
kwartalnym moga one ksztattowac sie na poziomie poréwnywalnym do tych z I czy IV kwartatu 2016 r. Spadek
ten powinien wynika¢ gtéwnie z nizszych kosztdw marketingu. Ostateczny poziom kosztéw dziatalnosci
operacyjnej razem uzalezniony bedzie od wysokosci zmiennych sktadnikdw wynagrodzen wyptaconych
pracownikom oraz od poziomu wydatkdéw marketingowych. Na wysoko$¢ zmiennych sktadnikéw wynagrodzen
wptywac beda wyniki Grupy. Poziom wydatkéw marketingowych uzalezniony z kolei bedzie od oceny ich wptywu
na wyniki i rentownos$¢ Grupy oraz stopnia responsywnosci klientdw na podejmowane dziatania.

Ujemne réznice kursowe

Grupa XTB prowadzi dziatalno$¢ na rynkach miedzynarodowych z czym wigze sie posiadanie $rodkéw pienieznych
w roznych walutach. Powoduje to wystepowanie w okresach sprawozdawczych réznic kursowych, dodatnich
i ujemnych. W zwigzku z istotnym umocnieniem sie ztotego w I kwartale 2017 r. Grupa odnotowata ujemne
roznice kursowe (koszty finansowe) w kwocie 12,6 min zt (I kwartat 2016 r.: 4,3 min zt).
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Plany Zarzadu

Plany Zarzadu na najblizsze okresy zaktadajg przysSpieszenie rozwoju Spotki w szczegdlnosci poprzez rozbudowe
bazy klienckiej, dalszg penetracje istniejacych rynkow oraz przySpieszenie ekspansji geograficznej na rynki
Ameryki tacinskiej.

XTB zamierza aktywnie uczestniczyé w procesie konsolidacji branzy na szczeblu krajowym,
jak i miedzynarodowym. Jeste$my Swiadkiem postepujacych zmian regulacyjnych w branzy, ktére w perspektywie
czasu mogg zmienic jej oblicze. Cze$¢ konkurentdw podjeto decyzje o wycofaniu sie z rynku ze wzgledu na presje
jakg na ich wyniki wywarto wprowadzenie dodatkowych obostrzen i barier prawnych. Dotyczyto to zwiaszcza
podmiotéw o niezbyt ugruntowanej pozycji na rynku. Zarzad XTB upatruje w tym szanse na konsolidacje rynku.
Sytuacja ta stwarza dla XTB mozliwosci rozwoju i zwiekszenia liczby nowych rachunkdw.



