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Sprawozdanie z dziatalnos$ci Rady Nadzorczej Spotki X-Trade Brokers DM S.A.
(dalej ,Spotka”, ,XTB") za rok 2017

I. Skiad Rady Nadzorczej i jej komitetow
1. W roku 2017 Rada Nadzorcza Spotki obradowata w nastepujgcym sktadzie:

e W okresie od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 10 stycznia 2017 r.:

a) Pan Jakub Leonkiewicz - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

b) Pan Michat Kedzia - Cztonek Rady Nadzorczej;

c) Pan tukasz Baszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej;

d) Pan Bartosz Zabtocki - Cztonek Rady Nadzorczej;

e) Pan Jarostaw Jasik - Cztonek Rady Nadzorczej.
e W okresie od dnia 10 stycznia 2017 r. do dnia 30 maja 2017 r.:

a) Pan Jakub Zabtocki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

b) Pan Michat Kedzia - Cztonek Rady Nadzorczej;

c) Pan tukasz Baszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej;

d) Pan Bartosz Zabtocki - Cztonek Rady Nadzorczej;

e) Pan Jarostaw Jasik - Cztonek Rady Nadzorczej.
e W okresie od dnia 30 maja 2017 r. do konca roku 2017:

a) Pan Jakub Leonkiewicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

b) Pan Michat Kedzia - Cztonek Rady Nadzorczej;

c) Pan tukasz Baszczynski - Cztonek Rady Nadzorczej;

d) Pan Bartosz Zabtocki - Cztonek Rady Nadzorczej;

e) Pan Jarostaw Jasik - Cztonek Rady Nadzorczej.

II. Komitety Rady Nadzorczej

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje Komitet Wynagrodzen, ktérego funkcje wykonujg wszyscy
Cztonkowie Rady Nadzorczej, na mocy uchwaty podjetej przez Rade Nadzorczg w sposdb kolegialny
oraz od dnia 25 maja 2017 roku Komitet ds. Zarzadzania Ryzykiem, ktorego funkcje rowniez wykonuja
wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej, na mocy uchwaty podjetej przez Rade Nadzorczg w sposob
kolegialny.

Ponadto dnia 13 pazdziernika 2017 roku w Spotce powotany zostat Komitet Audytu, ktory funkcjonuje

jako odrebny komitet.
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III. Czionkowie Rady Nadzorczej spetniajacy kryterium niezaleznosci

Zgodnie ze Statutem, od Dnia Pierwszego Notowania, przynajmniej jeden czionek Rady Nadzorczej
powinien spetnia¢ kryteria niezaleznosci okreslone w § 20 ust. 2 Statutu (,Czlonek Niezalezny”).
W przypadku gdy Rada Nadzorcza danej kadencji skfada sie z co najmniej siedmiu cztonkéw, w skiad
Rady Nadzorczej powinno wchodzi¢ co najmniej dwoch Czlonkéw Niezaleznych, natomiast
w przypadku gdy Rada Nadzorcza danej kadencji sktada sie z dziewieciu cztonkéw w skfad Rady

Nadzorczej powinno wchodzi¢ co najmniej trzech Cztonkéw Niezaleznych.

Zgodnie ze Statutem, tak dtugo, jak Spotka jest jednostka zainteresowania publicznego w rozumieniu
Ustawy o Bieglych Rewidentach, przynajmniej jeden cztonek Rady Nadzorczej powinien spetniac
warunki niezaleznosci w rozumieniu art. 86 ust. 5 Ustawy o Biegtych rewidentach i mie¢ kwalifikacje
w dziedzinie rachunkowosci lub rewizji finansowej. W zwigzku uchyleniem Ustawy o Biegtych
rewidentach mocg ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym cztonkowie Rady Nadzorczej dokonali przegladu spetnienia przez nich warunkéw
niezaleznosci w rozumieniu art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,

firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym.

Rada Nadzorcza dokonata oceny zwigzkdw i okolicznosci mogacych mie¢ wplyw na spetnienie przez

powyzszych Cztonkow Rady Nadzorczej kryteriow niezaleznosci.

W roku 2017 tukasz Baszczynski, Jarostaw Jasik oraz Jakub Leonkiewicz speniali kryteria
niezaleznosci okreslone w § 20 ust. 2 Statutu, z zastrzezeniem, iz w czasie gdy Przewodniczagcym Rady
Nadzorczej byt Jakub Zabtocki, tj. od dnia 10 stycznia 2017 r. do dnia 30 maja 2017 r. spetniajgcymi

kryteria niezaleznosci okresSlone w § 20 ust. 2 Statutu byli tukasz Baszczynski oraz Jarostaw Jasik.

W roku 2017 tukasz Baszczynski, Jarostaw Jasik oraz Jakub Leonkiewicz speiali kryteria
niezaleznosci okreslone w art. 129 ust. 3 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, z zastrzezeniem, iz w czasie gdy Przewodniczacym
Rady Nadzorczej byt Jakub Zabtocki tj. od dnia 10 stycznia 2017 r. do dnia 30 maja 2017 r.
spetniajgcymi kryteria niezaleznosci okreslone w art. 129 ust. 3 przedmiotowej ustawy byli tukasz

Baszczynski oraz Jarostaw Jasik.
Zgodnie ze ztozonymi o$wiadczeniami, Jarostaw Jasik, Michat Kedzia oraz Jakub Leonkiewicz posiadajg

doswiadczenie w zakresie rachunkowosci lub rewizji finansowej. Ponadto sktad Komitetu Audytu

zgodny jest z pozostatymi wymogami art. 129 Ustawy.
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2. Podstawowe zadania Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza sprawowata w 2017 roku, zgodnie z powszechnie obowigzujgcymi przepisami prawa,
w tym zgodnie z ustawg z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku Kodeks spoétek handlowych oraz Regulaminem
Rady Nadzorczej, czynnosci nadzorczo — kontrolne, do ktérych nalezaty w szczegdlnosci m.in.:

a) ocena sprawozdania finansowego za ubiegly rok obrotowy oraz ocena sprawozdania Zarzadu

z dziatalnosci Spétki za ubiegty rok obrotowy co do ich zgodnosci z ksiegami i dokumentami jak

i ze stanem faktycznym oraz wnioskow Zarzadu dotyczacych podziatu zysku lub pokrycia strat;

b) skfadanie Walnemu Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikéw oceny

o ktérej mowa w pkt. a);

c) ustalanie warunkdw wynagrodzenia i zatrudnienia cztonkow Zarzadu;

d) zatwierdzanie rocznych budzetéw, w skiad, ktérych wchodzity budzety: Spétki, Spotek Zaleznych
oraz budzet skonsolidowany grupy kapitatowej Spotki;

e) powotanie niezaleznego zewnetrznego biegtego rewidenta dla Spdtki oraz Spétek Zaleznych;

f)  realizowanie zadan Komitetu Wynagrodzen, do ktdrych nalezy m.in.;

— opiniowanie polityki zmiennych skfadnikdw wynagrodzen, w tym wysokosci i sktadnikow
wynagrodzen;

— opiniowanie realizowanej polityki zmiennych sktadnikéow wynagrodzen;

— opiniowanie i monitorowanie wyptaty zmiennych sktadnikdw wynagrodzen oséb zajmujacych
stanowiska kierownicze zwigzane z zarzadzaniem ryzykiem, kontrola wewnetrzng i badaniem
zgodnosci dziatania domu maklerskiego z przepisami prawa;

— ustalanie listy osob zajmujgcych funkcje kierownicze w Spofce; oraz

— zatwierdzanie planowanej wysokosci i skladnikdw wynagrodzen oséb zajmujgcych stanowiska
kierownicze;

g) realizowanie zadan Komitetu ds. Zarzadzania Ryzykiem, do ktérego zadan nalezy m.in.:

— opracowanie projektu dokumentu dotyczgcego apetytu na ryzyko domu maklerskiego;

— opiniowanie opracowanej przez zarzad strategii domu maklerskiego w zakresie zarzadzania
ryzykiem;

— wspieranie rady nadzorczej w nadzorowaniu realizacji strategii domu maklerskiego w zakresie
zarzadzania ryzykiem przez zarzad;

- weryfikacja polityki wynagrodzen i zasad jej realizacji pod katem dostosowania systemu
wynagrodzen do ryzyka, na jakie jest narazony dom maklerski, do jego kapitatu, ptynnosci
oraz prawdopodobienstwa i termindw uzyskiwania dochodow;

h) wyrazanie zgody na powofanie i odwotanie osdb kierujgcych komdrkami audytu wewnetrznego
oraz zapewnienia zgodnosci dziatalnosci z prawem;
i)  rozpatrywanie i opiniowanie spraw majgcych by¢ przedmiotem uchwat Walnego Zgromadzenia;

j)  inne sprawy formalno — prawne zwigzane z dziatalnoscig Rady Nadzorczej.
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IvV. Czynnosci podejmowane przez Rade Nadzorcza
Czynnosci podejmowane przez Rade miaty na celu usprawnienie ostroznego i stabilnego zarzadzania
Spotka, zaréwno w obszarze finansowym jaki i zgodnosci jej dziatalnosci z obowigzujgcymi przepisami
prawa oraz decyzjami, rekomendacjami i zaleceniami wydanymi przez odpowiednie organy nadzoru.
Podejmowane i analizowane przez Rade dziatania miaty na celu maksymalizacje osigganych przez nig
wynikéw finansowych, wzrostu jej wartosci, zapewnienie dtugofalowego rozwoju i stabilnej pozycji na
rynku oraz zapewnienia skutecznego wewnetrznego systemu monitoringu potencjalnych zagrozen oraz

ewentualne zapobieganie powstawaniu tych zagrozen.

W roku 2017 Rada Nadzorcza odbyta szes¢ posiedzen w dniach:
10 stycznia 2017 r.;

23 marca 2017 r.;

25 maja 2017 r.;

27 lipca 2017 r.;

13 pazdziernika 2017 r.;

4 grudnia 2017 r.

ok w N

Zgodnie z Regulaminem Rady Nadzorczej w trakcie roku kalendarzowego powinny sie odby¢ co
najmniej cztery posiedzenia Rady Nadzorczej, w zwigzku z czym Rada Nadzorcza w roku 2017 r.
obradowata na posiedzeniach w sposéb zgodny z wewnetrznymi regulacjami obowigzujacymi

w Spobtce.

W 2017 r. na posiedzeniach Rady Nadzorczej oraz w trybie obiegowym podjetych zostato 55 uchwat.

Najwazniejsze z podjetych uchwat dotyczyly:

1. Zmian w sktadzie Zarzadu Spotki;

2. Zatwierdzenia budzetu Spétki na rok 2017;

3. Spotkania z Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. sp. k. — bieglym rewidentem Spoitki oraz
stwierdzenie jego niezaleznosci;

4. Przyjecia sprawozdania z dziatalnosci Rady Nadzorczej za rok 2016;
Oceny oraz przyjecia jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego grupy kapitatowej XTB za rok 2016 oraz sprawozdania z dziatalnosci
Zarzadu za rok 2016;
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6. Oceny dziatalnosci Zarzadu Spotki oraz poszczegdinych jego Cztonkdéw w 2016 roku oraz
rekomendacja dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spétki w sprawie udzielenia Zarzadowi
absolutorium;

7. Zaopiniowanie rekomendacji Zarzadu w sprawie wyptaty dywidendy z osiggnietego w roku 2016
zysku;

8. Zapoznania sie z pdtrocznymi Raportami dotyczacymi funkcjonowania systemu compliance za
drugie potrocze 2016 r. oraz pierwsze potrocze 2017 r. oraz wystuchania informacji od Inspektora
Nadzoru;

9. Zapoznania sie z potrocznymi Raportami dotyczacymi funkcjonowania systemu zarzadzania
ryzykiem za drugie pdtrocze 2016 r. oraz pierwsze potrocze 2017 r. oraz wystuchania Dyrektora
ds. Zarzadzania Ryzkiem;

10. Zatwierdzenia procedur oraz polityk wewnetrznych zwigzanych z Systemem Zarzadzania
Ryzykiem w Spotce;

11. Powotania Komitetu Audytu oraz Przewodniczgcego Komitetu Audytu.

Jednoczesnie na wybranych posiedzeniach Rady Nadzorczej omawiane byty nastepujgce kwestie
dotyczace:

— wynikdw finansowych osigganych przez Spoétke, w szczegdlnosci w zakresie ptynnosci
finansowej Spdtki, poziomu kapitatdw nadzorowanych, kapitalu wewnetrznego oraz
wspdtczynnika adekwatnosci kapitatowej;

— informacji o wynikach finansowych Spétki w podziale na poszczegdlne kraje w relacji do
przyjetego budzetu;

— informacji o Funkcjonowaniu Obszaréow Technologii Informacyjnej i Bezpieczenstwa

Srodowiska Teleinformatycznego w Spoice.

V. Ocena sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy i Spoétki za rok obrotowy 2017,
sprawozdania finansowego za rok 2017 oraz wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu
zysku za rok 2017

Rada Nadzorcza przedstawia sprawozdanie z wynikdw oceny nastepujgcych sprawozdan i wnioskow

Spdiki za rok obrotowy 2017:
1. Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe XTB za 2017 rok

Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniami finansowymi grupy i spétki za rok 2017 oraz

sprawozdaniami niezaleznego biegtego rewidenta z badania tych sprawozdan finansowych wnioskuje
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do Walnego Zgromadzenia o zatwierdzenie jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania

finansowego XTB za rok obrotowy 2017.

2. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy i Spétki za rok 2017
Rada Nadzorcza, po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy i Spotki za rok

2017 wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o jego zatwierdzenie.

Jednoczesnie po zapoznaniu sie ze sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci grupy i spotki za rok 2017
Rada Nadzorcza wnioskuje do Walnego Zgromadzenia o udzielenie bytemu Prezesowi Zarzadu — Panu
Jakubowi Malemu, bytemu Prezesowi Zarzadu — Panu Jakubowi Zabtockiemu, Prezesowi Zarzadu -
Panu Omarowi Arnaout oraz Czlonkom Zarzadu: Panu Pawtowi Franczakowi, Panu Filipowi
Kaczmarzykowi oraz Panu Pawtowi Szejko absolutorium z wykonania przez nich obowigzkéw za rok
obrotowy 2017.

3. Ocena wniosku Zarzadu dotyczacego podziatu zysku Spétki za rok 2017

Po zapoznaniu sie z jednostkowym oraz skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A. oraz propozycjg Zarzadu w sprawie podziatu zysku za rok 2017, a takze w
oparciu o przeprowadzong dyskusje dotyczaca wplywu zaproponowanego przez Zarzad podziatu zysku
na bezpieczenstwo prowadzonej przez Spoétke dziatalnosci, Rada Nadzorcza przychylita sie do
rekomendacji Zarzadu z dnia 7 marca 2018 r. w sprawie zatrzymania do dyspozycji Spotki zysku

w wysokosci 87.398 tys. zt, tj. do przekazania go na kapitat rezerwowy Spétki.

VI. Ocena sytuacji Spétki, w tym ocena skutecznosci funkcjonowania systemow:
zarzadzania ryzykiem, nadzoru zgodnosci z prawem, kontroli wewnetrznej oraz

audytu wewnetrznego

Rada Nadzorcza sprawowata staty nadzér nad dziatalnoscig operacyjng Spoétki oraz analizowata wyniki
finansowe Spotki. W szczegdlnosci Rada Nadzorcza zapoznawata sie z informacjami na temat wynikow
Spdtki, z uwzglednieniem wynikéw poszczegdinych oddziatdw, informacjami na temat sytuacji
ptynnosciowej domu maklerskiego, poziomu kapitatdw nadzorowanych, kapitatu wewnetrznego oraz
wspdtczynnika adekwatno$ci kapitatowej oraz informacjami na temat wykonalnosci catorocznego
budzetu w $wietle wynikéw w roku 2017.

Na wyniki operacyjne i finansowe Grupy majg przede wszystkim wplyw:

- liczba aktywnych rachunkéw, wolumen transakcji oraz kwota depozytow;

- zmienno$¢ na rynkach finansowych i towarowych;
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- o0gdlne warunki rynkowe, geopolityczne i gospodarcze;
—  konkurencja na rynku FX/CFD; oraz

- otoczenie regulacyjne.

W 2017 r. XTB odnotowato 92 973 tys. zt skonsolidowanego zysku netto wobec 77 707 tys. zt zysku
rok wczesniej. To wzrost o 15 266 tys. zt, tj. 19,6%. Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) wzrost r/r
0 46 155 tys. zt, tj. 56,2% osiggajac wartos¢ 128 270 tys. zt. Skonsolidowane przychody wyniosty
273 767 tys. zt wobec 250 576 tys. zt rok wczesniej.

Wynik netto za 2017 rok uksztattowany zostat gtéwnie przez:

e 56,2% wzrost wyniku na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) spowodowany:

- 9,3% wzrostem przychodéw z dziatalnosci operacyjnej wynikajgcym z wyzszego
wolumenu obrotu generowanego przez klientéw XTB przy poréwnywalnej rentownosci
na lota;

— znaczacg poprawg efektywnosci kosztowej przejawiajgca sie spadkiem kosztow
dziatalnosci operacyjnej o 22 964 tys. zt;

e czynniki nie zwigzane z podstawowg dziatalnoscig operacyjna, tj.:

— utworzenie odpisu aktualizujgcego wartoS¢ wyodrebnionego sktadnika wartosci
niematerialnych w postaci licencji na dziatalnos¢ maklerskg na rynku tureckim
w wysokosci 5 612 tys. zt (zdarzenie jednorazowe);

- wystgpienie ujemnych réznic kursowych (koszty finansowe) od wtasnych Srodkéw
pienieznych posiadanych przez XTB w kwocie 13 588 tys. zt (2016 r.: dodatnie réznice
kursowe wynoszace 6 402 tys. zt) bedacych nastepstwem umocnienia sie ztotowki

wzgledem innych walut.

W 2017 roku segment dziatalnosci detalicznej generowat okoto 88% catosci wolumenu obrotdw

Grupy, a segment dziatalnosci instytucjonalnej — okoto 12%.

Wzrost przychoddéw w 2017 r. 0 9,3% r/r, tj. 23 191 tys. zt z 250 576 tys. zt na 273 767 tys. zt wynika
gtownie ze wzrostu wolumenu obrotu liczonego w lotach przy poréwnywalnej rentownosci na lota.

Obroty byly wyzsze o 180,9 tys. lotéw, a rentownos¢ jednostkowa o 0,3 zt.

W 2017 r. XTB znaczaco poprawito efektywnos¢ kosztowg w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego, utrzymujgc przy tym wzrosty w otwieranych nowych rachunkach i liczbie aktywnych
rachunkéw. W okresie tym koszty dziatalno$ci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie 145 497 tys.
zt (2016 r.: 168 461 tys. zf), co oznacza spadek o 13,6% r/r. Na spadek ten ziozyly sie nizsze
0 24 497 tys. zt koszty marketingu wynikajgce gtdwnie z nizszych naktadéw na kampanie reklamowe.
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Rada Nadzorcza poprawnie ocenia sytuacje Grupy i podkresla, ze dziatalno$¢ jest prowadzona
w sposéb adekwatny i efektywny, a osiggniete wyniki finansowe plasujg Grupe na zadowalajgcym

poziomie.

Stosownie do wymogu okreslonego w §10 pkt. a) Regulaminu Rady Nadzorczej Spotki X-Trade Brokers
Dom Maklerski S.A. z dnia 26 kwietnia 2016 roku oraz Dobrych Praktyk GPW, ponizej prezentujemy
ocene skutecznosci funkcjonowania systemdéw i funkcji: zarzadzania ryzykiem, nadzoru zgodnosci

dziatalnosci z prawem, kontroli wewnetrznej oraz audytu wewnetrznego.

1. System zarzadzania ryzykiem

Rada sprawuje staty nadzdr nad poszczegdlnymi rodzajami ryzyka, zatwierdza wewnetrzne procedury
zwigzane z funkcjonowaniem systemu zarzadzania ryzykiem oraz regularnie zapoznaje sie
z okresowymi raportami Systemu Zarzadzania Ryzkiem przedktadanymi przez Dyrektora ds.
Zarzadzania Ryzykiem. Dotychczas otrzymane raporty pozwalajg twierdzi¢, ze system zarzadzania
ryzykiem funkcjonuje efektywnie. Rowniez biezgca wspdtpraca z Dyrektorem ds. Zarzadzania
Ryzykiem pozwalajg poprawnie oceni¢ funkcjonowanie Dziatu Kontroli Ryzyka, a w dalszej
konsekwencji przyjetego w Spotce modelu Systemu Zarzadzania Ryzykiem. W zwigzku z powyzszym,
Rada Nadzorcza ocenia funkcjonowanie systemu zarzadzania ryzykiem w Spodtce jako adekwatne

i efektywne.

2. System zgodnosci z prawem

Za system zgodnosci z prawem w Spotce odpowiedzialny jest Zespdt Nadzoru Zgodnosci z Prawem
wyodrebniony w ramach Dzialu Prawnego i Compliance oraz podlegty bezposrednio Prezesowi
Zarzadu, ktorym kieruje Inspektor Nadzoru. Rada Nadzorcza regularnie otrzymuje raporty dotyczace
Systemu Zgodnosci z Prawem oraz zatwierdza zmiany procedur wewnetrznych regulujgcych
funkcjonowania komérki compliance w Spotce. W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza ocenia

funkcjonowanie systemu nadzoru zgodnosci z prawem w Spoice jako adekwatne i efektywne.

3. System kontroli wewnetrznej

Za prawidtowe funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w Spétce odpowiada Zespdt Kontroli
Wewnetrznej wyodrebniony w ramach Dziatu Prawnego i Compliance.

Na podstawie otrzymanych raportow Rada Nadzorcza ocenia funkcjonowanie systemu kontroli

wewnetrznej w Spotce jako adekwatne i efektywne.
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4. System audytu wewnetrznego

Funkcja audytu wewnetrznego jest sprawowana przez Komoédrke Audytu Wewnetrznego, ktora
organizacyjnie podlega Cztonkowi Zarzadu ds. Prawnych i Ryzyka, funkcjonalnie za$ podlega Radzie
Nadzorczej. Za funkcjonowanie komorki odpowiada Audytor Wewnetrzny. Rada Nadzorcza sprawuje
staty nadzor kwestiami audytu wewnetrznego, zatwierdza Plan i Program Audytu, oraz regularnie
otrzymuje raporty Sytemu Audytu Wewnetrznego. W zwigzku z powyzszym, Rada Nadzorcza ocenia

funkcjonowanie systemu audytu wewnetrznego w Spotce jako adekwatne i efektywne.

VII. Ocena sposobu wypelniania przez Spotke obowigzkow informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad ladu korporacyjnego, okreslonych w Regulaminie Gieldy oraz
przepisach dotyczacych informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papierow wartosciowych

Zwazywszy na zobowigzanie Spotki do wypetniania obowigzkéw informacyjnych dotyczacych
stosowania zasad tfadu korporacyjnego wynikajgcych z Regulaminu Gieldy oraz rozporzadzenia
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdéw papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego pafstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009
nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami), Rada Nadzorcza przedstawia walnemu zgromadzeniu ocene

Spotki z wywigzania sie z przedmiotowego obowigzku.

W mysl pkt 1.Z.1.13. ,Dobrych Praktyk Spdtek Notowanych na GPW 2016” na stronie internetowej
Spotki zamieszczona jest informacja na temat stanu stosowania zasad i rekomendacji zawartych
w powyzszym dokumencie. W informacji wskazano przyczyny dla ktorych Spoétka nie stosuje

jednostkowych rekomendacji oraz ustosunkowano sie do tych, ktdre nie majg zastosowania.

Nie jest stosowana rekomendacja z pkt IV.R.2., zgodnie z ktdrg jezeli jest to uzasadnione strukturag

akcjonariatu lub takie sg oczekiwania akcjonariuszy, o ile spotka jest w stanie zapewnic infrastrukture

techniczng niezbedng dla sprawnego przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu

srodkdw komunikacji  elektronicznej, powinna umozliwic akcjonariuszom udziat w walnym

zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczegdlnosci poprzez:

1. transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym;

2. dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze moga
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajac w miejscu innym niz miejsce
obrad walnego zgromadzenia;

3. wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.
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Spotka nie stosuje w sposdb trwaly niniejszej rekomendacji ze wzgledu na ryzyka prawne
dla prawidtowosci przebiegu walnego zgromadzenia przeprowadzanego z wykorzystaniem Srodkéw
komunikacji elektronicznej. W ocenie Spdtki realne ryzyka prawne dla sprawnego przebiegu walnego
zgromadzenia, w tym mozliwo$¢ podnoszenia niewaznosci podjetych uchwat z powodu probleméw
natury organizacyjno-technicznej przewyzszajg ewentualne korzysci z zastosowania przedmiotowej
rekomendacji. Z tych samych wzgledéw Spétka nie stosuje zasady 1.Z.1.20 - zapis przebiegu obrad
walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo oraz IV.Z.2. zgodnie z ktdrg, jezeli jest to
uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spétka zapewnia powszechnie dostepng

transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Poza wymienionymi powyzej wyjgtkami Rada Nadzorcza nie stwierdza naruszen zasad ,Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016”. W nastepstwie tego poprawnie ocenia sposob wypetniania

przez Spotke obowigzkdw informacyjnych dotyczacych stosowania zasad fadu korporacyjnego.

VIII. Ocena racjonalnosci prowadzonej przez Spotke polityki sponsoringu

W 2017 r. Spotka nie prowadzita istotnej dziatalnosci sponsoringowej oraz charytatywnej.

IX. Samoocena Pracy Rady Nadzorczej
W roku 2017 Rada Nadzorcza Spétki odbyta szes¢ posiedzen, na ktérych dokonywano oceny biezgcych

dziatan Zarzadu Spotki i dziatalnosci finansowej Spoiki.

Wszystkie zwotane posiedzenia Rady Nadzorczej odbyty sie w sktadzie umozliwiajgcym podejmowanie
waznych uchwat. W trakcie posiedzen Rada Nadzorcza rozpatrywata sprawy wynikajace z postanowien
Kodeksu Spoétek Handlowych, innych przepisow powszechnie obowigzujgcego prawa, jak réwniez

Z potrzeb biezacej dziatalnosci Spotki.

W omawianym okresie, Rada Nadzorcza pozostawata w statym kontakcie z Zarzadem na biezgco
analizujgc i konsultujac istotne aspekty dziatalnosci Spétki, jak réwniez sukcesywnie oceniajgc sytuacje

Spéiki, formutowata na biezgco stosowne wnioski czy uwagi.

Rada Nadzorcza stwierdza, ze wspoétpraca z Zarzadem Spoitki przebiegata prawidtowo. Dodatkowo,
Zarzad zapewnit $rodki techniczne i organizacyjne umozliwiajgce Radzie Nadzorczej prawidtowe
wykonywanie jej zadan, wywigzywat sie z obowigzkdéw sprawozdawczych, a przedktadane informacje

byty sporzadzane w sposéb rzetelny i kompletny.

Wobec powyzszego Rada Nadzorcza ocenia, ze w roku 2017 wykonata swoje obowigzki w sposob

efektywny.
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Zafgcznik nr 1 do Sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2017
Sprawozdanie Komitetu Audytu za rok 2017

I. Skiad Komitetu Audytu
1. W dniu 13 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza powotata uchwatg 43/RN/2017 Komitet Audytu
w nastepujgcym sktadzie:

a. Pan Jakub Leonkiewicz - Przewodniczgcy Komitetu Audytu;
b. Pan Michat Kedzia - Cztonek Komitetu Audytu;
c. Pan tukasz Baszczynski - Cztonek Komitetu Audytu;
d. Pan Bartosz Zabtocki - Cztonek Komitetu Audytu;
e. Pan Jarostaw Jasik - Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu funkcjonuje jako odrebny komitet.

Sktad Komitetu Audytu od dnia powotania do konca 2017 r. nie ulegt zmianie.
II. Czlonkowie Komitetu Audytu speiniajacy kryterium niezaleznosci

Zgodnie z art. 129 ust. 1 ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
oraz nadzorze publicznym (,Ustawa”) przynajmniej jeden cztonek komitetu audytu powinien posiadac

wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych.

Zgodnie ze ztozonymi oswiadczeniami Jarostaw Jasik, Michat Kedzia oraz Jakub Leonkiewicz posiadajg
wiedze i umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych, a zatem sktad

Komitetu Audytu spetnia wymagania wskazane w art. 129 ust. 1 Ustawy.

Zgodnie z art. 129 ust. 3 Ustawy wiekszo$¢ cztonkéw komitetu audytu, w tym jego przewodniczacy,
jest niezalezna od danej jednostki zainteresowania publicznego. Uznaje sie, ze cztonek komitetu
audytu jest niezalezny od danej jednostki zainteresowania publicznego, jezeli spetnia kryteria

wymienione w art. 129 ust. 3 Ustawy.

W roku 2017 tukasz Baszczynski, Jarostaw Jasik oraz Jakub Leonkiewicz spetniali kryteria

niezaleznosci zgodnie z art. 129 ust. 3 Ustawy.

Ponadto sktad Komitetu Audytu zgodny jest z pozostatymi wymogami art. 129 Ustawy.
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Podstawowe zadania Komitetu Audytu

Komitet Audytu wykonuje nastepujace zadania kontrolne i nadzorcze:

IvV.

a)
b)

0)

d)

e)

9)
h)

)

monitorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej;

monitorowanie skutecznosci systemow nadzoru zgodnosci z prawem (SLC), kontroli
wewnetrznej (SIC), audytu wewnetrznego (SIA) w tym w zakresie sprawozdawczosci
finansowej oraz zarzadzania ryzykiem (SRM);

monitorowanie wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegoélnosci przeprowadzania
przez firme audytorskg badania, z uwzglednieniem wszelkich wnioskéw i ustalen Komis;ji
Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w firmie audytorskiej;
kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,
w szczegodlnosci w przypadku, gdy na rzecz Spétki $wiadczone sg przez firme audytorskg inne
ustugi niz badanie sprawozdan finansowych;

informowanie Rady o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposdb badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola
komitetu audytu w procesie badania;

Dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie
przez niego dozwolonych ustug niebedgcych badaniem w Spoice;

Opracowywanie polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania;
Opracowywanie polityki $wiadczenia przez firme audytorska przeprowadzajgca badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorska oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej
dozwolonych ustug niebedacych badaniem;

Okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spdtke j) Przedstawianie Radzie
Nadzorczej rekomendacji dotyczacej powotania biegtych rewidentéw lub firm audytorskich;
przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelno$ci procesu sprawozdawczosci

finansowej w jednostce zainteresowania publicznego.

Czynnosci podejmowane przez Komitet Audytu

W roku 2017 Komitet Audytu odbyt dwa posiedzenia w dniach:
1.
2. 4 grudnia 2017 r.

13 pazdziernika 2017 r.;

W 2017 r. na posiedzeniach Komitetu Audytu oraz w trybie obiegowym podjete zostaty 3 uchwaty.

Uchwaty te dotyczyty:
1.

Przediozenia do przyjecia przez Rade Nadzorczg nastepujgcych dokumentow:
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(a) Polityki wyboru firmy audytorskiej;

(b) Procedury wyboru firmy audytorskiej;

(c) Polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie dozwolonych
ustug niebedacych badaniem.

2. Oceny skutecznosci Raportu Systemu Zgodnosci z Prawem (SLC) oraz Systemu Kontroli
Wewnetrznej (SIC) tzw. Raportu Compliance za I pétrocze 2017 r.; Raportu Systemu
Zarzadzania Ryzykiem za I pdtrocze 2017 r.; Raportu z funkcjonowania Systemu Audytu
Wewnetrznego za I potrocze 2017.

3. Wyrazenia zgody na $wiadczenie przez spdtke E&Y z Luksemburga na rzecz spotki XX ZW
Investment Group S.A. ustug poswiadczajgcych, w ramach ktorych ma by¢ wydany raport
dotyczacy wyptaty przez XX ZW Investment Group S.A. $rodrocznej dywidendy.

Ponadto, w czasie posiedzen, Komitet Audytu odbyt spotkanie z przedstawicielem audytora Spotki —
Ernst & Young Audyt Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. w celu omdéwienia procesu
badania sprawozdan finansowych Spétki za rok 2017, w tym podsumowania wizyty wstepnej oraz

planu badania koricowego.
V. Ocena sytuacji Spétki w roku 2017 w zakresie kompetencji Komitetu Audytu

Od dnia powofania Komitetu Audytu sprawowat on stalty nadzoér nad dziatalnoscig Spotki w zakresie
wskazanym w Ustawie. W szczegdlnosci Komitet Audytu dokonat opracowania Polityki wyboru firmy
audytorskiej, Procedury wyboru firmy audytorskiej oraz wykonywat czynnosci:

— nadzorcze w zakresie monitorowania procesu sprawozdawczosci finansowej Spotki;

— monitorowania systemu zapewnienia zgodnosci dziatalnosci z prawem;

— monitorowania systemu kontroli wewnetrznej;

— monitorowania system audytu wewnetrznego;

— monitorowania systemu zarzadzania ryzykiem.

W wyniku przeprowadzonych sprawdzen Komitet Audytu stwierdza, iz wszystkie wyzej wymienione

procesy i systemy dziatajg w sposob prawidtowy.

Komitet Audytu systematycznie informowat Rade Nadzorczg o swojej dziatalnosci i wynikach prac.
Ponadto Zarzad stale informowat Komitetu Audytu o dziataniach podejmowanych w zakresie
sprawozdawczosci finansowej Spotki oraz rewizji finansowej dokonywanej w Spoétce, a takze o
funkcjonowaniu i przegladach systemow kontroli wewnetrznej zarzadzania ryzykiem i audytu
wewnetrznego, a zatem prawidiowo wypetnit obowigzki wynikajace z §6 ust. 4 Regulaminu Komitetu
Audytu.
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