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xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading Raport za I pétrocze 2016 roku

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

W TYS. PLN W TYS. EUR

6 MIESIECY ZAKONCZONE 6 MIESIECY ZAKONCZONE
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

Skonsolidowane sprawozdanie
z catkowitych dochodow:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 113 815 129 493 25982 31323
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 621 64 601 4 251 15 626
Zysk przed opodatkowaniem 24 968 64 527 5700 15 608
Zysk netto 23 047 51 592 5261 12 480

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

(w PLN/EUR na akcje) 0,20 0,44 0,05 0,11

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow

pienieznych:

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9620 25 598 2196 6192

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (845) (482) (193) (117)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (91 616) (78 108) (20 915) (18 894)

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentow (82 841) (52 992) (18 911) (12 818)

W TYS. PLN W TYS. EUR

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji

finansowej:

Aktywa razem 671 269 727 119 151 682 170 625

Zobowigzania razem 364 137 353 070 82 282 82 851

Kapitat podstawowy 5869 5869 1326 1377

Kapitat wiasny 307 132 374 049 69 401 87 774

Liczba akgji (w szt.) 117383635 117383635 117 383 635 117 383 635

Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje przypadajgca akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 2,62 3,18 0,59 0,75

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na walute EUR w nastepujacy sposob:

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kursow okreslonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego:

—  za okres biezacy: 4,3805;
—  za okres poréwnawczy: 4,1341;

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy
Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego:
—  za okres biezacy: 4,4255;
—  za okres poréwnawczy: 4,2615.

www.xtb.pl 5



xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading Raport za I pétrocze 2016 roku

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

W TYS. PLN W TYS. EUR

6 MIESIECY ZAKONCZONE 6 MIESIECY ZAKONCZONE
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015

Jednostkowe sprawozdanie
z catkowitych dochodow:

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 91 381 114 417 20 861 27 676
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17 559 62 773 4 008 15 184
Zysk przed opodatkowaniem 21 362 61 938 4 877 14 982
Zysk netto 20 141 49 690 4 598 12 020

Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje
przypadajagcy akcjonariuszom jednostki dominujacej

(w PLN/EUR na akcje) 0,17 0,42 0,04 0,10

Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow

pienieznych:

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 9 345 44 926 2133 10 867

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (617) (1211) (141) (293)

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (94 264) (93 762) (21 519) (22 680)

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych

i ich ekwiwalentéw (85 536) (50 047) (19 527) (12 106)

W TYS. PLN W TYS. EUR

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji

finansowej:

Aktywa razem 655 383 721 642 148 092 169 340

Zobowigzania razem 344 175 340 016 77 771 79 788

Kapitat podstawowy 5869 5869 1326 1377

Kapitat wlasny 311 208 381 626 70 322 89 552

Liczba akgji (w szt.) 117383635 117383635 117 383 635 117 383 635

Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedna akcje przypadajgca akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 2,65 3,25 0,60 0,76

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na walute EUR w nastepujacy sposob:

e  pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug kursu stanowia-
cego Srednig arytmetyczng $rednich kursow okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca
okresu sprawozdawczego:

—  za okres biezacy: 4,3805;
—  za okres poréwnawczy: 4,1341;

e pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na
koniec okresu sprawozdawczego:
—  za okres biezacy: 4,4255;
—  za okres poréwnawczy: 4,2615.
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xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading Raport za I pétrocze 2016 roku

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW
CALKOWITYCH

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015
(NIEBADANE)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych 6.1 111 094 126 460
Przychody z tytutu prowizji i optat 6.2 2 698 2 955
Pozostate przychody 23 78
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 6 113 815 129 493
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 7 (38 534) (33 188)
Marketing 8 (32 300) (11 370)
Pozostate ustugi obce 9 (10 816) (7 740)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow (4 481) (3 607)
Amortyzacja (2777) (2 870)
Podatki i optaty (890) (847)
Koszty prowizji 10 (2 311) (1 955)
Pozostate koszty (3 085) (3 315)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (95 194) (64 892)
Zysk z dziatalnosci operacyijnej 18 621 64 601
Przychody finansowe 11 9673 2 675
Koszty finansowe 11 (3 326) (2 749)
Zysk przed opodatkowaniem 24 968 64 527
Podatek dochodowy 25 (1921) (12 935)
Zysk netto 23 047 51592
Inne catkowite dochody 1595 (1 310)
Pozycje, ktore beda przeklasyfikowane do zysku (straty) po spetnieniu
okreslonych warunkéw 1595 (1310)
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 326 (737)
- réznice kursowe z wyceny kapitatow wydzielonych 1567 (707)
- podatek odroczony (298) 134
Catkowite dochody ogdtem 24 642 50 282
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 23 047 51 592
Catkowite dochody ogdtem przypadajgce akcjonariuszom
jednostki dominujacej 24 642 50 282
Zysk netto na jedng akcje:
- podstawowy z zysku za okres przypadajacego akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w ztotych) 24 0,20 0,44
- podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowanej za okres
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w ztotych) 24 0,20 0,44
- rozwodniony z zysku za okres przypadajgcego akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w ztotych) 24 0,20 0,44
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych) 24 0,20 0,44

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw nalezy analizowa¢ tacznie z notami
uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng cze$¢ potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

www.xtb.pl 8



xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading Raport za I pétrocze 2016 roku

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII
FINANSOWE)]

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
e (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

AKTYWA
Srodki pieniezne wiasne 13 246 426 325 328 234 809
Srodki pieniezne klientdéw 13 316 961 298 138 294 133
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 14 60 297 64 254 60 782
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 220 213 223
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 469 2 443 1578
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 15 6 501 4 545 17 861
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4723 2513 2 540
Wartosci niematerialne 16 11724 13 340 15948
Rzeczowe aktywa trwate 17 3824 4107 4 308
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 12 124 12 238 12 413
Aktywa razem 671 269 727 119 644 595

KAPITAL WELASNY I ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania

Zobowigzania wobec klientow 18 320 637 301 076 289 535
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 19 10 208 10 215 12 294
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 318 4 562 3924
Pozostate zobowigzania 20 23 239 26 708 20 445
Rezerwy na zobowigzania 21 1218 871 548
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 25 6517 9 638 9 377
Zobowigzania razem 364 137 353 070 336 123
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 22 5 869 5 869 5869
Kapitat zapasowy 22 71 608 71 608 71 608
Pozostate kapitaty rezerwowe 22 212 554 189 092 189 092
Réznice kursowe z przeliczenia 22 954 (641) 1225
Zyski zatrzymane 16 147 108 121 40 678
Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujacej 307 132 374 049 308 472
Kapitat witasny razem 307 132 374 049 308 472
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 671 269 727 119 644 595

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac facznie z notami uzupetniajgcymi
stanowigcymi integralng czes¢ pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

www.xtb.pl 9



xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading Raport za I p6trocze 2016 roku

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASYM

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016

ROZNICE KAPITAL
s, 22 roDSTny  aonyKOPITAY  PREEGEENIA g DD WAASCIIELL \,pqp TR
REZERWOWE JEDNOSTEK JEDNOSTKI
ZAGRANICZNYCH DOMINUJACE]
Stan na 1 stycznia 2016 roku 5 869 71 608 189 092 (641) 108 121 374 049 374 049
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 23 047 23 047 23 047
Inne catkowite dochody - - - 1595 - 1595 1595
Catkowite dochody za okres _ _ _ 1595 23 047 24 642 24 642
sprawozdawczy razem
Transakcje z wiascicielami jednostki
dominujacej ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym
Podziat wyniku finansowego (nota 23) - - 23 462 - (115 021) (91 559) (91 559)
- wyptata dywidendy - - - - (91 559) (91 559) (91 559)
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - 23 462 - (23 462) - -
Stan na 30 czerwca 2016 roku 5 869 71 608 212 554 954 16 147 307 132 307 132

(niebadane)

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowac facznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng cze$¢ poétrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

www.xtb.pl 10



xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading Raport za I p6trocze 2016 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

ROZNICE KAPITAL
POZOSTALE KURSOWE Z WELASNY
(Cfin s a9, RoneTAliT By LAarisy hraanleed i ZATRZYZMY:IL(E WEASCICIELT |\ 2 v Biagen
REZERWOWE JEDNOSTEK JEDNOSTKI
ZAGRANICZNYCH DOMINUJACEJ
Stan na 1 stycznia 2015 roku 5869 71 608 189 092 2535 66 607 335711 335711
Catkowite dochody za rok
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 119 035 119 035 119 035
Inne catkowite dochody - - - (3176) - (3176) (3176)
Catkowite dochody 2a rok - - - (3 176) 119 035 115 859 115 859

sprawozdawczy razem

Transakcje z wiascicielami jednostki
dominujgcej ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym

Podziat wyniku finansowego (nota 23) - - - - (77 521) (77 521) (77 521)
- wyptata dywidendy - - - - (77 521) (77 521) (77 521)
Stan na 31 grudnia 2015 roku 5 869 71 608 189 092 (641) 108 121 374 049 374 049

(badane)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac facznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng cze$¢ potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

www.xtb.pl 11



xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading Raport za I p6trocze 2016 roku

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015

ROZNICE KAPITAL
POZOSTALE KURSOWE Z WEASNY
(WTYS. Zt) TSI i e KAPITALY  PRZELICZENIA 0, S0 WEASCICIELL .\ cvionoll
REZERWOWE JEDNOSTEK JEDNOSTKI
ZAGRANICZNYCH DOMINUJACE]
Stan na 1 stycznia 2015 roku 5869 71 608 189 092 2535 66 607 335711 335711
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 51 592 51 592 51 592
Inne catkowite dochody - - - (1310) - (1310) (1 310)
Catkowite dochody za okres _ _ _ (1310) 51 592 50 282 50 282

sprawozdawczy razem

Transakcje z wiascicielami jednostki
dominujgcej ujete bezposrednio w
kapitale wiasnym

Podziat wyniku finansowego (nota 23) - - - - (77 521) (77 521) (77 521)
- wyptata dywidendy - - - - (77 521) (77 521) (77 521)

Stan na 30 czerwca 2015 roku 5 869 71 608 189 092 1225 40 678 308 472 308 472
(niebadane)

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym nalezy analizowac facznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng cze$¢ poétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

www.xtb.pl 12
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Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za I potrocze 2016 roku

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

(W TYS. Zt)

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

NOTA 30.06.2016

30.06.2015

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

(Zysk) Strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych

Amortyzacja

(Dodatnie) ujemne réznice kursowe z przeliczenia srodkow pienieznych
Pozostate korekty

Zmiana stanu

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu

Zmiana stanu $rodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych naleznosci

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztow

Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Odsetki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

Wydatki z tytutu ptatnosci za wartosci niematerialne

Zbycie (nabycie) aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z umoéw leasingu finansowego
Zaptacone odsetki z tytutu leasingu

Wplywy z tytutu zbycia udziatdw w jednostkach zaleznych
Dywidendy wyptacone na rzecz wilascicieli

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie (Zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienieznych w
walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

24 968

1

2777

(3939)

27.2 1554

347
3950

(18 823)
(1 956)

(2 210)

19 561

27.1 (3 418)
22 812

(13 198)

6

9 620

17 (685)
16 (160)

(845_)

(51)
(6)

(91 559)
(91 616)

(82 841)
325 328

3939
13 246 426

64 527

6

2 870
(413)
(1 257)

(17)
(1858)

(26 167)
(13 957)
(584)

21 503
(1582)
43 071
(17 482)
9

25 598

(766)
(4)

288
(482)

(88)

©)

(490)

(77 521)
(78 108)

(52 992)
287 388

413
234 809

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych nalezy analizowaé facznie z notami
uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng cze$¢ potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Jednostki dominujacej i sktad Grupy Kapitatowej

Jednostkg dominujgca w Grupie Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,Grupa™) jest X-Trade Brokers Dom
Maklerski S.A. (zwany dalej: ,Spdtka dominujgca”, ,Jednostka dominujgca”, ,Dom Maklerski”, ,XTB") z siedzibg Centrali
w Warszawie, ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa.

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. jest wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000217580. Spotce
dominujacej nadano numer statystyczny REGON 015803782 oraz numer NIP 527-24-43-955.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej jest prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na rynku gietdowym oraz rynku OTC
(instrumenty pochodne na waluty, towary, indeksy, akcje i obligacje). Spdtka dominujaca podlega nadzorowi Komis;ji
Nadzoru Finansowego i prowadzi dziatalno$¢ regulowang na podstawie zezwolenia z dnia 8 listopada 2005 r. nr DDM-M-
4021-57-1/2005.

1.1 Informacja o podmiotach sprawozdawczych w strukturze organizacyjnej
Jednostki dominujacej

Niniejszym potrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete s3 nastepujace oddziaty
zagraniczne wchodzace w sktad Spotki dominujacei:

e  X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, organizacni slozka — oddziat utworzony w dniu 7 marca 2007 roku
w Republice Czeskiej. Oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze
pod numerem 56720 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej CZK 27867102.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, Sucursal en Espana - oddziat utworzony w dniu 19 grudnia 2007
roku w Hiszpanii. W dniu 16 stycznia 2008 roku oddziat zarejestrowany zostat przez wtadze Hiszpanii oraz posiada
nastepujacy numer identyfikacji podatkowej ES W0601162A.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, organizacna zlozka - oddziat utworzony w dniu 1 lipca 2008 roku
w Republice Stowackiej. W dniu 6 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Miejski w Bratystawie pod numerem 36859699 oraz posiada nastepujacy numer
identyfikacji podatkowej SK4020230324.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. Sucursala Bucuresti Romania (oddziat w Rumunii) - oddziat utworzony w dniu
31 lipca 2008 roku w Rumunii. W dniu 4 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem 402030 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej CUI 24270192.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., German Branch (oddziat w Niemczech) - oddziat utworzony w dniu 5 wrzeénia
2008 roku w Republice Federalnej Niemiec. W dniu 24 pazdziernika 2008 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem HRB 84148 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej 4721939029.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna oddziat we Francji — oddziat utworzony w dniu 21 kwietnia 2010
roku w Republice Francuskiej. W dniu 31 maja 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcéw pod
numerem 522758689.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal Portugesa — oddziat utworzony w dniu 7 lipca 2010 roku
w Portugalii. W dniu 7 lipca 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
980436613.
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1.2 Skiad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. wchodzi X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. jako
Jednostka dominujgca oraz nastepujace spotki zalezne:

UDZIAL W KAPITALE %

NAZWA JEDNOSTKI KRAJ SIEDZIBY 30.06.2016  31.12.2015  30.06.2015
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

XTB Limited Wielka Brytania 100% 100% 100%
X Open Hub Sp. z o.0. Polska 100% 100% 100%
DUB Investments Ltd Cypr 100% 100% 100%
X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. Turcja 100% 100% 100%
Lirsar S.A. Urugwaj 100% 100% 100%

XTB Limited zostata nabyta w dniu 19 kwietnia 2010 roku pod nazwg Tyrolese (691) Limited. Spdtka podjeta dziatalnosc
operacyjng w listopadzie 2010 roku pod zmieniong nazwa jako XTB UK Ltd. W 2012 roku Spdtka zmienita nazwe na
X Financial Solutions Ltd, w 2013 roku na X Open Hub Limited, a w dniu 8 stycznia 2015 na XTB Limited. Wyniki spotki sg
konsolidowane metoda petnag od dnia jej utworzenia.

W dniu 6 marca 2013 roku Jednostka dominujgca objeta 100% udziatéw w spdtce xStore Sp. z 0.0. z siedzibg w Polsce.
W 2014 roku spdtka zmienita nazwe na X Open Hub Sp. z 0.0. Wyniki spdtki sg konsolidowane metodg petng od dnia jej
utworzenia.

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatdbw w DUB Investments Limited z siedzibg na
Cyprze. Wyniki spotki sa konsolidowane metoda nabycia od dnia jej nabycia. Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta
1292 tys. zt.

W wyniku nabycia DUB Investments Limited Jednostka dominujgca zidentyfikowata wartosci firmy w kwocie 783 tys. zt jako
roznice pomiedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg nabytych skfadnikéw majatku. Na dzien nabycia jednostki zaleznej
przeprowadzony zostat test na utrate wartosci, w wyniku ktérego w dacie nabycia utworzono odpis aktualizujgcy petna
wartosc firmy w ciezar kosztow.

W dniach 17 kwietnia oraz 16 maja 2014 roku Jednostka dominujaca nabyta 100% akcji w podmiocie X Trade Brokers
Menkul Dederler A.S. z siedzibg w Turcji w wyniku czego w dniu 30 kwietnia 2014 roku objeta kontrole. Nabycie 100% akcji
spowodowato objecie kontroli przez Jednostke dominujgca. 12.999.996 akcji objetych zostato w rozliczeniu z pozyczka
udzielong Jakubowi Zabtockiemu na zakup tego podmiotu, ktéra na moment rozliczenia wynosita 27 591 tys. zt. Pozostate
4 akcje nabyte zostaty za gotdwke. Warto$¢ akcji objetych w drodze rozliczenia z pozyczkg wyniosta 28 081 tys. zt, akcje
nabyte za gotowke wyniosty 8,88 zt. WartoS¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta 28 081 tys. zt i ustalona zostata na
podstawie zewnetrznej wyceny. Do rozliczenia transakcji Grupa zastosowata metode nabycia, zgodnie z polityka
rachunkowosci przyjeta dla rozliczenia transakcji pod wspdlng kontrolg. Na dzien nabycia dokonano wyceny do wartosci
godziwej poszczegdlnych aktywdw netto nabywanej spdtki X Trade Brokers Menkul Dederler A.S. W wyniku
przeprowadzonego rozliczenia wyodrebniono sktadnik wartosci niematerialnych w postaci licencji na dziatalnos¢ maklerska
na rynku tureckim w wysokosci 8 017 tys. zt. Okres amortyzacji przyjety dla wydzielonej wartosci niematerialnej wynosi
10 lat.

W dniu 21 maja 2014 roku spdtka nabyta 100% udziatdw w podmiocie Lirsar S.A. z siedzibg w Urugwaju za cene 16 tys. zt.
Wartos¢ godziwa nabytych aktywdw netto wyniosta 16 tys zt. Wyniki spotki sg konsolidowane metoda petng od dnia jej
nabycia.
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1.3 Skiad Zarzadu Jednostki dominujacej

Skfad osobowy Zarzadu w okresie objetym potrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym byt
nastepujacy:

DATA
IMIE I NAZWISKO FUNKCJA PIERWSZEGO OKRES KADENCII
POWOLANIA

, od dnia 29 czerwca 2016 roku powofany na nowg 3-letnig
Jakub Maly Prezes Zarzadu 25.03.2014 kadencje do dnia 29 czerwca 2019 roku

, od dnia 29 czerwca 2016 roku powofany na nowa 3-letnig
Pawet Franczak Cztonek Zarzadu 31.08.2012 kadencje do dnia 29 czerwca 2019 roku
Pawet Szejko Cztonek Zarzadu 28.01.2015 od dnia 29 czerwca 2016 roku powofany na nowg 3-letnig

kadencje do dnia 29 czerwca 2019 roku
2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze pdtroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 zatwierdzonym przez Unie Europejska. Inne standardy, zmiany do obowigzujgcych
standardéw oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
ostatnio przyjete lub oczekujace na przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnoscig Grupy lub ich wplyw nie bytby istotny.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF”) obejmuija
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.,
sporzadzone za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku z danymi poréwnywalnymi za okres od 1 stycznia
2015 do 30 czerwca 2015 roku, na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dzien 31 grudnia 2015 roku, obejmuje dane
finansowe Jednostki dominujacej oraz dane finansowe jednostek zaleznych, stanowigcych Grupe.

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu oraz instrumentdw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Aktywa Grupy zostaty zaprezentowane w bilansie
wedtug stopnia ptynnosci, natomiast zobowigzania wedtug terminu wymagalnosci.

Spdtki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w krajach, w ktérych
spotki te majg siedziby. Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w ksiegach
rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosci
Z MSSF.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. za 2015 rok.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujacej
w dniu 25 sierpnia 2016 roku. Sporzadzajac niniejsze potroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétka
Dominujgca podjeta decyzje, iz zaden ze standarddw nie bedzie wczesniej zastosowany.

2.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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2.3 Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. nie stwierdza istnienia
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Jednostke dominujgcg lub spétki wchodzace
w skfad Grupy.

2.4 Porownywalnos¢ danych i spojnosc zastosowanych zasad

Dane zaprezentowane w potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg poréwnywalne oraz
sporzadzone wedtug spdjnych zasad we wszystkich okresach objetych pdtrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

2.5 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy za rok, ktory rozpoczat sie 1 stycznia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania nastepujacych nowych lub zmienionych
standardow oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2015 roku.

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2010-2012 obejmujgce:
« Zmiany do MSSF 2 Platnosci w formie akcji

Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i doprecyzowujg definicje warunku rynkowego oraz warunku
dotyczacego nabywania uprawnien, a takze wprowadzajg definicie warunku $wiadczenia ustug i warunku
zwigzanego z dokonaniami (wynikami), ktdre sg warunkami nabycia uprawnien.

Wyjasnienia te sg zgodne z tym, jak Grupa identyfikowata dokonania (wyniki) oraz warunek zwigzany
ze Swiadczeniem ustug, ktére sg warunkami nabycia uprawnien w poprzednich okresach. Zastosowanie tych zmian
nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

« Zmiany do MSSF 3 Potgczenie przedsiewzie¢

Zmiany majg zastosowanie prospektywne i wyjasniajg, ze zaptata warunkowa, ktora nie jest klasyfikowana jako
element kapitatéw jest wyceniana w wartosci godziwej przez zysk lub strate bez wzgledu na to czy jest objeta
zakresem MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowaq ani wyniki dziatalnosci Grupy.
e Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne
Zmiany stosowane sg retrospektywnie i wyjasniaja, ze:
o Jednostka powinna ujawni¢ osad Zarzadu w procesie stosowania kryteriow tgczenia segmentéw
operacyjnych opisanych w paragrafie 12 MSSF 8, wigczajac krotki opis segmentdw, ktore zostaty

potaczone oraz opis cech ekonomicznych segmentdw wykorzystanych podczas analizy podobienstwa
segmentow.

o Uzgodnienie aktywoéw segmentu z catkowitymi aktywami jednostki wymagane tylko wtedy, gdy dane te sg
przedstawiane gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.
Jednostka zastosowata zmiane i ujawnienia zgodne z MSSF 8 prezentuje w nocie 12.
e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne

Zmiany maja zastosowanie retrospektywne i wyjasniajg, ze sktadnik aktywoéw moze zostaC przeszacowany na
podstawie pozyskanych danych obserwowalnych poprzez skorygowanie wartosci bilansowej brutto sktadnika
aktywow do wartosci rynkowej lub przez okreslenie wartosci bilansowej brutto proporcjonalnie tak, ze uzyskana
wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci rynkowej. Dodatkowo, umorzenie stanowi réznice miedzy wartoscig brutto
a wartoscig bilansowa aktywa.

Zmiana dotyczy wyceny rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych zgodnie z modelem wartosci
przeszacowanej. Grupa nie stosuje tego modelu wyceny.
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Zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej

Zmiany doprecyzowuja, ze usuniecie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena nie
miato na celu zmiany wymagan dotyczacych wyceny krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan. W zwigzku
z powyzszym, jednostki w dalszym ciggu posiadajg mozliwo$¢ wyceny krétkoterminowych nieoprocentowanych
zobowigzan i naleznosci w wartosci nominalnej, jezeli efekt dyskonta nie miatby istotnego wplywu na
prezentowane dane finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.
Zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniaja, ze jednostka zarzadzajgca (Swiadczaca ustugi kluczowego
personelu kierowniczego) jest traktowana jako jednostka powigzana na potrzeb ujawnien dotyczacych jednostek
powigzanych. Dodatkowo jednostka, ktdra korzysta z ustug S$wiadczonych przez jednostke zarzadzajacag jest
zobowigzana do ujawnienia kosztéw poniesionych z tego tytutu.

Grupa nie korzysta z ustug $wiadczonych przez jednostke zarzadzajaca.

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace:

Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana

Aktywa (lub grupy do zbycia) sg zazwyczaj zbyte przez sprzedaz lub wydanie wiascicielom. Zmiany precyzuja,
ze zmiana jednej z metod na inng nie bedzie traktowana jako nowy plan zbycia, a bedzie kontynuacjg pierwotnego
planu.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
Zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa

Zmiany wyjasniajg, ze wymogi dotyczace ujawnien $rddrocznych mogg zostaC spetnione zaréwno poprzez
zamieszczenie odpowiednich ujawnien w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym badz dodanie referencji pomiedzy
$rddrocznym sprawozdaniem finansowym a innym raportem (np. sprawozdaniem z dziatalnosci Zarzadu). Pozostate
informacje w ramach $rodrocznego sprawozdania finansowego muszg by¢ dostepne dla uzytkownikdéw na tych
samych zasadach oraz w tym samym czasie, w jakim dostepne jest $rodroczne sprawozdanie finansowe.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji

Zmiany wyjasniajg zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 mdwigce o tym, ze metoda amortyzacji oparta na przychodach
odzwierciedla sposdb, w jaki jednostka osigga korzysci ekonomiczne generowane przez sktadnik aktywow, a nie
oczekiwany sposdb wykorzystywania przysztych korzysSci ekonomicznych wynikajgcych ze sktadnika aktywodw.
W rezultacie, metoda oparta na przychodach nie moze by¢ stosowana do amortyzacji $rodkow trwatych i tylko
w pewnych okolicznosciach jej zastosowanie moze byC poprawne w odniesieniu do amortyzacji aktywow
niematerialnych. Zmiany maja zastosowanie prospektywne.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Grupy.

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

Zmiany doprecyzowujq istniejgce wymogi MSR 1 dotyczace:

istotnosci,
agregacji i sum czesciowych,
kolejnosci not,

agregacji informacji o udziale w pozostatych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzie¢ rozliczanych wedtug metody praw wiasnosci — ujawnienie w jednej linii.

Ponadto, zmiany wyjasniajg wymogi, ktére majg zastosowanie, gdy dodatkowe sumy czeSciowe sg prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Grupy.
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Ponadto nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie po 1 stycznia 2015 roku, jednak nie dotyczg informacji prezentowanych i ujawnianych w sprawozdaniu finansowym
Grupy:

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne
Zmiana dotyczy ujecia roslin produkcyjnych.
o Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci
Zmiana dotyczy ujecia przez wspdlnika wspdlnego dziatania nabytych udziatow we wspolnym dziataniu.
« Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: skfadki pracownicze
Zmiana dotyczy ujecia Swiadczen wnoszonych przez pracownikdw lub osoby trzecie przy ujmowaniu programoéw
okreslonych $wiadczen.
e oraz w Zmianach wynikajace z przeglagdu MSSF 2012-2014 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji
o Kontrakty ustugowe - zmiana wyjasnia, ze umowa o $wiadczenie ustug, ktdra obejmuje optate moze stanowic
kontynuacje zaangazowania w aktywo finansowe.
o Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 2011 roku) do skrdconego $rddrocznego sprawozdania
finansowego.
« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiana dotyczy szacowania stopy dyskonta.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

2.6 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci,
jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego pdtrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego podtrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy zmiany do MSSF 15
Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2015 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzeénia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejécia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego konsolidacji
(opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego pdtrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego pétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,
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e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych z nierozliczonych
strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego potrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

o Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umoéw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

o Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego podtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku
lub pézniej.

3. Przyjete zasady rachunkowosci
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia potrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardoéw oraz
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

4, Informacje o istotnych szacunkach i wycenach

4.1 Profesjonalny osad i niepewnos¢ szacunkow
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad Spoétki dominujgcej dokonat osgddw w zakresie klasyfikacji
umow leasingowych, okresu amortyzacji wartosci niematerialnych oraz okresu rozliczenia aktywa na podatek odroczony.

Zastosowane zatozenia przyjete do dokonania powyzszych osadéw sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakorficzony 31 grudnia 2015 roku.

5. Sezonowosc¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego.
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6. Przychody z dziatalnosci operacyjnej

6.1 Wynik z operacji na instrumentach finansowych

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. zt) 30.06.2016 30.06.2015

Instrumenty pochodne kontrakty na réznice (CFD)

CFD na indeksy 63 668 43 520
CFD na waluty 28 143 58 409
CFD na towary 19438 28 552
CFD na obligacje 1238 186
CFD na akcje 555 142
Instrumenty pochodne CFD razem 113 042 130 809
Instrumenty pochodne opcyjne

Opcje na waluty 1225 935
Opcje na indeksy 609 170
Opcje na towary 393 207
Opcje na obligacje 11 4
Instrumenty pochodne opcyjne 2238 1316
Wynik z operacji na instrumentach finansowych brutto 115 280 132125
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (2 100) (3 585)
Prowizje wyptacane brokerom wspdtpracujgcym (2 086) (2 080)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 111 094 126 460

Spadek wyniku z instrumentéw finansowych w I pdtroczu 2016 roku spowodowany byt mniejszg zmiennoscig na rynkach
finansowych niz w analogicznym okresie 2015 roku. Ponadprzecietna zmienno$¢ w I potroczu 2015 roku wynikata
z uwolnienia kursu franka szwajcarskiego w styczniu 2015 roku oraz rozpoczecia programu luzowania ilosciowego przez
Europejski Bank Centralny w marcu 2015 roku. W I potroczu 2016 roku waznym wydarzeniem byt Brexit, czyli glosowanie
Wielkiej Brytanii nad ewentualnym wyjsciem lub pozostaniem kraju w Unii Europejskiej. Dzieki podjetym przez rynki
finansowe dziataniom ostroznosciowym, zmienno$¢ na rynkach wywotana wynikami referendum nie powtdrzyta scenariusza
wydarzen zaobserwowanych w styczniu ubiegtego roku. Grupa przygotowujac sie do referendum zwiekszyta minimalne
depozyty na instrumentach potencjalnie najbardziej narazonych na gwattowny ruch (pary walutowe z GBP, indeksy
europejskie). Zabieg ten miat na celu ograniczenie ekspozycji klientéw na wymienionych instrumentach.

Bonusy wyptacone klientom sg SciSle zwigzane z obrotem na instrumentach finansowych dokonywanych przez klienta
z jednostkami Grupy kapitatowej. Klienci otrzymuja rabaty i bonusy w ramach kampanii bonusowych, w ktorych warunkiem
przyznania bonusu jest wygenerowanie odgdrnie okreslonego obrotu na instrumentach finansowych w okreslonym czasie.

Grupa kapitatowa zawiera umowy wspdtpracy z brokerami wspodtpracujgcymi, ktorzy otrzymujg prowizje uzaleznione od
wygenerowanego obrotu w ramach wspdtpracy. Generowane przychody i koszty pomiedzy Grupg a poszczegdlnymi
brokerami dotyczg obrotu z brokerem a nie jego klientami.

6.2 Przychody z tytulu prowizji i optat

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. zt) 30.06.2016 30.06.2015
Pozostate prowizje i optaty 2 698 2 841
Prowizje maklerskie od operacji instrumentami finansowymi - 114
Przychody z tytutlu prowizji i optat razem 2 698 2955

Pozostate prowizje i optaty dotyczg prowizji uzyskiwanych od partneréw instytucjonalnych, na podstawie zawartych z nimi
umoéw, oraz prowizji regulaminowych pobieranych od klientéw detalicznych.
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6.3 Obszary geograficzne

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. z2t) 30.06.2016 30.06.2015
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Europa Srodkowo-Wschodnia 46 973 76 764
- w tym Polska 26 621 53 450
Europa Zachodnia 58 361 39 381
- w tym Hiszpania 28 981 11188
Ameryka tacinska i Turcja 8481 13 348
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 113 815 129 493

Krajami, z ktorych Grupa czerpie kazdorazowo 15% i wiecej przychoddw s3: Polska i Hiszpania. Udziat pozostatych krajow
w strukturze geograficznej przychodéw Grupy nie przekracza w zadnym przypadku 15%. Ze wzgledu na ogdiny udziat
w przychodzie Grupy wydzielono prezentacyjnie Polske oraz Hiszpanie w ramach obszaru geograficznego.

Przyczyny spadku wynikéw w Polsce opisane zostaty w nocie 6.1. Istotny wzrost przychodéw w Hiszpanii spowodowany byt

ponad dwukrotnym wzrostem obrotu na indeksach, co przetozyto sie na ponad dwukrotny wzrosty przychoddéw z tego
instrumentu.

Grupa dzieli swoje przychody na obszary geograficzne wedtug kraju, w ktorym klient zostat pozyskany.

7. Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015

NIEBADANE NIEBADANE

Wynagrodzenia (31 503) (27 163)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (5930) (4 974)
Swiadczenia na rzecz pracownikow (1101) (1051)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze razem (38 534) (33 188)

8. Marketing

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015
Marketing online (17 032) (8 627)
Marketing offline (8 555) (2 506)
Kampanie reklamowe (6 645) -
Konkursy dla klientéw (68) (237)
Marketing razem (32 300) (11 370)

Dziatania marketingowe prowadzone przez Grupe koncentrujg sie gtéwnie na marketingu internetowym, ktory wspierany
jest takze dziataniami promocyjnymi w postaci organizacji konkursow dla klientdw. Zgodnie z przyjetg strategig
marketingowa dla segmentu detalicznego w I pdtroczu 2016 roku Grupa rozpoczeta globalng kampanie brandingowg
z wykorzystaniem wizerunku aktora Madsa Mikkelsena. Pociggneto to za sobg znaczny wzrost wydatkow marketingowych.
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0. Pozostate ustugi obce

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015

(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Ustugi prawne i doradcze (3 876) (1393)
Obstuga systemoéw bazodanowych (2 030) (1461)
Dostarczanie danych rynkowych (1363) (989)
tacznos¢ internetowa i telekomunikacyjna (1 279) (1 243)
Ustugi ksiegowe i badania sprawozdan finansowych (948) (534)
Ustugi informatyczne (594) (1 220)
Rekrutacja (286) (397)
Ustugi pocztowe i kurierskie (92) (129)
Pozostate ustugi obce (348) (374)
Pozostate ustugi obce razem (10 816) (7 740)

10. Koszty prowizji

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015

NIEBADANE NIEBADANE
Prowizje bankowe (1 149) (889)
Prowizje i optaty gietldowe (1 048) (720)
Prowizje brokeréw zagranicznych (114) (346)
Koszty prowizji razem (2311) (1 955)

11. Przychody i koszty finansowe

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. 2t) 30.06.2016 30.06.2015
NIEBADANE NIEBADANE

Przychody z tytutu odsetek

Odsetki od $rodkéw pienieznych wiasnych 2 367 1433
Odsetki od $rodkdw pienieznych klientdw 498 597
Przychody z tytulu odsetek razem 2 865 2030
Dodatnie réznice kursowe 6 794 611
Pozostate przychody finansowe 14 34
Przychody finansowe razem 9673 2675

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Koszty z tytutu odsetek
Odsetki zaptacone klientom (299) (310)
Odsetki zaptacone z tytutu uméw leasingu (6) 9)
Pozostate odsetki (108) (107)
Koszty z tytutu odsetek razem (413) (426)
Ujemne rdznice kursowe (2907) (2 309)
Pozostate koszty finansowe (6) (14)
Koszty finansowe razem (3 326) (2 749)

Rdznice kursowe dotycza niezrealizowanych réznic z wyceny pozycji bilansowych wyrazonych w walucie innej niz
funkcjonalna.
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12. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej, dziatalnos¢ Grupy jest podzielona na nastepujace dwa segmenty operacyjne:

1. Dziatalno$¢ detaliczna, ktora obejmuje $wiadczenie ustug obrotu instrumentami finansowymi na rzecz klientéw
indywidualnych.

2. Dziatalnos¢ instytucjonalna, ktdra obejmuje $wiadczenie ustug obrotu instrumentami finansowymi i udostepnianie
infrastruktury obrotu na rzecz podmiotéw (instytucji), ktdre z kolei $wiadczg ustugi obrotu instrumentami
finansowymi na rzecz wiasnych klientéw pod wtasng marka.

Powyzsze segmenty nie stanowig agregacji innych segmentéw nizszego szczebla. Zarzad monitoruje wyniki dziatalnosci
segmentow operacyjnych rozdzielnie, w celu podjecia decyzji o realizacji strategii, alokacji zasobéw oraz oceny dziatalnosci.
Dziatalno$¢ segmentdw jest oceniania na podstawie zyskownosci segmentu i jej wptywu na tgczng zyskownos¢ raportowang
w sprawozdaniu finansowym.

Ceny transferowe miedzy segmentami operacyjnymi sg ustalone w oparciu o ceny rynkowe na zasadach zblizonych do
rozliczen z podmiotami niepowigzanymi.

Grupa zawiera transakcje jedynie z klientami zewnetrznymi. Transakcje miedzy segmentami operacyjnymi nie sg zawierane.

Wycena aktywdw i zobowigzan, przychoddw i kosztéw segmentdéw oparta jest na zasadach rachunkowosci stosowanych
przez Grupe.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30.06.2016 (NIEBADANE)

DZIALALNOSC
DETALICZNA

DZIALALNOSC

INSTYTUCIONALNA

Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto

Instrumenty pochodne CFD

CFD na indeksy

CFD na waluty

CFD na towary

CFD na obligacje

CFD na akcje

Instrumenty pochodne opcyjne

Opcje na waluty

Opcje na indeksy

Opcje na towary

Opcje na obligacje

Bonusy i rabaty wyptacane klientom
Prowizje wyptacane brokerom wspdtpracujgcym
Przychody z tytutu prowizji i optat
Pozostate przychody

Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze
Marketing

Pozostate ustugi obce

Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw
Amortyzacja

Podatki i optaty

Koszty prowizji

Pozostate koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej razem
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

(W TYS. Zt)

104 951

59 315
26 519
19 400
1205
443

1219
608

389

11

(2 100)
(2 058)
705

23

105 679
(37 505)
(32 162)
(9 590)
(4 331)
(2 749)
(885)

(2 276)
(2 836)
(92 334)
13 345
9673

(3 326)
19 692
(1 515)
18 177

6 143
4 353
1624

38

112

I D= o

(28)
1993

8136
(1 029)
(138)
(1 226)
(150)
(28)
(5)
(35)
(249)
(2 860)
5276

5 276
(406)
4 870

RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
SPRAWOZDAWCZE z CABI(()%‘:_IV:)LY(')C‘:
111 094 111 094
63 668 63 668
28 143 28 143
19 438 19 438
1238 1238
555 555
1225 1225
609 609

393 393

11 11

(2 100) (2 100)
(2 086) (2 086)

2 698 2 698

23 23

113 815 113 815
(38 534) (38 534)
(32 300) (32 300)
(10 816) (10 816)
(4 481) (4 481)
(2 777) (2777)
(890) (890)

(2 311) (2 311)
(3 085) (3 085)
(95 194) (95 194)
18 621 18 621
9673 9673

(3 326) (3 326)
24 968 24 968
(1.921) (1921)
23 047 23 047
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AKTYWA I ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 30.06.2016 (NIEBADANE)

DZIALALNOSC

DZIALALNOSC

RAZEM SEGMENTY

SPRAWOZDANIE
Z SYTUACII

Srodki pieniezne klientéw

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostate aktywa

Aktywa razem

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania razem

(W TYS. zt)

DETALICZNA

285 307
57 735
293 181
636 223

288 983
9 685

33 044
331712

INSTYTUCIJONALNA

31654
2 562
830

35 046

31654
523

248
32425

SPRAWOZDAWCZE

316 961
60 297
294 011
671 269

320 637
10 208
33292

364 137

FINANSOWE]
316 961

60 297

294 011

671 269

320 637
10 208
33292

364 137
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30.06.2015 (NIEBADANE)

DZIALALNOSC
DETALICZNA

DZIALALNOSC

INSTYTUCIONALNA

Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto

Instrumenty pochodne CFD

CFD na waluty

CFD na indeksy

CFD na towary

CFD na obligacje

CFD na akcje

Instrumenty pochodne opcyjne

Opcje na waluty

Opcje na towary

Opcje na indeksy

Opcje na obligacje

Bonusy i rabaty wyptacane klientom
Prowizje wyptacane brokerom wspdtpracujgcym
Przychody z tytutu prowizji i optat
Pozostate przychody

Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze
Marketing

Pozostate ustugi obce

Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw
Amortyzacja

Podatki i optaty

Koszty prowizji

Pozostate koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej razem
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

(W TYS. Zt)

126 389

55555
40 315
34 404
196
(357)

956
213
170

(3 585)
(1478)
813

78

127 280
(32 074)
(10 805)
(7 502)
(3 583)
(2 840)
(840)

(1 953)
(3 188)
(62 785)
64 495
2 650

(2 729)
64 416
(12 913)
51 503

71

2 854
3205
(5 852)
(10)
499

(21)
(6)

4
(602)
2142

2213
(1114)
(565)
(238)
(24)
(30)
(7)

(2)
(127)
(2107)
106
25

(20)
111
(22)
89

RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
SPRAWOZDAWCZE z CAB';%‘:_IV(];LY:‘:
126 460 126 460
58 409 58 409
43 520 43 520
28 552 28 552
186 186

142 142

935 935

207 207

170 170

4 4

(3 585) (3 585)
(2 080) (2 080)
2 955 2 955

78 78

129 493 129 493
(33 188) (33 188)
(11 370) (11 370)
(7 740) (7 740)
(3 607) (3 607)
(2 870) (2 870)
(847) (847)

(1 955) (1 955)
(3 315) (3 315)
(64 892) (64 892)
64 601 64 601
2 675 2675

(2 749) (2 749)
64 527 64 527
(12 935) (12 935)
51 592 51 592
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AKTYWA I ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2015 (BADANE) DZIALALNOSC DZIALALNOSE RAZEM SEGMENTY spm;”:é%‘:gﬁ

(WTYS. 2t) DETALICZNA INSTYTUCIJONALNA SPRAWOZDAWCZE FINANSOWEJ

Srodki pieniezne klientdw 243 737 54 401 298 138 298 138
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 61 325 2 929 64 254 64 254
Pozostate aktywa 364 727 - 364 727 364 727
Aktywa razem 669 789 57 330 727 119 727 119
Zobowigzania wobec klientow 246 675 54 401 301 076 301 076
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 9 140 1075 10 215 10 215
Pozostate zobowigzania 41 779 - 41 779 41 779
Zobowigzania razem 297 594 55476 353 070 353 070
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 30.06.2015 (NIEBADANE) DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRA:’SOY%I%:':IJ':
(WTYS. Zt) DETALICZNA INSTYTUCIJONALNA SPRAWOZDAWCZE FINANSOWEJ

Srodki pieniezne klientdw 258 551 35582 294 133 294 133
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 59 217 1565 60 782 60 782
Pozostate aktywa 289 680 - 289 680 289 680
Aktywa razem 607 448 37 147 644 595 644 595
Zobowigzania wobec klientow 253 953 35582 289 535 289 535
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 10 546 1748 12 294 12 294
Pozostate zobowigzania 34 294 - 34 294 34 294
Zobowigzania razem 298 793 37 330 336 123 336 123
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13. Srodki pieniezne

Wedtug struktury rodzajowej

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

sy (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

W kasie 28 27 12
Na rachunkach biezacych w banku 543 812 584 896 490 678
Lokaty krotkoterminowe w banku 19 547 38 543 38 252
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 563 387 623 466 528 942

Srodki pieniezne wiasne i $rodki pieniezne klientéw (o ograniczonej mozliwosci dysponowania)

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(LIRS, (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne klientdw 316 961 298 138 294 133
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wiasne 246 426 325 328 234 809
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 563 387 623 466 528 942

14. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

(W TYS. Zt)

Instrumenty pochodne kontrakty na réznice (CFD)

CFD na indeksy 37 131 35 843 34 045
CFD na waluty 11 505 13 560 16 085
CFD na towary 8734 12 045 8 691
CFD na akcje 2232 2751 1857
CFD na obligacje 695 55 104
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem 60 297 64 254 60 782

Informacja na temat oszacowanej wartosci godziwej instrumentéw znajduje sie w nocie 32.1.1.

15. Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(WTYS. Zt) NIEBADANE BADANE NIEBADANE

Naleznosci od klientéw brutto 4 445 2 057 1494
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (1818) (1 044) (876)
Naleznosci od klientow razem 2 627 1013 618
Naleznosci od KDPW
Naleznosci z tytutu funduszu rozliczeniowego - - 194
Naleznosci od KDPW razem - - 194
Naleznosci inne 4148 3918 17 436
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci (274) (386) (387)
Naleznosci pozostate razem 6 501 4 545 17 861

www.xtb.pl 29



xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading Raport za I pétrocze 2016 roku

Ruchy w pozycji odpisy aktualizujace naleznosci

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. Zt) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na

poczatek okresu sprawozdawczego (1 430) (796) (796)
utworzenie odpiséw (1125) (3562) (2 143)
rozwigzanie odpisow 194 555 283
wykorzystanie 269 2373 1393
Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci na (2 092) (1 430) (1 263)

koniec okresu sprawozdawczego

Wysokos¢ utworzonych odpiséw w pierwszym potroczu 2016 roku wynika z duzej luki cenowej, ktdra wystgpita gtdwnie na
instrumentach indeksowych w zwigzku ze zmiennoscia wywotang przez referendum w Wielkiej Brytanii w czerwcu 2016
roku.

Odpisy aktualizujgce naleznosci utworzone w pierwszym potroczu 2015 roku sg wynikiem duzej zmiennosci na rynkach
finansowych w styczniu 2015 roku oraz powstatych w tym okresie debetow klientow.
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16. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 (niebadane)

WARTOSCI
LICENCJE NA NIEMATERIALNE POZOSTALE ZALICZKI NA
(W TYS. Zt) OPROGRAMOWANIE WYTWORZONE WE WARTOSCI WARTOSCI
KOMPUTEROWE WELASNYM NIEMATERIALNE NIEMATERIALNE
ZAKRESIE
Wartosc brutto na 1 stycznia 2016 4 949 10 792 8017 - 23 758
Nabycie 160 - - - 160
Sprzedaz i likwidacja (1) - - - (1)
Rdznice kursowe netto 33 - - - 33
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2016 5141 10 792 8 017 - 23 950
Umorzenie na 1 stycznia 2016 (3 790) (5 292) (1 336) - (10 418)
Amortyzacja za biezacy okres (298) (1 079) (401) - (1778)
Réznice kursowe netto (30) - - - (30)
Umorzenie na 30 czerwca 2016 (4 118) (6 371) (1737) - (12 226)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2016 1159 5 500 6 681 - 13 340
Wartosc¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2016 1023 4421 6 280 - 11724

Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspdtpracujacych z tg platforma. Pozostate
wartoéci niematerialne dotycza wydzielonej wartosci licencji w ramach nabycia spdtki zaleznej opisanej w nocie 1.2.
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Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 (badane)

WARTOSCI
LICENCJE NA NIEMATERIALNE POZOSTALE ZALICZKI NA
(WTYS. 2t) OPROGRAMOWANIE WYTWORZONE WE WARTOSCI WARTOSCI
KOMPUTEROWE WEASNYM NIEMATERIALNE NIEMATERIALNE
ZAKRESIE
Wartosc brutto na 1 stycznia 2015 4772 12 590 8017 - 25 379
Nabycie 185 - - - 185
Sprzedaz i likwidacja (5) (1798) - - (1803)
Réznice kursowe netto 3) - - - 3)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2015 4 949 10792 8 017 - 23 758
Umorzenie na 1 stycznia 2015 (3 201) (3 736) (534) - (7 471)
Amortyzacja za biezagcy okres (589) (2 488) (802) - (3 879)
Sprzedaz i likwidacja 3 932 - - 935
Réznice kursowe netto 3) - - - 3)
Umorzenie na 31 grudnia 2015 (3 790) (5 292) (1 336) - (10 418)
Wartosc¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2015 1571 8 854 7 483 - 17 908
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2015 1159 5 500 6 681 - 13 340

Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspdtpracujacych z tg platforma. Pozostate
warto$ci niematerialne dotycza wydzielonej wartosci licencji w ramach nabycia spétki zaleznej opisanej w nocie 1.2.

W 2015 roku Spotka zlikwidowata cze$¢ wartosci niematerialnych wytworzonych we wiasnym zakresie ze wzgledu na niewykorzystywanie ich w dziatalno$ci Spétki. Warto$¢ netto
zlikwidowanych tych wartosci niematerialnych wyniosta 866 tys. zi.
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Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 (niebadane)

LICENCIE NA

(W TYS. Zt) OPROGRAMOWANIE

KOMPUTEROWE

Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2015 4772
Nabycie 4
Réznice kursowe netto (12)
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2015 4764
Umorzenie na 1 stycznia 2015 (3 201)
Amortyzacja za biezacy okres (298)
Réznice kursowe netto 6
Umorzenie na 30 czerwca 2015 (3 493)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2015 1571
Wartosc¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2015 1271

WARTOSCI
NIEMATERIALNE
WYTWORZONE WE
WLASNYM
ZAKRESIE

12590

12590

(3 736)
(1 259)

(4 995)
8 854

7 595

POZOSTALE
WARTOSCI

NIEMATERIALNE

8 017

8 017

(534)
(401)

(935)
7 483

7 082

ZALICZKI NA
WARTOSCI
NIEMATERIALNE

25 379
4

(12)

25 371

(7 471)
(1 958)

6

(9 423)
17 908

15948

Wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspdtpracujacych z tg platforma. Pozostate
wartosci niematerialne dotycza wydzielonej wartosci licencji w ramach nabycia spdtki zaleznej opisanej w nocie 1.2.
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17. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 (niebadane)

(W TYS. Zt)

Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2016
Nabycie

Sprzedaz i likwidacja

Réznice kursowe netto

Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2016

Umorzenie na 1 stycznia 2016
Amortyzacja za biezacy okres
Sprzedaz i likwidacja

Réznice kursowe netto

Umorzenie na 30 czerwca 2016

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2016

Wartosc¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2016

ZESPOLY
KOMPUTEROWE

8 407
593
(18)

39

9021

(6 638)
(580)

18

(27)

(7 227)

1769

1794

POZOSTALE
RZECZOWE
AKTYWA TRWALE
7 601

125

(6)

93

7 813

(5 404)
(419)

6

(76)

(5 893)

2197

1920

RZECZOWE
AKTYWA TRWALE
W BUDOWIE

141
(33)

2
110

141

110

ZALICZKI NA
RZECZOWE RAZEM
AKTYWA TRWALE
- 16 149
- 685
- (24)
- 134
- 16 944

- (12 042)
- (999)
- 24
- (103)
- (13 120)

- 4107

- 3824
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Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 (badane)

ZESPOLY POZOSTALE RZECZOWE ZALICZKI NA
(WTYS. 2t) KOMPUTEROWE RZECZOWE AKTYWA TRWALE RZECZOWE RAZEM

AKTYWA TRWALE W BUDOWIE AKTYWA TRWALE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2015 7 730 6 848 418 - 14 996
Nabycie 1000 861 (277) - 1584
Sprzedaz i likwidacja (289) (28) - - (317)
Réznice kursowe netto (34) (80) - - (114)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2015 8 407 7 601 141 - 16 149
Umorzenie na 1 stycznia 2015 (5 882) (4 625) - - (10 507)
Amortyzacja za biezacy okres (1041) (884) - - (1925)
Sprzedaz i likwidacja 266 29 - - 295
Réznice kursowe netto 19 76 - - 95
Umorzenie na 31 grudnia 2015 (6 638) (5 404) - - (12 042)
Wartosc¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2015 1848 2223 418 - 4 489
Wartosc¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2015 1769 2197 141 - 4107
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Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 (niebadane)

ZESPOLY POZOSTALE RZECZOWE ZALICZKI NA
(WTYS. 2t) KOMPUTEROWE RZECZOWE AKTYWA TRWALE RZECZOWE RAZEM

AKTYWA TRWALE W BUDOWIE AKTYWA TRWALE
Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2015 7 730 6 848 418 - 14 996
Nabycie 408 522 (164) - 766
Réznice kursowe netto (29) (72) - - (101)
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2015 8 109 7 298 254 - 15 661
Umorzenie na 1 stycznia 2015 (5 882) (4 625) - - (10 507)
Amortyzacja za biezagcy okres (504) (408) - - (912)
Sprzedaz i likwidacja (6) - - - (6)
Réznice kursowe netto 16 56 - - 72
Umorzenie na 30 czerwca 2015 (6 376) (4 977) - - (11 353)
Wartosc¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2015 1848 2223 418 - 4 489
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2015 1733 2321 254 - 4 308
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Aktywa trwale w podziale na obszary geograficzne

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(W TYS. Zt)

Aktywa trwate

Europa Srodkowo-Wschodnia 7 959 9534 12 035
- w tym Polska 7 349 8 885 11372
Europa Zachodnia 740 803 717
- w tym Hiszpania 284 322 359
Ameryka tacinska i Turcja 6 849 7 110 7 504
Razem aktywa trwate 15 548 17 447 20 256

18. Zobowiagzania wobec klientow

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(WTYS. Zt) NIEBADANE BADANE NIEBADANE
Zobowigzania wobec klientow 320 637 301 076 289 535

Zobowigzania wobec klientdbw wynikaja z transakcji zawieranych przez klientdow (w tym $rodkdw pienieznych
zdeponowanych na rachunkach klientéw).

19. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(WTYS. zt) NIEBADANE BADANE NIEBADANE

Instrumenty pochodne kontrakty na réznice (CFD)
CFD na indeksy 4610 5613 7 416
CFD na towary 2 683 1146 836
CFD na waluty 2099 2 458 3683
CFD na akcje 782 982 351
CFD na obligacje 34 16 8
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu razem 10 208 10 215 12 294

20. Pozostate zobowigzania

(W TYS. Zt) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9452 7 155 4 988
Rezerwy na pozostate $wiadczenia pracownicze 9090 15103 9730
Zobowigzania publiczno-prawne 3770 3452 3733
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 561 580 379
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 324 375 425
Zobowigzania wobec KDPW 42 32 -
Zobowigzania wobec akcjonariuszy - 11 11
Zobowigzania wobec brokeréw - - 1179
Pozostate zobowigzania razem 23 239 26 708 20 445

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych obejmujg estymowane na dzien bilansowy wyptaty premii za okres
sprawozdawczy, w tym wynikajgce z programu zmiennych sktadnikdw wynagrodzen, oraz rezerwy na niewykorzystane
urlopy, tworzone w kwocie oczekiwanych $wiadczen, do ktdrych wyptaty zobowigzana jest Grupa w przypadku wyptaty
ekwiwalentéw urlopowych.

Poza zobowigzaniami z tytutu leasingu nie wystepuja inne zobowigzania dtugoterminowe.
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Program Zmiennych Skladnikéw Wynagrodzen

Zgodnie z przyjeta w Grupie Politykag Zmiennych Sktadnikow Wynagrodzen pracownicy Jednostki dominujacej, zajmujacy
kluczowe stanowiska kierownicze, otrzymuja wynagrodzenie zmienne, wyptacane w formie pienieznej i w formie
instrumentu finansowego.

Warto$¢ rezerw na S$wiadczenia pracownicze uwzglednia 50% wynagrodzenia zmiennego przyznawanego w formie
pienieznej, ktore jest wyptacane bezposrednio po roku pracy, za ktdry nastepuje ocena wynikow pracy pracownika, oraz
50% wartosci opartej na instrumentach finansowych, odroczonych do wyptaty w latach 2015 — 2018.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w pozycji Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze zostata ujeta rezerwa na zmienne
sktadniki wynagrodzen w wysokosci 1 186 tys. zt. Rezerwa na zmienne sktadniki wynagrodzen wyniosta na dzien 31 grudnia
2015 roku 439 tys. zt.

21. Rezerwy na zobowigzania i zobowigzania warunkowe

21.1 Rezerwy na zobowigzania

30.06.2016 31.12,2015 30.06.2015

ey (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 139 123 104
Rezerwy na ryzyko prawne 1079 748 444
Rezerwy razem 1218 871 548

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne sg tworzone w oparciu o wyceny aktuarialne na podstawie obowigzujacych przepisow
i umoéw zwigzanych z obowigzkowymi $wiadczeniami emerytalnymi do poniesienia przez pracodawce.

Rezerwy na ryzyko prawne obejmujg oczekiwane kwoty wyptaty Swiadczen w sprawach spornych, w ktérych Grupa jest
strona. Na dzien sporzadzenia niniejszego potrocznego skrdoconego sprawozdania finansowego Grupa nie jest w stanie
okresli¢ spodziewanego terminu ptatnosci powyzszych zobowigzan.

Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 (niebadane)

WARTOSC ZMNIEJSZENIA WARTOSC
(W TYS. Zt) NA ZWIEKSZENIA NA
01.01.2016 WYKORZYSTANIE ROZWIAZANIE 30.06.2016
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 123 16 - - 139
Rezerwy na ryzyko prawne 748 331 - - 1079
Rezerwy razem 871 347 - - 1218

Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 (badane)

WARTOSC ZMNIEJSZENIA WARTOSC
(WTYS. Zt) NA ZWIEKSZENIA NA
01.01.2015 WYKORZYSTANIE ROZWIAZANIE 31.12.2015
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 114 9 - - 123
Rezerwy na ryzyko prawne 451 297 - - 748
Rezerwy razem 565 306 - - 871

Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 (niebadane)

WARTOSC
(W TYS. zt) 01.0|:.A2 o1s ZWIEKSZENIA |\ b vSTANIE
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 114 - - 10 104
Rezerwy na ryzyko prawne 451 - - 7 444
Rezerwy razem 565 - - 17 548
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21.2 Zobowigzania warunkowe

Spotka dominujgca oraz Spétki Grupy sg stronami kilku postepowan sgdowych zwigzanych z prowadzong przez Grupe
dziatalnoscig. Postepowania, w ktérych Spdtka dominujaca i Spdtki Grupy wystepujg w charakterze pozwanych, dotyczg
przede wszystkim roszczen pracowniczych oraz roszczen klientdw. Na dzien 30 czerwca 2016 roku fgczna wartos¢ roszczen
dochodzonych przeciwko Spotce dominujgcej i Spotkom Grupy nieobjeta rezerwg wynosita ok. 4,71 min zt (na dzien
31 grudnia 2015 roku: 4,69 min zt oraz na dzien 30 czerwca 2015 roku: 4,00 min zt). Spotka dominujgca nie utworzyta
rezerw W zwigzku z powyzszymi postepowaniami. W ocenie Spotki dominujgcej istnieje niskie prawdopodobienstwo
przegranej w tych postepowaniach.

W dniu 9 maja 2014 roku Spotka dominujgca udzielita gwarancji w kwocie 15 tys. USD na zabezpieczenie umowy zawartej
przez spotke zalezng XTB Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii a PayPal (Europe) Sarl & Cie, SCA z siedzibg
w Luksemburgu. Gwarancja udzielona zostata na okres trwania umowy gtdwnej, ktdra zostata zawarta na czas nieokreslony.

22, Kapitat wiasny

Struktura kapitatlu podstawowego na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane) oraz 31 grudnia 2015 roku
(badane)

WARTOSC NOMINALNA AKCII WARTOSC NOMINALNA EMISII

SERIA/EMISIA LICZBA AKCII (W zt) (W TYS. Zt)

Seria A 117 383 635 0,05 5 869

Struktura kapitatu podstawowego na dzien 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

WARTOSC NOMINALNA AKCII WARTOSC NOMINALNA EMISII

SERIA/EMISIA LICZBA AKCII (W zt) (W TYS. Zt)

SeriaA, B,C, D, E 321 599 18,25 5 869

Wszystkie akcje Jednostki dominujacej sg akcjami o réwnej wartosci nominalnej, w petni optaconymi, dajgcymi réwne
prawa gtosu oraz uczestnictwo w zysku na tych samych zasadach. Nie wystepuja uprzywilejowania zwigzane z jakakolwiek
serig akcji. W dniu 2 wrze$nia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Jednostki dominujacej podjeto uchwate
w sprawie podziatu akcji oraz zmiany oznaczenia serii akcji, w wyniku czego warto$¢ nominalna akgcji ulegta zmianie
z 18,25 zt na 0,05 zt za akcje oraz ilo$¢ akcji zmienita sie z 321 599 na 117 383 635. Akcje zostaty oznaczone jako akcje
zwykte imienne serii A.

Struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej

Struktura akcjonariatu Jednostki dominujacej na poszczegdine daty byta nastepujgca:
WARTOSC NOMINALNA

30.06.2016 (NIEBADANE) ILOSC AKCII UDZIAL
XXZW Investment Group S.A. 78 446 216 3922 66,83%
Systexan SARL 22 302 960 1115 19,00%
Pozostali akcjonariusze 16 634 459 832 14,17%
Razem 117 383 635 5869 100,00%

W dniu 6 maja 2016 roku przeprowadzona zostata oferta publiczna, w ktérej dominujgcy akcjonariusz sprzedat 16 433 709
akcji Spdtki dominujacej. Po dokonaniu w dniu 29 kwietnia 2016 roku przydziatu akcji Spotki dominujacej w ramach oferty
publicznej Spétka dominujgca otrzymata od akcjonariusza XXZW Investment Group S.A. z siedzibg w Luksemburgu
zawiadomienie przekazane na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
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wprowadzania instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, w ktérym
poinformowano, iz w zwigzku ze sprzedaza publiczng 16 433 709 akcji zwyklych serii A akcjonariusz posiada 78 446 216
akcji/gtosow stanowigcych 66,83% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki dominujgcej/ogolnej liczby gtosdw w Spotce
dominujacej.

WARTOSC NOMINALNA

31.12.2015 (BADANE) ILOSC AKCII AKCII UDZIAL
(W TYS. Zt)

XXZW Investment Group S.A. 94 879 925 4 744 80,83%

Systexan SARL 22 302 960 1115 19,00%

Pozostali akcjonariusze 200 750 10 0,17%

Razem 117 383 635 5 869 100,00%

WARTOSC NOMINALNA

30.06.2015 (NIEBADANE) ILOSC AKCII UDZIAL
XXZW Investment Group S.A. 259 945 4 744 80,83%
Systexan SARL 61 104 1115 19,00%
Pozostali akcjonariusze 550 10 0,17%
Razem 321 599 5 869 100,00%

Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty skfadaja sie:

e kapitat zapasowy, tworzony statutowo z corocznych odpisdw z zysku z przeznaczeniem na pokrycie strat jakie
moga wynikng¢ w zwigzku z dziatalnoscig Jednostki dominujgcej, do wysokosci co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zakltadowego w wysokosci 1 957 tys. zt oraz tworzony z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akgji
w kwocie 69 651 tys. zt powstatej w wyniku podwyzszenia kapitatu w 2012 roku o wartosci nominalnej 348 tys. zt
za cene 69 999 tys. i,

e kapitat rezerwowy, tworzony z corocznych odpiséw z zysku uchwalonych przez Walne Zgromadzenie
z przeznaczeniem na finansowanie dalszej dziatalnosci Grupy lub wyptate dywidendy w kwocie 212 554 tys. zt,

e roznice kursowe z przeliczenia, obejmujacy roznice kursowe z przeliczenia sald w walutach obcych oddziatéw oraz
spotek zaleznych dziatajgcych za granicg w kwocie 954 tys. zt.

23. Podziat zysku i dywidendy

Decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej, zysk netto za rok 2015 w kwocie 115 021 tys. zt
zostat w czesci przeznaczony na wyptate dywidendy w kwocie 91 559 tys. zt, pozostata czeS¢ zysku zostata przekazana na
kapitat rezerwowy.

Dywidenda z akcji zwyktych za 2015 rok, wyptacona w dniach od 30 marca do 8 kwietnia 2016 roku, wyniosta 91 559 tys. zt
(za 2014 rok dywidenda wyniosta 77 521 tys. zt).

Wartos¢ dywidendy na jedna akcje wyptaconej za 2015 rok wyniosta 0,78 zt, warto$¢ dywidendy na jedng akcje wyptaconej
za 2014 rok wyniosta 0,66 zt.

24. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje liczony jest wedlug formuly zysk netto za okres przypadajacy
akcjonariuszom spotki dominujacej podzielony przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwykltych wystepujacych
w danym okresie. Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku na akcje Grupa stosuje w liczniku
kwote zysku netto przypadajacego akcjonariuszom Spotki dominujacej, tzn. w okresach objetych pdtrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym wystepuje efekt rozwadniajacy wptywajacy na kwote zysku (straty).
Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku na akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej rozwodnionej liczby
akgji przedstawiono ponizej.
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OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. 2t) 30.06.2016 30.06.2015

NIEBADANE NIEBADANE

Zysk_z C!Zla’{f:ﬂnOSCI kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom jednostki 23 047 51 592
dominujacej

Srednia wazona akcji zwyktych 117 383 635 117 383 635

Akcje powodujace rozwodnienie (program opcji na akcje) 341 640 341 640

Srednia wazona akcji uwzgledniajaca efekt rozwodnienia 117 725 275 117 725 275

Podstawowy zysk netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w ztotych 0,20 0,44

Rozwodniony zysk netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w ztotych 0,20 0,44

25. Podatek dochodowy i odroczony

25.1 Biezacy podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezacego okresu

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. 2t) 30.06.2016 30.06.2015
NIEBADANE NIEBADANE
Podatek dochodowy - czes¢ biezgca
Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (5 226) (12 449)
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona
Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych 3305 (486)
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie (1921) (12 935)

Uzgodnienie rzeczywistego obcigzenia podatkowego

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. zZt) 30.06.2016 30.06.2015
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Zysk przed opodatkowaniem 24 968 64 527
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa 19% (4 744) (12 260)
Réznica wynikajgca z zastosowania stawek podatkowych obowigzujgcych w
. 4 (166) (112)
innych krajach
Przychody niepodatkowe 17 108
Koszty niestanowigce kosztdw uzyskania przychodéw (281) (644)
Straty podatkowe za okres sprawozdawczy nieujete w podatku odroczonym - (49)
Wykorzystanie strat podatkowych nie ujetych w podatku odroczonym 29 24
Aktywowanie strat podatkowych poprzednich okreséw (spisanie strat 3348 _
podatkowych aktywowanych w latach ubiegtych)
Inne pozycje wptywajace na wysoko$¢ obcigzenia podatkowego (124) (2)
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie (1921) (12 935)
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25.2 Odroczony podatek dochodowy

Zmiana stanu podatku odroczonego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 (niebadane)

STAN NA ZYSK LUB STAN NA
(WTYS. zt) 01.01.2016 STRATA 30.06.2016
Aktywa z tytulu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 124 27 151
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 3 37 40
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 1840 14 1854
Rezerwy na zobowigzania 16 57 73
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1 665 (342) 1323
Pozostate zobowigzania 20 71 91
Straty podatkowe do rozllczenla w przysztych okresach 12 112 2518 14 630
powstate w poprzednich okresach*
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 15 780 2 382 18 162

* Rozpoznany w 2016 roku podatek odroczony od strat podatkowych dotyczy dochodzonych przez Spotke odlliczeri podatkowych z tytutu rozliczenia strat zlikwidowanych oddziatow
zagranicznych

STAN NA ZYSK LUB STAN NA
(WTYS. Zt) 01.01.2016 STRATA 30.06.2016
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - 1 1
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 11 866 (849) 11 017
Pozostate zobowigzania - 46 46
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 34 (32) 2
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 150 150
Rzeczowe aktywa trwate 1092 (239) 853
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 12 992 (923) 12 069
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - 3305 -
STAN NA UJETE W STAN NA
(WTYS. Zt) 01.01.2016 KAPIiTALE 30.06.2016
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego ujeta
bezposrednio w kapitale:
Kapitaty wydzielone oddziatéw 188 298 486
Razem rezerwa z tytulu podatku odroczonego przez 188 208 486
kapitat
Zmiana stanu podatku odroczonego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 (badane)
STAN NA ZYSK LUB STAN NA
Qi in s ds) 01.01.2015 (STRATA) 31.12.2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 125 (1) 124
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci - 3 3
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 2740 (900) 1 840
Rezerwy na zobowigzania 14 2 16
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1412 253 1 665
Pozostate zobowigzania - 20 20
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 12 664 (552) 12112
powstate w poprzednich okresach
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 955 (1175) 15 780
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STAN NA ZYSK LUB STAN NA
) 01.01.2015 (STRATA) 31.12.2015
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 (1) -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 11 583 283 11 866
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci - 34 34
Rzeczowe aktywa trwate 1742 (650) 1092
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 13 326 (334) 12992
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - (841) -
STAN NA UJETE W STAN NA
(WTYS. Zt) 01.01.2015 KAPITALE 31.12.2015
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego ujeta w
innych catkowitych dochodach:
Kapitaty wydzielone oddziatow 241 (53) 188
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego przez
kapitat 241 (53) 188

Zmiana stanu podatku odroczonego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2015 (niebadane)

STAN NA ZYSK LUB STAN NA
(WTYS. Zt) 01.01.2015 30.06.2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne - 2 2
Rzeczowe aktywa trwate 125 (23) 102
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci - 2 2
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 2740 (432) 2 308
Rezerwy na zobowigzania 14 - 14
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1412 6 1418
Straty podatkowe do _roinczenia w przysztych okresach 12 664 (433) 12 231
powstate w poprzednich okresach
Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego 16 955 (878) 16 077

STAN NA STAN NA
01.01.2015 30.06.2015

(W TYS. zt)

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego:

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 1 2
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 11 583 (149) 11 434
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci - 3 3
Rzeczowe aktywa trwate 1742 (247) 1495
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 13 326 (392) 12934
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - (486) -
STAN NA UJETE W STAN NA

(WTYS. zt) 01.01.2015 KAPITALE 30.06.2015

Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego ujeta w
innych catkowitych dochodach:

Kapitaty wydzielone oddziatow 241 (134) 107
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego przez 241 (134) 107
kapitat
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Podzial geograficzny aktywow z tytutu podatku odroczonego

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(W TYS. Zt)

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Europa Srodkowo-Wschodnia 135 71 154
- w tym Polska - - -
Europa Zachodnia 11 920 12 167 12 255
- w tym Hiszpania - - -
Ameryka tacinska i Turcja 69 - 4
Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego 12124 12 238 12413

Dane dotyczace prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane):

DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA FINANSOWE)]
(WTYS. Zt) AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU
ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO
Polska 6 010 12 527 - 6 517
Czechy 25 13 12 -
Stowacja 139 15 124 -
Niemcy 3133 - 3133 -
Francja 5924 - 5924 -
Wielka Brytania 2 862 - 2 862 -
Turcja 69 - 69 -
Razem 18 162 12 555 12124 6517

Dane dotyczace prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 roku (badane):

DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA FINANSOWE)]
(WTYS. Zt) AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU
ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO
Polska 3501 13139 - 9638
Czechy 30 8 22 -
Stowacja 82 33 49 -
Niemcy 3102 - 3102 -
Francja 5792 - 5792 -
Wielka Brytania 3271 - 3271 -
Turcja 2 - 2 -
Razem 15 780 13180 12 238 9 638

Dane dotyczace prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2015 roku (niebadane):

DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA FINANSOWE)]
(WTYS. Zt) AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU
ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO
Polska 3659 13 036 - 9377
Czechy 99 4 95 -
Stowacja 60 1 59 -
Niemcy 3 146 - 3146 -
Francja 5781 - 5781 -
Wielka Brytania 3328 - 3328 -
Turcja 4 - 4 -
Razem 16 077 13 041 12413 9 377

www.xtb.pl 44



xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading Raport za I pétrocze 2016 roku

26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

26.1 Podmiot dominujacy

Gtownym akcjonariuszem Jednostki dominujacej jest XXZW Investment Group S.A. z siedzibg w Luksemburgu, ktory
posiada 66,83% akcji i gtosow na Walnym Zgromadzeniu. XXZW Investment Group S.A. sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla w stosunku do Grupy oraz XXZW Investment Group S.A. jest pan Jakub
Zabtocki.

26.2 Dane liczbowe dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi

Na dzien 30 czerwca 2016 roku nie wystapity rozrachunki z podmiotami powigzanymi. Na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz
30 czerwca 2015 roku wystgpito zobowigzanie wobec podmiotu dominujgcego w wysokosci 11 tys. zt. Na dzien 31 grudnia
2015 roku oraz 30 czerwca 2015 roku nie wystgpity naleznosci od podmiotdw powigzanych. W okresach objetych
potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity przychody i koszty z jednostkami
powigzanymi.

26.3 Swiadczenia dla czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. zt) 30.06.2016 30.06.2015
Swiadczenia dla cztonkéw zarzadu (1 596) (743)
Swiadczenia dla rady nadzorczej (66) -
Swiadczenia dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej razem (1 662) (743)

Na $wiadczenia sktadajg sie wynagrodzenia podstawowe, premie, sktadki na ubezpieczenia spoteczne ptacone przez
pracodawce oraz dodatkowe $wiadczenia (bony pieniezne, opieka zdrowotna, $wiadczenia urlopowe).

Cztonkowie zarzadu Jednostki dominujgcej objeci sg programem zmiennych sktadnikdw wynagrodzen, opisanym w nocie 20
potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Warto$¢ sktadnika rozliczanego w instrumentach
finansowych w latach 2015 — 2018 nabytych przez cztonkdéw zarzadu wynosi 1 186 tys. zt.

Cztonkowie zarzadu Jednostki dominujgcej w ramach Programu Opcji, opisanego w nocie 26.4 pétrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nabyli 341 640 praw do akcji o tacznej wartosci 462 tys. zt na dzien
bilansowy.

26.4 Platnosci w formie akgji

Zgodnie z Umowa Akcjonariuszy Jednostki dominujacej z dnia 28 marca 2011 roku Jednostka dominujgca wprowadzita
program motywacyjny dla kluczowych pracownikéw, ktérym prawa do akcji Jednostki dominujacej zostaty przyznane przed
2012 rokiem, polegajacy na ptatnosci w formie opcji na akcje (,Program Opcji”). WartosS¢ programu jest uzalezniona od
indywidualnych celdéw pracownikéw w powigzaniu z wynikami Jednostki dominujacej w poszczegdinych latach. Program
obejmuje lata 2011-2014, przy czym za 2011 rok prawa do akgji nabyli trzej pracownicy w ilosci 177 025 sztuk, za 2012 rok
jeden pracownik nabyt prawa w ilosci 41 245 sztuk, za 2013 rok jeden pracownik nabyt prawa do akcji w ilosci 123 370
sztuk i za 2014 rok zaden pracownik nie nabyt praw do akgji. Lacznie pracownicy nabyli 341 640 praw do akcji. Szacowana
warto$¢ programu na dzien bilansowy wynosi 462 tys. zt. Okres nabywania praw uptynat w 2015 roku. Zaleznie od
poszczegdlnych uméw akcje mogg byé nabywane poczawszy od 2014 roku w oparciu o zasady partycypacji okreslone
w Programie Opgcji.
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31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011
Tloé¢ przyznanych praw pracownikowi 1 - 41 245 43 800
Tlos¢ przyznanych praw pracownikowi 2 123 370 - 95 995
Tloé¢ przyznanych praw pracownikowi 3 - - 37 230
Razem ilo$¢ przyznanych praw 123 370 41 245 177 025

W okresie objetym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie byty przyznawane prawa do
akcji.

Dla przyznanych opcji na akcje wartoS¢ godziwa ustug $wiadczonych przez kluczowych pracownikdéw jest mierzona
w odniesieniu do wartosci godziwej przyznanych praw wg wartosci na dzien przyznania. Warto$¢ godziwa praw jest ustalana
w oparciu o modele wyceny opcji, ktére uwzgledniajg min. cene wykonania, cene akcji na dzien przyznania, oczekiwang
zZmienno$¢ wartosci opcji w okresie trwania programu oraz inne wiasciwe czynniki wptywajgce na wartos¢ godziwa.
Jednostka dominujaca ocenia prawdopodobienstwo nabycia praw w ramach programu, co ma wptyw na warto$¢ programu
w kosztach okresu.

Przy wycenie programu opcji na akcje przyjeto nastepujace wskazniki: wskaznik zmiennosci 54,69%, stopa procentowa
wolna od ryzyka 5,03%, $rednia wazona cena akgcji 494,42 zt.

Przy wycenie warto$ci godziwej nie byly uwzgledniane zadne inne cechy dotyczace przyznawania opgji.

Niezrealizowane prawa do akdji

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

NIEBADANE BADANE NIEBADANE

gll(?:;iallzowane prawa do akcji na poczatek 341 640 341 640 341 640
Przyznane prawa do akdji - - -
Utracone prawa do akgji - - -
Zrealizowane prawa do akgji - - -
Wygaste prawa do akgcji - - -
Niezrealizowane prawa do akcji na koniec okresu 341 640 341 640 341 640

ZmiennosS¢ zastosowana do wyceny opcji zostata wyliczona na podstawie $redniej zmiennosci kursu akcji spotek z grupy
porownawczej. Do wyliczenia zmiennoSci w grupie porédwnawczej zastosowano historyczne dzienne stopy zwrotu.
Na podstawie dziennych stép zwrotu wyliczono odchylenie standardowe oraz zannualizowano, zaktadajgc 250 dniowy okres
handlu. Okres, dla ktérego uwzgledniono stopy zwrotu byt zbiezny z okresem wykonania opcji. Dla kazdej z opgji
skalkulowano zmienno$¢ z zastosowaniem odpowiedniego okresu. Z grupy poréwnawczej odrzucono spdtki, ktére byty
notowane przez okres krétszy, niz okres wykonania opcji.

26.5 Pozyczki udzielone czilonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2016 roku, 31 grudnia 2015 roku oraz 30 czerwca 2015 roku nie wystepowaty pozyczki udzielone
cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.
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27. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przepltywow
pienieznych

27.1 Zmiana stanu pozostatych zobowigzan

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015

(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Bilansowa zmiana zobowigzan pozostatych (3 469) (2 160)
Ptatnosci zobowigzan z umdw leasingu finansowego 51 88
Rozliczenie transakcji nabycia spétki zaleznej - 490
Zmiana stanu zobowigzan pozostatych (3 418) (1 582)

27.2 Pozostate korekty

W pozycji ,,pozostate korekty” w rachunku przeptywow pienieznych wykazano nastepujace korekty:

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. 2t) 30.06.2016 30.06.2015

NIEBADANE NIEBADANE

Réznice kursowe z przeliczenia sald jednostek zagranicznych 1 595 (1310)

Réznice kursowe z przeliczenia instrumentow dostepnych do sprzedazy (7) 18
Rdznice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych aktywow

trwatych i wartosci niematerialnych (34) 35

Zmiana stanu roznic z przeliczenia oddziatow i spotek zaleznych 1554 (1 257)

Rdznice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych sktadajg sie
z roznicy pomiedzy kursem z bilansu otwarcia a kursem z bilansu zamkniecia przyjetymi dla wyceny wartosci brutto
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w jednostkach zagranicznych Grupy oraz roznicy pomiedzy kursem
zastosowanym dla wyceny kosztu amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych w jednostkach
zagranicznych Grupy, a kursem przeliczenia kwot umorzenia tych sktadnikow majatkowych. Kwota ta wynika z tabeli ruchow
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

28. Zdarzenia po dniu bilansowym
Z 15 na 16 lipca 2016 miata miejsce proba zamachu stanu w Turcji. Nieudany pucz wojskowy w Turcji nie miat istotnego

przetozenia na sytuacje finansowg spoétki zaleznej X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. Zarzad nie widzi aktualnie istotnego
zagrozenia ani konsekwencji wywotanych nieudanym zamachem stanu w Turcji na dziatalnos¢ spétki zalezne;j.

29. Instrumenty finansowe klientow oraz wartosci nominalne transakcji na
instrumentach pochodnych (pozycje pozabilansowe)

29.1 Wartos¢ nominalna instrumentow pochodnych

(W TYS. Zk) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Instrumenty pochodne kontrakty na réoznice (CFD)

CFD na indeksy 860 306 1 140 266 972 100
CFD na waluty 734 614 1 065 917 1015 092
CFD na towary 283 379 267 666 240 702
CFD na akgcje 48 822 92 934 52 006
CFD na obligacje 29 769 9 308 8731
Instrumenty pochodne razem 1 956 890 2576 091 2 288 631

Na warto$¢ nominalng instrumentdw pochodnych zaprezentowanych w powyzszej tabeli sktadaja sie transakcje z klientami
oraz brokerami. Na dzien 30 czerwca 2016 roku transakcje z brokerami stanowig 2% ogdtu wartosci nominalnej
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instrumentow (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 12% ogdétu wartosci nominalnej instrumentéw, na dzien 30 czerwca 2015
roku: 6% ogdtu wartosci nominalnej instrumentéw).

29.2 Instrumenty finansowe klientow

Zestawienie instrumentow klientéw zdeponowanych na rachunkach domu maklerskiego zostato przedstawione ponizej:

(W TYS. zt) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Akcje notowane i prawa do akcji zapisane na

rachunkach papieréow wartosciowych 221 221 186
Pozostate papiery warto$ciowe zapisane na rachunkach

papierow wartosciowych klientow 340 341 259
Instrumenty finansowe klientéw razem 561 562 445

30. Pozycje dotyczace systemu rekompensat

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. zt) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

1. Wplaty wniesione do systemu rekompensat

a) stan na poczatek okresu 2204 1733 1733
- zZwiekszenia 224 471 238
b) stan na koniec okresu 2 428 2 204 1971

2. Udziat XTB w pozytkach z systemu
rekompensat

31. Zarzadzanie kapitatem

Zasady zarzadzania kapitatem w Grupie s uregulowane w ,Polityce zarzadzania kapitatem w X-Trade Brokers Dom
Maklerski S.A.” Jednostki dominujgcej. Dokument ten jest zatwierdzany przez Rade Nadzorczg Jednostki dominujacej.
Polityka okresla podstawowe koncepcje, cele i zasady, ktére stanowig strategie kapitatowg Jednostki dominujacej. Okresla
ona w szczegdlnosci dtugoterminowe cele kapitatowe, obecng i preferowang strukture kapitatu, kapitatowe plany awaryjne
oraz podstawowe elementy procesu szacowania kapitatu wewnetrznego. Polityka jest odpowiednio aktualizowana, aby
odzwierciedla¢ zmiany dotyczace Grupy oraz srodowiska biznesowego.

Celem polityki kapitatowej jest aktywne zapewnienie zréwnowazonego dtugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i utrzymanie kapitatu na poziomie, ktdéry umozliwi Grupie dziatanie w sposéb ostrozny, a jednoczesnie
skuteczny. Osiggniecie tego celu jest realizowane poprzez utrzymanie odpowiedniej bazy kapitatowej, biorgc pod uwage
profil ryzyka Grupy i przepisy ostroznosciowe, a takze uwzgledniajac zarzadzanie kapitatem w oparciu o ryzyko w ramach
planowanych celdéw w dziatalno$ci gospodarczej.

Okreslenie celéw kapitatowych ma podstawowe znaczenie dla zarzadzania kapitatem i stanowi podstawowe odniesienie
w kontekscie planowania kapitatu, alokacji kapitatu i awaryjnych planéw kapitatowych. Grupa okres$la cele kapitatowe, ktére
zapewniajg stabilng baze kapitatowg, realizacje celu strategii kapitatowej (zgodnie z jej zasadami ogdinymi), a takze sg
zgodne z apetytem Grupy na ryzyko. Ustalajgc cele kapitatowe, Grupa bierze pod uwage swoje plany strategiczne
i przewidywany rozwdj dziatalnosci oraz warunki zewnetrzne, w tym sytuacje makroekonomiczng oraz inne czynniki
$rodowiska biznesowego. Cele kapitatowe majg podobny horyzont jak strategia biznesowa i sg zatwierdzane przez Zarzad.

Planowanie kapitatu koncentruje sie na ocenie biezgcych i prognozowanych wymogdéw kapitatowych Grupy (zaréwno
regulacyjnych, jak i wewnetrznych), a takze poréwnywaniu ich z biezgcym i prognozowanym kapitatem dostepnym. Grupa
posiada Kapitatowe plany awaryjne na wypadek wystgpienia kryzysu adekwatnosci kapitatowej, szczegdtowo opisane
w ,Polityce zarzadzania kapitatem w X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.”.

W procesie ICAAP Jednostka dominujgca szacuje Kapitat wewnetrzny w celu ustalenia catkowitego wymaganego poziomu
kapitatu na pokrycie wszystkich istotnych rodzajéw ryzyka wystepujgcych w dziatalnosci Grupy oraz dokonuje jego
jakosciowej oceny. Jednostka dominujgca szacuje Kapitat wewnetrzny na pokrycie zidentyfikowanych ryzyk istotnych
zgodnie z przyjetymi w Grupie procedurami oraz z uwzglednieniem wynikéw testéw warunkow skrajnych.
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Jednostka dominujgca jest zobowigzania do utrzymywania poziomu kapitatow (funduszy wiasnych) na pokrycie wyzszej
z nastepujacych wartosci:

e wymogow kapitatowych wyliczanych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych (CRR) oraz

e kapitatlu wewnetrznego oszacowanego zgodnie z ,Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 27 wrze$nia 2012
w sprawie okreslenia szczegdétowych warunkdw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankdw,
o ktorych mowa w art. 70 ust 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz
warunkdéw szacowania przez Dom Maklerski kapitatu wewnetrznego” (DZ.U.2012.1072 z pdzn. zm.).

Zasady wyliczania poziomu funduszy wiasnych sg okre$lone w ,Procedurze wyliczania wspotczynnikow adekwatnosci
kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.” Jednostki dominujacej i nie sa regulowane przez MSSF.

Jednostka dominujgca wylicza fundusze wiasne zgodnie z czeScig drugg Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,CRR"). Grupa posiada obecnie wylacznie fundusze
wiasne najlepszej kategorii — Tier I.

Konsolidacji ostroznosciowej zgodnie z CRR podlegajg jednostki zalezne przekraczajgce prog, o ktdrym mowa w art. 19
CRR. W zastosowaniu do Grupy, Jednostka dominujgca uwzglednia w konsolidacji ostroznosciowej jednostke zalezng
X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. oraz od 31 pazdziernika 2015 roku, spotka zalezna XTB Limited.

Na podstawie ustawy o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie
finansowym z dnia 5 sierpnia 2015 roku, od dnia 1 stycznia 2016 roku Grupa jest zobowigzana do utrzymywania buforow
kapitatowych. W okresie objetym pdtrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupe obowigzywat
bufor zabezpieczajacy oraz bufor antycykliczny.

Poziom kluczowych wartosci w zakresie zarzadzania kapitatem:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(o) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Fundusze wtasne Grupy 254 964 240 873 242 366
Kapitat Tier I 254 964 240 873 242 366
Kapitat podstawowy Tier I 254 964 240 873 242 366
Kapitat dodatkowy Tier I - - -
Kapitat Tier II - - -
taczna ekspozycja na ryzyko Grupy 1615 806 1 665 592 1323431
Bufor zabezpieczajgcy 20 197 nie dotyczy nie dotyczy
Bufor antycykliczny 872 nie dotyczy nie dotyczy
taczny bufory kapitatowy 21 069 nie dotyczy nie dotyczy

W okresach objetych poétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito naruszenie
ustawowych norm adekwatnosci kapitatowej.

Ponizsza tabela prezentuje dane o poziomie funduszy wtasnych w podziale na poszczegdine sktadniki i o catkowitym
wymogu kapitatowym w podziale na wymogi z tytutu poszczegdlnych typdw ryzyka, obliczonych zgodnie z odrebnymi
przepisami wraz z wartosciami Sredniomiesiecznymi. Wartosci Sredniomiesieczne zostaty oszacowane w oparciu o codzienne
stany.

W ponizszej tabeli, aby zapewni¢ poréwnywalnos$¢ prezentaciji, catkowity wymadg kapitatowy zostat przedstawiony jako 8%
facznej eskpozycji na ryzyko wyliczanej zgodnie z CRR.
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WARTOSC

STAN NA S'REDNIOMIESIECZNA STAN NA STAN NA
(WTYS. zt) 30.06.2016 W OKRESIE 31.12.2015  30.06.2015

(NIEBADANE) NIEBADANE (BADANE) (NIEBADANE)
1. Kapitaty podstawowe/Fundusze Wtashe 254 964 252 691 240 873 242 366
Ill_;} Kaplta’r_y _zasa,dnlcze/Kaplta’fy podstawowe Tier 289 430 277 758 265 354 265 846

ez pomniejszen
1.2. Dodatkowe pozycje kapitatow
podstawowych/Kapitaty dodatkowe Tier I - - - -
1.3. Pozycje pomniejszajace kapitaty podstawowe (34 466) (25 067) (24 481) (23 480)
2. Wysokos¢ kapitatow II kategorii uwzgledniona w
poziomie nadzorowanych kapitatéw/Kapitaty Tier II - B - -
- Poziom nadzorowanych 254 964 252691 240873 242366
apitatow/Fundusze wlasne

1. Ryzyko rynkowe 65 212 73 866 67 894 48 883
2. Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka
kredytowego kontrahenta oraz wymogu z tytutu 3 526 3 657 3904 3500
CVA
3. Ryzyko kredytowe 24 258 26 240 25181 24 718
4. Ryzyko operacyjne 36 269 35529 36 268 28 774
5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania
i limitu duzych zaangazowan - B B B
6. Wymdg kapitatowy z tytutu kosztdw statych nie dotyczy nie dotyczy  nie dotyczy nie dotyczy
IIa. Catkowity wymog kapitatowy 129 265 139 292 133 247 105 875
I1b. Laczna ekspozycja na ryzyko 1 615 806 1741153 1665592 1323431
Bufor zabezpieczajacy 20 197 21 764  nie dotyczy nie dotyczy
Bufor antycykliczny 872 556 nie dotyczy nie dotyczy
taczny bufory kapitatowy 21 069 22 320 nie dotyczy nie dotyczy

Zgodnie z CRR obowigzek wyliczania wymogu kapitatowego z tytutu kosztow statych powstaje jedynie w przypadku
niewyliczania przez podmiot wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego.

32. Zarzadzanie ryzykiem
W okresie objetym pdtrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie byto istotnych zmian
w systemie zarzadzania ryzykiem.

Grupa narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z biezacg dziatalnoscig. Celem zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie,
iz Grupa bedzie podejmowata ryzyko w sposéb $wiadomy i kontrolowany. Polityki zarzadzania ryzykiem sg opracowywane
w celu identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka, a takze dla regularnego ustalania odpowiednich limitéw
ograniczajacych skale narazenia sie na te ryzyka.

Na poziomie strategicznym, za ustalenie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami odpowiada Zarzad. Wszystkie typy
ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu
niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogdw kapitatowych.

W Jednostce dominujgcej zostat powotany Komitet Zarzadzania Ryzykiem, ktéry spetnia przede wszystkim funkcje
kontrolne, konsultacyjne oraz doradcze na rzecz organdw statutowych Grupy w zakresie strategii zarzadzania kapitatem,
polityki zarzadzania ryzykiem, metodyk pomiaru ryzyk, plandow kapitatowych i oceny adekwatnosci kapitatowej Grupy.
W szczegdlnosci, wspiera Dziat Kontroli Ryzyka w zakresie identyfikacji istotnych ryzyk w Grupie oraz budowy katalogu
ryzyk, zatwierdza polityki i procedury zarzadzania poszczegdlnymi ryzykami i procesem ICAAP, weryfikuje i zatwierdza
analizy przeprowadzone przez wiascicieli poszczegdinych ryzyk oraz Dziat Kontroli Ryzyka w ramach systemu zarzadzania
ryzykiem oraz procesu ICAAP w Grupie.

Dziat Kontroli Ryzyka wspomaga Zarzad w ksztaltowaniu, przegladaniu i aktualizacji zasad ICAAP w sytuacji pojawienia sie
nowych rodzajéw ryzyka, znaczacych zmian w strategii i planach dziatania. Dziat ten monitoruje takze odpowiednio$¢
i skuteczno$¢ wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem, identyfikuje, monitoruje oraz kontroluje ryzyka inwestycji
wiasnych Grupy, wyznacza catkowity wymdg kapitatowy oraz szacuje kapitat wewnetrzny. Dziat Kontroli Ryzyka podlega
bezposrednio Cztonkowi Zarzadu odpowiedzialnemu za funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w Spotce.
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Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zatwierdza procedury dotyczace procesow szacowania kapitatu wewnetrznego,
zarzadzania oraz planowania kapitatowego.

32.1 Wartos¢ godziwa

32.1.1 Porownanie wartosci bilansowej i wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa $rodkdw pienieznych jest szacowana jako zblizona do ich wartosci bilansowej.

Warto$¢ godziwa pozyczek udzielonych i pozostatych naleznosci, zobowigzan wobec klientdw oraz zobowigzan pozostatych
jest szacowana jako zblizona do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krotkie terminy zapadalnosci tych pozycji
bilansowych.

32.1.2 Hierarchia wartosci godziwej

Grupa prezentuje wycene wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej wykorzystujgc
nastepujgcg hierarchie wartosci godziwej, ktdra obrazuje istotnos¢ danych wejsciowych wykorzystanych przy wycenie
wartosci godziwej:

e Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla tych aktywow lub zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktdre sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujgce na cenach). Ta kategoria
obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe wycenione za pomocg cen notowanych z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywow, cen notowanych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw, ktére uwazane s3 za
mniej aktywne lub pozostate metody wyceny gdzie wszystkie istotne dane wejsciowe pochodzg bezposrednio lub
niebezposrednio z rynkdw;

e Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sa oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

30.06.2016

(WTYS. z2t) (NIEBADANE)
POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 60 297 - 60 297
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 220 - 220
Aktywa razem - 60 517 - 60 517

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do _ 10 208 _ 10 208
obrotu

Zobowigzania razem - 10 208 - 10 208

31.12.2015

(W TYS. Zt) (BADANE)
POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 64 254 - 64 254
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 213 - 213
Aktywa razem - 64 467 - 64 467

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do _ 10 215 _ 10 215
obrotu

Zobowigzania razem - 10 215 - 10 215
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30.06.2015

(W TYS. zt) (NIEBADANE)
POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 60 782 - 60 782
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 223 - 223
Aktywa razem - 61 005 - 61 005

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do _ 12 294 _ 12 294
obrotu

Zobowigzania razem - 12 294 - 12 294

W okresach objetych pdtrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystapity transfery pozycji
pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa kontraktdw na roznice kursowe (CFD) wyznaczona jest na podstawie rynkowych cen instrumentéw
bazowych, pochodzacych z niezaleznych zrddet, tj. od sprawdzonych dostawcow ptynnosci oraz renomowanych serwisow
informacyjnych, skorygowanych o spread okreslony przez Spdtke dominujacg. Do wyceny wykorzystywane sg ceny
zamkniecia lub ostatnie ceny bid i ask. Kontrakty CFD wyceniane sg jako roznica miedzy ceng biezacg a ceng otwarcia
z uwzglednieniem naliczonych prowizji i punktéw swapowych.

Oszacowany przez Grupe wptyw korekt z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta nie byt znaczacy z punktu widzenia catosci
wyceny zawartych przez Grupe transakcji pochodnych. W konsekwencji, Grupa nie uznaje wplywu nieobserwowalnych
danych wejsciowych zastosowanych do wyceny transakcji pochodnych za znaczacy i zgodnie z postanowieniami MSSF 13.73
nie klasyfikuje takich transakcji na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwe;.

32.2 Ryzyko rynkowe

W okresie objetym pdtrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie byto istotnych zmian
w systemie zarzadzania ryzykiem rynkowym.

Grupa w okresie objetym niniejszym pdtrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawierata na rynku OTC
kontrakty na roznice cenowe (CFD) i opcje binarne (digital option). Grupa moze réwniez nabywac papiery wartosciowe oraz
zawiera¢ kontrakty terminowe na rachunek wiasny na regulowanych rynkach gietdowych.

Biorac pod uwage czynnik ryzyka wyszczegdlniamy nastepujgce rodzaje ryzyka:
e  Ryzyko walutowe, zwigzane ze zmiang kurséw walutowych
e Ryzyko stopy procentowej
e  Ryzyko cen towaréw
e Ryzyko cen instrumentdw kapitatowych

Podstawowym celem Grupy w obszarze zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie negatywnego wptywu tego ryzyka
na rentowno$¢ prowadzonej dziatalnosci. Praktyka Grupy w tym zakresie jest zgodna z nastepujgcymi zasadami:

e  Zarzad okreSla w strategii inwestycyjnej: krétkoterminowe, Srednioterminowe i dtugoterminowe cele inwestycyjne,
zasady budowania portfela inwestycji i metody zarzadzania nim, kwote Srodkéw przeznaczong do inwestowania,
a takze zasady i mechanizmy zabezpieczajgce przed przekroczeniem dopuszczalnych limitdw duzych ekspozycii.
Uchwata zatwierdzana jest przez Rade Nadzorcza. W ramach wewnetrznych procedur stosowane sg limity
ograniczajace ryzyko rynkowe zwigzane z utrzymywaniem otwartej pozycji na instrumentach finansowych. Sa to,
w szczegdlnosci: limit maksymalnej otwartej pozycji na danym instrumencie finansowym, limity ekspozycji
walutowych, limit wartosci pojedynczego zlecenia. Dziat Tradingu na biezaco monitoruje otwarte pozycje
ograniczone limitami i w przypadku ich przekroczen zawiera odpowiednie transakcje zabezpieczajgce. Dziat Kontroli
Ryzyka regularnie sprawdza wykorzystanie limitdw oraz zasadno$¢ wykonania ewentualnych transakcji
zabezpieczajacych.
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32.2.1 Ryzyko walutowe

Grupa zawiera transakcje gtéwnie na instrumentach obarczonych ryzykiem walutowym. Oprdcz transakcji, ktorych
instrumentem bazowym jest kurs walutowy, Grupa oferuje réwniez instrumenty wyrazone w walucie obcej. Dodatkowo,
Grupa posiada aktywa utrzymywane w walutach obcych, tzw. pozycje walutowe. Na pozycje walutowe skfadajg sie $rodki
wihasne domu maklerskiego nominowane w walutach obcych w celu rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz
zwigzane z prowadzeniem oddziatéw zagranicznych.

Wartos¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan Grupy w walutach obcych na dzier bilansowy zostata przedstawiona ponize;j.
Wartosci przedstawione dla poszczegdlnych walut bazowych sg wyrazone w tysigcach ztotych:
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

WARTOSC
(W TYS. Zt) INNE

GBP (074 ¢ HUF RON WALUTY RAZEM BILANSOWA
Aktywa
Srodki pieniezne wiasne 52 031 99 968 5154 24 137 4 644 3581 46 749 236 264 246 426
Srodki pieniezne klientow 19 020 161 959 2125 31025 4 597 4 549 4610 227 885 316 961
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 2 956 26 783 345 4135 1313 975 1543 38 050 60 297
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - - 220 220 220
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 30 - 2 554 - - 254 2838 8 469
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 530 3447 1 069 162 5 77 654 5944 6 501
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 187 616 143 - 3 650 1599 4723
Wartosci niematerialne - 43 - 35 - 2 57 137 11724
Rzeczowe aktywa trwate - 622 185 440 - 24 512 1783 3824
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 9182 2 862 11 - - 70 12 125 12 124
Aktywa razem 74 537 302 221 12 356 62 642 10 559 9211 55 319 526 845 671 269
Zobowiazania
Zobowigzania wobec klientéw 20 277 162 683 2 285 31 327 4 841 4621 4 366 230 400 320 637
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 534 4 086 180 547 162 628 75 6212 10 208
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 299 - - - - - 299 2 318
Pozostate zobowigzania 293 6 639 3137 1590 - 273 2448 14 380 23 239
Rezerwy na zobowigzania - - - - - 778 55 833 1218
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - - - 6 517
Zobowigzania razem 21104 173 707 5602 33 464 5003 6 300 6 944 252124 364 137
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 31 grudnia 2015 roku (badane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

WARTOSC
(W TYS. Zt) INNE

GBP (074 ¢ HUF RON WALUTY RAZEM BILANSOWA
Aktywa
Srodki pieniezne wiasne 71732 136 172 9 001 32734 8711 2 620 44 221 305191 325328
Srodki pieniezne klientow 28 510 150 297 2 448 25 558 3102 4 066 3009 216 990 298 138
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 3277 27 844 927 4435 1009 1394 1211 40 097 64 254
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - - 213 213 213
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 630 - 1567 - - 245 2442 2443
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 394 2 084 1067 141 3 101 116 3906 4 545
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 221 118 143 - 6 210 698 2 513
Wartosci niematerialne - 53 - 42 - 5 33 133 13 340
Rzeczowe aktywa trwate - 625 247 454 - 27 395 1748 4107
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 8 943 3271 22 - - - 12 236 12 238
Aktywa razem 103913 326 869 17 079 65 096 12 825 8 219 49 653 583 654 727 119
Zobowiazania
Zobowigzania wobec klientéw 29 878 150 670 3101 25 527 3295 4127 2 926 219 524 301 076
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 764 4 554 501 363 101 562 23 6 868 10 215
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 106 - - - - - 106 4 562
Pozostate zobowigzania 309 7730 3043 1611 75 425 2463 15 656 26 708
Rezerwy na zobowigzania - - - - - 748 40 788 871
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - - - 9 638
Zobowigzania razem 30951 163 060 6 645 27 501 3471 5862 5452 242942 353 070
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

WARTOSC
(W TYS. Zt) INNE

GBP (074 ¢ HUF RON WALUTY RAZEM BILANSOWA
Aktywa
Srodki pieniezne wiasne 30 127 87 450 5771 18 902 6 029 3195 28 226 179 700 234 809
Srodki pieniezne klientow 23 268 151 041 1507 26 718 4170 4271 5168 216 143 294 133
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1944 29 097 185 4431 1611 1014 1193 39 475 60 782
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - - 223 223 223
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 232 - 686 - - 306 1224 1578
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 70 1518 961 270 9 121 14 144 17 093 17 861
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 281 17 189 - 3 699 1189 2 540
Wartosci niematerialne - 36 - 81 - 9 56 182 15948
Rzeczowe aktywa trwate - 568 215 436 - 36 367 1622 4 308
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 8 986 3328 95 - - 4 12 413 12 413
Aktywa razem 55 409 279 209 11 984 51 808 11 819 8 649 50 386 469 264 644 595
Zobowiazania
Zobowigzania wobec klientéw 24 669 148 220 1448 26 943 4317 4 800 1894 212 291 289 535
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 1 886 5668 40 1022 47 261 25 8 949 12 294
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1905 - - - - - 1905 3924
Pozostate zobowigzania 49 6 345 1324 1386 - 439 2278 11 821 20 445
Rezerwy na zobowigzania - - - - - 443 32 475 548
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - - - 9377
Zobowigzania razem 26 604 162138 2812 29 351 4 364 5943 4 229 235 441 336 123
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Zmiana kursdw wymiany walutowej, w tym w szczegdlnosci PLN na waluty obce, wptywa na wycene bilansowg
instrumentow finansowych Grupy oraz na wynik z przeliczenia sald walutowych dla pozostatych pozycji bilansowych. Stopien
wrazliwosci na zmiany kurséw wymiany skalkulowany zostat przy zatozeniu réwnolegtej zmiany kurséw wymiany wszystkich
walut obcych do PLN o £5%. Bilansowa wartos¢ instrumentdw finansowych zostata ponownie wyceniona.

Stopien wrazliwosci Grupy na 5% wzrost lub spadek kursu wymiany PLN na waluty obce na kapitat wiasny i zysk przed
opodatkowaniem przedstawiony jest w ponizszej tabeli:

30.06.2016 30.06.2015

(NIEBADANE) (NIEBADANE)
(WTYS. zt) WZROST KUR-  SPADEK KUR- ~ WZROST KUR-  SPADEK KUR-
SOW WYMIANY SOW WYMIANY SOW WYMIANY SOW WYMIANY
0 5% 0 5% 0 5% 0 5%
Przychody (koszty) okresu 8114 (8114) 9 297 (9 297)
Kapitat wiasny, w tym: 4173 (4 173) 3780 (3780)
Réznice kursowe z przeliczenia 4173 (4 173) 3780 (3 780)

32.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikajgce z narazenia aktualnego i przysztego wyniku finansowego Grupy oraz jej
kapitatu na niekorzystny wptyw zmian stop procentowych. Zrédtami tego ryzyka moga by¢é umowy zawierane przez Grupe,
z ktdérych wynikajg naleznosci lub zobowigzania uzaleznione od stopy procentowej oraz posiadanie aktywdw lub zobowigzan
w instrumentach finansowych uzaleznionych od stdp procentowych. Podstawowym Zrédtem ryzyka stopy procentowej dla
Grupy jest niedopasowanie stdp oprocentowania:

e jakie Grupa pfaci klientom z tytutu utrzymywania przez nich $rodkéw na rachunkach pienieznych w Grupie, oraz
¢ rachunku bankowego i depozytdw bankowych, w ktére Grupa inwestuje $rodki pieniezne klientdw.

Dodatkowo, zrédtem zmiennosci wyniku finansowego Grupy, zwigzanym z poziomem rynkowych stop procentowych,
sg kwoty zapfacone i otrzymane w zwigzku z wystepowaniem roznicy stop procentowych dla réznych walut (punkty
swapowe) a takze ewentualne posiadanie dtuznych instrumentéw finansowych.

Zasadniczo, zmiana wysokosci bankowych stop procentowych nie ma znaczacego wptywu na sytuacje finansowg Grupy,
jako ze Grupa ustala oprocentowanie Srodkéw na rachunkach pienieznych klientdw w oparciu o formute zmienng,
w wysokosSci nieprzekraczajgcej oprocentowania uzyskiwanego przez Grupe od banku prowadzacego rachunek bankowy,
na ktorym zgromadzone sg $rodki klientdw. Oprocentowanie na rachunkach pienieznych ma charakter oprocentowania
zZmiennego powigzanego ze stawkami WIBID/WIBOR/LIBOR/EURIBOR, dlatego tez prawdopodobienstwo wystgpienia
niekorzystnego dla domu maklerskiego niedopasowania stop procentowych jest minimalne.

Biorac pod uwage, iz Grupa utrzymuje niski poziom czasu trwania (duration) aktywow i zobowigzan oraz minimalizuje luke
czasu trwania, wrazliwos¢ rynkowej wartosci aktywdw i pasywow na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych jest
minimalna. Komitet Zarzadzania Ryzykiem w ramach identyfikacji ryzyk istotnych uznat ryzyko stopy procentowej jako
nieistotne w dziatalnosci Grupy.

Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych przeplywy pieniezne sa narazone na ryzyko
zmiany stop procentowych

Struktura aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych przeptywy pieniezne sg narazone na ryzyko zmiany stop
procentowych przedstawia sie nastepujaco:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(WTYS. Zt) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 563 387 623 466 528 942
Aktywa finansowe razem 563 387 623 466 528 942
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania wobec klientéw 100 099 62 132 65 290
Pozostate zobowigzania 345 375 425
Zobowigzania finansowe razem 100 444 62 507 65 715
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Wptyw zmian stdp procentowych o 50 punktow bazowych (pb) na zysk przed opodatkowaniem zostat przedstawiony
ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegdlnosci kursy walutowe, pozostang na statym
poziomie. Analiza zostata przeprowadzona na podstawie Srednich sald $rodkow pienieznych okresie pierwszego potrocza
2016 i 2015 roku z wykorzystaniem Sredniej stopy procentowej 1M dla danego rynku.

30.06.2016 30.06.2015
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

WZROST SPADEK WZROST SPADEK
0 50 PB 0 50 PB 0 50 PB 0 50 PB

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3 054 (3054) 2 768 (2 768)

(W TYS. Zt)

Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych wartos¢ godziwa narazona jest na ryzyko
zmiany stop procentowych

W okresie objetym ninigjszym pdtrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie
poréwnawczym Grupa nie posiadata aktywow i zobowigzan finansowych, ktdrych wartos¢ godziwa narazona jest na ryzyko
zmiany stop procentowych.

32.2.3 Pozostate ryzyko cenowe

Pozostate ryzyko cenowe jest to narazenie pozycji finansowej Grupy na niekorzystne zmiany cen towardw, instrumentow
kapitatowych (akcje, indeksy) oraz instrumentéw dtuznych (w zakresie niewynikajacym ze stdp procentowych).

Warto$¢ bilansowa instrumentdw finansowych narazonych na pozostate ryzyko cenowe zostata przedstawiona ponizej:

.06. 12, .06.201

(WTYS. Z6) NIEBADANE) _ (BADANE) ___(NIEBADANE
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
CFD na towary
Metale szlachetne 2 661 3146 1959
Metale nieszlachetne 158 335 138
Inne 5808 8322 6 570
CFD na towary razem 8 627 11 803 8 667
Instrumenty kapitatlowe
Akcje 2 167 2237 1 856
Indeksy 37 019 35376 33781
Instrumenty kapitalowe razem 39 186 37 613 35637
Instrumenty dluzne 683 55 104
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem 48 496 49 471 44 408
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
CFD na towary
Metale szlachetne 1457 200 165
Metale nieszlachetne 71 17 14
Inne 1050 895 647
CFD na towary razem 2578 1112 826
Instrumenty kapitatlowe
Akcje 719 764 350
Indeksy 4 504 5526 7 342
Instrumenty kapitatowe razem 5223 6 290 7 692
Instrumenty diuzne 22 16 8
f:zlzon\;viqzania finansowe przeznaczone do obrotu 7823 7 418 8526
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Stopien wrazliwosci Grupy na zmiane cen poszczegdlnych towaréw oraz instrumentdw kapitatowych o +5% na kapitat
wiasny i zysk przed opodatkowaniem zostat przedstawiony ponizej.

30.06.2016 30.06.2015
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

(W TYS. zt)
WZROST SPADEK WZROST SPADEK

0 5% 0 5% 0 5% 0 5%

Przychody (koszty) okresu
CFD na towary

Metale szlachetne 1888 (1 888) (5 038) 5038
Metale nieszlachetne (119) 119 (102) 102
Inne (177) 177 (819) 819
CFD na towary razem 1592 (1592) (5 959) 5959
Instrumenty kapitatlowe

Akcje 10 (10) (1 752) 1752
Indeksy 6 814 (6 814) (9 414) 9414
Instrumenty kapitalowe razem 6 824 (6 824) (11 166) 11 166
Instrumenty diuzne 1316 (1 316) 262 (262)
Przychody (koszty) okresu razem 9732 (9 732) (16 863) 16 863

32.3 Ryzyko ptynnosci

Grupa utozsamia ryzyko ptynnosci z ryzykiem utraty ptynnosci ptatniczej, czyli ryzykiem utraty zdolnosci finansowania
aktywow i terminowego wywigzywania sie z zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci lub w innych warunkach, ktére
mozna przewidzie¢, bez koniecznosci poniesienia straty. W analizie ptynnosci brane sg pod uwage biezace mozliwosci
uzyskiwania Srodkow ptynnych, przyszte potrzeby, scenariusze alternatywne i plany awaryjne w zakresie utrzymania
ptynnosci ptatniczej.

Celem zarzadzania ptynnoscig finansowa w X-Trade Brokers jest utrzymanie na wtasciwych rachunkach bankowych takiej
ilosci Ssrodkdw pienieznych, ktdra zapewni pokrycie wszystkich operacji koniecznych do przeprowadzenia na tych
rachunkach.

W celu zarzadzania ptynnoscig finansowg w odniesieniu do niektorych rachunkéw bankowych, zwigzanych z operacjami na
instrumentach finansowych, Jednostka dominujgca wykorzystuje model ptynnosciowy, opisany w procedurze dotyczacej
zarzadzania wlasnymi srodkami pienieznymi. Istotg modelu jest wyznaczenie bezpiecznego obszaru stanu wolnych Srodkow
pienieznych, ktéry nie wymaga podejmowania dziatan korygujacych.

W przypadku osiggniecia gornego limitu Jednostka dominujgca dokonuje przelewu na odpowiedni rachunek biezacy
w wysokosci nadwyzki ponad poziom optymalny. Podobnie, jesli stan gotdwki na rachunku spadnie do poziomu dolnego
limitu Jednostka dominujgca dokonuje przelewu $rodkdéw z rachunku biezacego na wiasciwy rachunek w celu
doprowadzenia stanu gotéwki do optymalnego poziomu.

Zadania w ramach obstugi i uaktualniania zasad funkcjonowania modelu ptynnosciowego wykonuje Dziat Trading Jednostki
dominujacej. Pracownicy Dziatu Trading sa zobowigzani do badania ptynnosci finansowej co najmniej raz na tydzien, jak
rowniez do przekazywania do Dziatu Ksiegowosci Jednostki dominujacej stosownych informacji w celu dokonania
okreslonych operacji na rachunkach. Na wybranych rachunkach monitorowanie odbywa sie w trybie dziennym.

Spotki zalezne zarzadzaja ptynnoscig analizujac oczekiwane przeptywy pieniezne i dostosowujac terminy zapadalnosci
aktywoéw do terminéw wymagalnosci pasywoéw. Spdtki zalezne nie stosujg w zarzadzaniu ptynnoscig modeli. Zarzadzanie
ptynnoscig oparte na analizie luki ptynnosci jest skuteczne i wystarczajgce - w spotkach zaleznych nie wystapity incydenty
zwigzane z brakiem plynnosci i niemozliwoscig wykonania zobowigzan finansowych. W przypadkach nadzwyczajnych
mozliwe jest zasilenie ptynnosci spétek zaleznych przez spétke dominujaca.

Procedura przewiduje takze mozliwos¢ odstepstw od jej stosowania, zgode na taki tryb postepowania musi wydaé co
najmniej dwdch cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujacej. Informacja o odstepstwach przekazywana jest do Dziatu Kontroli
Ryzyka Jednostki dominujacej.
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W Jednostce dominujgcej wdrozone zostaty takze awaryjne plany utrzymania ptynnosci, ktore nie zostaty wykorzystane
w okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym, ze wzgledu na fakt, ze wysokos$¢ aktywow
najbardziej ptynnych (wtasne $rodki pieniezne) znacznie przekracza zobowigzania.

W ramach biezacych proceséw dziatalnosci oraz wykonywanych zadan w zwiazku z procesem zarzadzania ryzykiem
ptynnosci, osoby kierujgce wiasciwymi jednostkami organizacyjnymi Jednostki dominujgcej prowadzg biezacy nadzér nad
stanem $rodkow pienieznych zdeponowanych na rachunku w kontekscie planowanych potrzeb ptynnosciowych zwigzanych
z prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej Jednostki dominujgcej. W analizie ptynnosci brane sg pod uwage biezgce
mozliwosci uzyskiwania Srodkéw ptynnych, przyszte potrzeby, scenariusze alternatywne i plany awaryjne w zakresie
utrzymania ptynnosci ptatniczej.

Nadzor i czynnosci kontrolne nad stanem rachunkéw pienieznych prowadzi takze codziennie Dziat Kontroli Ryzyka.

Ponizej prezentowane sg umowne terminy pfatnosci aktywdw i zobowigzan finansowych. Dla poszczegdlnych terminéw
zapadalnosci zostata podana czastkowa i skumulowana kontraktowa luka ptynnosci, obliczona jako réznica pomiedzy
aktywami razem a pasywami razem, wyliczana dla kazdego przedziatu zapadalnosci (wymagalnosci).
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Umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane)

(W TYS. Zt)

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne CFD

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
razem

Instrumenty finansowe dostepne do
sprzedazy

Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci
Aktywa finansowe razem

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania wobec klientow
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu

Instrumenty pochodne CFD

Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu razem

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania finansowe razem

Kontraktowa luka ptynnosci w okresach
zapadalnosci (wymagalnosci)
Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana

WARTOSC

BILANSOWA

563 387
60 297
60 297

220

6 501
630 405

320 637

10 208

10 208
23 239
354 084

PRZEPLYWY
PIENIEZNE
WYNIKAJACE Z
UMOWY

563 387
60 297
60 297

220

6 501
630 405

320 637

10 208

10 208
23 239
354 084

DO 3
MIESIECY

563 387
60 297
60 297

4 867
628 551

320 637

10 208

10 208
15492
346 337

282 214
282 214

oD 3
MIESIECY DO
1 ROKU

42
42

7 558
7 558

(7 516)
274 698

OD 1 ROKU
DO 5 LAT

1428
1428

189
189

1239
275 937

POWYZE]
5 LAT

164
164

164
276 101

. BEZ
OKRESLONEJ
ZAPADALNOSCI

220

220

220
276 321
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Umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2015 roku (badane)

» PRZEPLYWY
WARTOSC PIENIEZNE DO 3

oD 3 5 BEZ
OD 1 ROKU POWYZEJ '
MIESIECY DO DO 5 LAT 5 LAT OKRESLONEJ

(W TYS. Zt) N
1 ROKU ZAPADALNOSCI

BILANSOWA  WYNIKAJACE Z MIESIECY
UMoOwYy

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 623 466 623 466 623 466 - - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Instrumenty pochodne CFD 64 254 64 254 64 254 - - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

razem 64 254 64 254 64 254 - - - -
Instrumenty finansowe dostepne do

sprzedazy 213 213 - - - - 213
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 4 545 4 545 2901 - 1 644 - -
Aktywa finansowe razem 692 478 692 478 690 621 - 1644 - 213
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec klientow 301 076 301 076 301 076 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu

Instrumenty pochodne CFD 10 215 10 215 10 215 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu razem 10 215 10 215 10 215 - - - -
Pozostate zobowigzania 26 708 26 708 13 446 13 013 249 - -
Zobowigzania finansowe razem 337 999 337 999 324 737 13013 249 - -
Kontraktowa luka ptynnosci w okresach

zapadalnosci (wymagalnosci) 365 884 (13 013) 1395 - 213
Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 365 884 352 871 354 266 354 266 354 479
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Umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

PRZEPLYWY oD 3 . BEZ
MIESIECY DO DO 5 LAT 5 LAT OKRESLONEJ

1 ROKU ZAPADALNOSCI

WARTOSC PIENIEZNE DO 3 0D 1 ROKU POWYZE]

(WTYS. Zt) BILANSOWA  WYNIKAJACE Z MIESIECY

UMoOwYy

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 528 942 528 942 528 942 - - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Instrumenty pochodne CFD 60 782 60 782 60 782 - - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

razem 60 782 60 782 60 782 - - - -
Instrumenty finansowe dostepne do

sprzedazy 223 223 - - - - 223
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 17 861 17 861 16 391 5 718 102 645
Aktywa finansowe razem 607 808 607 808 606 115 5 718 102 868
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec klientéw 289 535 289 535 289 535 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu

Instrumenty pochodne CFD 12 294 12 294 12 294 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu razem 12 294 12 294 12 294 - - - -
Pozostate zobowigzania 20 445 20 445 15 699 4439 307 - -
Zobowigzania finansowe razem 322 274 322 274 317 528 4439 307 - -
Kontraktowa luka ptynnosci w okresach

zapadalnosci (wymagalnosci) 288 587 (4 434) 411 102 868
Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 288 587 284 153 284 564 284 666 285 534

Grupa nie oczekuje, ze przeptywy pieniezne, prezentowane w analizie terminéw wymagalnosci, moga wystapi¢ znaczaco weczesniej lub w znaczgco innych kwotach.
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32.4 Ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ bilansowg aktywdw finansowych odpowiadajgcg narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
(W TYS. Zt) MAKSYMALNA MAKSYMALNA MAKSYMALNA

WARTOSC EKSPOZYCJA WARTOSC EKSPOZYCJA WARTOSC EKSPOZYCIJA
BILANSOWA NARYZYKO BILANSOWA NARYZYKO BILANSOWA NA RYZYKO
KREDYTOWE KREDYTOWE KREDYTOWE

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 563 387 563 387 623 466 623 466 528 942 528 942

’;:(ZZ‘Z’:]Z g‘oan”;‘(’j"(‘)’%brotu . 60 297 2 602 64 254 1830 60 782 3778

Aktywa finansowe 220 220 213 213 223 223
dostepne do sprzedazy
Pozyczki udzielone i
pozostate naleznosci
Aktywa finansowe
razem

6 501 6 501 4 545 4 545 17 861 17 861

630 405 572710 692 478 630 054 607 808 550 804

* Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, bez uwzglednienia otrzymanych zabezpieczeri wyniosta 60 297 tys. zt na dzieri 30
czerwea 2016 roku (31 grudnia 2015 roku: 64 254 tys. z1, 30 czerwca 2015 roku: 60 782 tys. zt). Zabezpieczenie tej ekspozycji stanowity srodki pieniezne kiientow, ktore na dzieri 30
czerwca 2016 roku zapewnialy zabezpieczenie dla ekspozycji 0 wartosci 57 345 tys. zt (31 grudnia 2015 roku: 61 331 tys. zi, 30 czerwca 2015 roku: 56 393 tys. zt). Ekspozycie na ryzyko
kredytowe wynikajace z transakcji z brokerami, jak rowniez ewentualne ekspozycje wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie nie podiegaly zabezpieczeniu.

Jakos¢ kredytowa aktywow finansowych Grupy oceniana jest na podstawie zewnetrznych ocen jakosci kredytowej, wag
ryzyka przypisywanych na podstawie rozporzadzenia CRR z uwzglednieniem stosowanych mechanizmdw ograniczajacych
ryzyko kredytowe, liczby dni w opdznieniu sptaty naleznosci oraz prawdopodobienstwa niewyptacalnosci kontrahenta.

Aktywa Grupy mieszcza sie nastepujacych przedziatach ratingdéw kredytowych:

e  Fitch Ratings - od F1+ do B
e Standard & Poor's Ratings Services - od A-1 do B
e Moody's — od P-1 do NP

Srodki pieniezne

Ryzyko kredytowe w zakresie Srodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych zwigzane jest z utrzymywaniem Srodkow
pienieznych zaréwno wtasnych jak i klientdw na rachunkach bankowych. Ryzyko kredytowe dotyczace Srodkdw pienieznych
jest ograniczane poprzez wybdr bankéw o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje
ratingowe oraz poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktorych otwierane sg rachunki. Na dzien 30 czerwca dnia 2016 roku
Grupa posiada rachunki bankowe w 40 bankach i instytucjach (31 grudnia 2015 roku: 39, 30 czerwca 2015 roku:
41 bankéw i instytucji). 10 najwiekszych ekspozycji zostato przedstawionych w ponizszej tabeli (numeracja bankdéw
i instytucji ustalona indywidualnie dla kazdego okresu):

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
PODMIOT (WTYS.Zt) PODMIOT (WTYS.Zt) PODMIOT (WTYS. 2¢)
Bank 1 93519 Bank 1 96 946 Bank 1 85 439
Bank 2 71412 Bank 2 71 302 Bank 2 58 781
Bank 3 69 068 Bank 3 62 549 Bank 3 52 374
Bank 4 60 614 Bank 4 60 058 Bank 4 51 510
Bank 5 32311 Bank 5 46 973 Bank 5 33 844
Bank 6 29 671 Bank 6 36 647 Bank 6 32 844
Bank 7 25018 Bank 7 26 786 Bank 7 26 143
Bank 8 21 750 Bank 8 26 265 Bank 8 19 847
Bank 9 21 450 Bank 9 25213 Bank 9 19 735
Bank 10 17 651 Bank 10 24 201 Bank 10 16 586
Pozostate 120 923 Pozostate 146 526 Pozostate 131 839
Razem 563 387 Razem 623 466 Razem 528 942

www.xtb.pl 64



xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading Raport za I pétrocze 2016 roku

Ponizsza tabela prezentuje krétkoterminowg ocene jakosci kredytowej srodkdw pienieznych Grupy wedtug stopni jakosci
kredytowej wyznaczonych na podstawie zewnetrznych ocen jakosci kredytowe (stopien 1 oznacza najlepszg jakosc¢
kredytowg, stopien 6 najgorszg) i wag ryzyka przypisywanych na podstawie rozporzadzenia CRR.

WARTOSC BILANSOWA (W TYS. Zt)

STOPIEN JAKOSCI KREDYTOWEJ 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Srodki pieniezne

Stopien 1 220 685 237 400 292 417
Stopien 2 268 743 314 378 162 819
Stopien 3 56 261 54 355 61 229
Stopien 4 17 698 17 333 12 476
Stopien 5 - - -
Stopien 6 - - -
Razem 563 387 623 466 528 941

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wynikajg z transakcji instrumentami finansowymi, zawartych z klientami Grupy
oraz powigzanych z nimi transakcji zabezpieczajacych.

Ryzyko kredytowe w zakresie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zwigzane jest z ryzykiem niewyptacalnosci
klienta lub kontrahenta. W stosunku do transakcji zawartych z klientami na rynku OTC, Spotka prowadzi polityke
zabezpieczania sie przed ryzykiem kredytowym kontrahenta poprzez stosowanie mechanizmu tzw. ,stop out”.
Zabezpieczeniem sg srodki pieniezne klienta zdeponowane w domu maklerskim. Jesli saldo biezace rachunku klienta jest
rowne lub nizsze niz 30% wptaconego zabezpieczenia zablokowanego w ramach danego systemu transakcyjnego, pozycja
generujgca najwiekszg strate zamykana jest automatycznie po aktualnej cenie rynkowej. Wielkos¢ poczatkowego depozytu
zabezpieczajgcego wyznaczana jest w zaleznosci od rodzaju instrumentu finansowego, rachunku klienta, waluty rachunku
i kwoty salda na rachunku pienieznym w systemie transakcyjnym, jako procent warto$ci nominalnej transakcji. Szczegdtowy
opis mechanizmu zawarty jest w obowigzujgcych klientdw regulaminach. Dodatkowo, w celu zabezpieczenia ryzyka
kredytowego kontrahenta Grupy stosuje w umowach z wybranymi klientami inne klauzule, w szczegdlnosci wymogi
odnos$nie minimalnego poziomu salda na rachunku pienieznym.

Ze wzgledu na stosowane mechanizmy ograniczajgce ryzyko kredytowe, jakos¢ kredytowa aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu jest wysoka i nie wykazuje istotnego zréznicowania.

10 najwiekszych ekspozycji Grupy na ryzyko kredytowe kontrahenta z uwzglednieniem zabezpieczenia (ekspozycja netto)
zostato przedstawione w ponizszej tabeli (numeracja kontrahentéw ustalona indywidualnie dla kazdego okresu):

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

EKSPOZYCJA EKSPOZYCJA EKSPOZYCJA
PODMIOT PODMIOT PODMIOT
Podmiot 1 288 Podmiot 1 299 Podmiot 1 583
Podmiot 2 260 Podmiot 2 211 Podmiot 2 196
Podmiot 3 232 Podmiot 3 172 Podmiot 3 195
Podmiot 4 158 Podmiot 4 131 Podmiot 4 178
Podmiot 5 108 Podmiot 5 100 Podmiot 5 166
Podmiot 6 102 Podmiot 6 90 Podmiot 6 148
Podmiot 7 87 Podmiot 7 78 Podmiot 7 144
Podmiot 8 86 Podmiot 8 56 Podmiot 8 131
Podmiot 9 81 Podmiot 9 54 Podmiot 9 130
Podmiot 10 79 Podmiot 10 50 Podmiot 10 108
Razem 1481 Razem 1 241 Razem 1979
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Na dzien 30 czerwca 2016 i w okresach porownawczych aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci nie
wystapity.

Naleznosci pozostate

Naleznosci pozostate nie wykazujg istotnej koncentracji i powstaty w toku normalnej dziatalnosci Grupy. Nieprzedawnione
naleznosci pozostate sg regularnie sptacane i z punktu widzenia jakosci kredytowej nie stanowig dla Grupy istotnego ryzyka.

Warszawa, 25 sierpnia 2016 roku

Jakub Maly Pawet Franczak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Pawet Szejko Ewa Stefaniak
Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg
rachunkowych
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POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. zt) 30.06.2016 30.06.2015
Wynik z operacji na instrumentach finansowych 6.1 88 999 111 540
Przychody z tytutu prowizji i optat 6.2 2 359 2799
Pozostate przychody 23 78
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 6 91 381 114 417
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 7 (29 780) (27 281)
Marketing 8 (25 304) (9 302)
Pozostate ustugi obce 9 (9 241) (5 623)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow (2933) (2 561)
Amortyzacja 17,18 (2 232) (2 382)
Podatki i optaty (298) (274)
Koszty prowizji 10 (1998) (1 626)
Pozostate koszty (2 036) (2 595)
Koszty dzialalnosci operacyjnej razem (73 822) (51 644)
Zysk z dziatalnosci operacyijnej 17 559 62773
Przychody finansowe 11 7 927 2 081
Koszty finansowe 11 (4 124) (2 916)
Zysk przed opodatkowaniem 21 362 61 938
Podatek dochodowy 26 (1221) (12 248)
Zysk netto 20 141 49 690
Inne catkowite dochody 1000 25
Pozycje, ktore beda przeklasyfikowane do zysku (straty) po spetnieniu
okreslonych warunkow 1 000 25
- réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (269) 598
- réznice kursowe z wyceny kapitatow wydzielonych 1567 (707)
- podatek odroczony (298) 134
Catkowite dochody ogdtem 21 141 49 715
Zysk netto na jedng akcje:
- podstawowy z zysku za rok przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w ztotych) 25 0,17 0,42
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w ztotych) 25 0,17 0,42
- rozwodniony z zysku za rok przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (w ztotych) 25 0,17 0,42
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki dominujacej (w ztotych) 25 0,17 0,42

Pétroczne skrocone sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaC facznie z notami uzupetniajgcymi
stanowigcymi integralng czes¢ pdtrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
sy (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

AKTYWA
Srodki pieniezne wiasne 13 193 995 275 592 208 421
Srodki pieniezne klientéw 13 295 814 282 793 278 805
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 14 57 986 62 452 60 179
Inwestycje w jednostki zalezne 15 66 095 63 447 63 447
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 8 215 2 198 1270
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 16 12 123 13930 11 017
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 3453 2181 1822
Warto$ci niematerialne 17 5387 6 626 8 810
Rzeczowe aktywa trwate 18 3122 3457 3715
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 9193 8 966 9081
Aktywa razem 655 383 721 642 646 567

KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania

Zobowigzania wobec klientow 19 303 546 289 285 283 809
Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu 20 9 756 9 686 12 150
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2 317 4 561 3924
Pozostate zobowigzania 21 20 842 26 015 20 530
Rezerwy na zobowigzania 22 1162 831 516
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 26 6 552 9638 9 376
Zobowigzania razem 344 175 340 016 330 305
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 23 5 869 5869 5 869
Kapitat zapasowy 23 71 608 71 608 71 608
Pozostate kapitaty rezerwowe 23 212 416 188 954 188 954
Réznice kursowe z przeliczenia 23 1 664 664 631
Zyski zatrzymane 19 651 114 531 49 200
Kapitat wiasny razem 311 208 381 626 316 262
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 655 383 721 642 646 567

Pétroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac fgcznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi
integralng czes¢ pdtrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Potroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016

ROZNICE
wrvs. 21 DSy sAADAE PITAN  PREELIGHENA 2ol
REZERWOWE JEDNOSTEK
ZAGRANICZNYCH
Stan na 1 stycznia 2016 roku 5 869 71 608 188 954 664 114 531 381 626
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 20 141 20 141
Inne catkowite dochody - - - 1000 - 1000
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy _ _ _ 1 000 20 141 21 141
razem
Transakcje z wiascicielami Jednostki
dominujgcej ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego (nota 24) - - 23 462 - (115 021) (91 559)
- wypfata dywidendy - - - - (91 559) (91 559)
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - 23 462 - (23 462) -
Stan na 30 czerwca 2016 roku (niebadane) 5 869 71 608 212 416 1664 19 651 311 208

Potroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tacznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢ pétrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015

ROZNICE
(Cfin s a9, RoneTAliT iy " KaprTALY PR;gﬁig‘E’ﬁ: ZATRZYZMY:IL( E
REZERWOWE JEDNOSTEK
ZAGRANICZNYCH
Stan na 1 stycznia 2015 roku 5869 71 608 188 954 606 77 031 344 068
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 115 021 115021
Inne catkowite dochody - - - 58 - 58
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy _ _ _
razem 58 115021 115079

Transakcje z wiascicielami Jednostki
dominujgcej ujete bezposrednio w kapitale

wiasnym

Podziat wyniku finansowego (nota 24) - - - - (77 521) (77 521)
- wypfata dywidendy - - - - (77 521) (77 521)
Stan na 31 grudnia 2015 roku (badane) 5 869 71 608 188 954 664 114 531 381 626

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowa¢ tacznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng cze$¢ potrocznego skrdconego jednostkowego
sprawozdania finansowego.
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Pétroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015

ROZNICE

KAPITAL KAPITAL POZOSTALE KURSOWE 2 ZYSKI

(WTYS. z2t) KAPITALY PRZELICZENIA
PODSTAWOWY ZAPASOWY REZERWOWE JEDNOSTEK ZATRZYMANE

ZAGRANICZNYCH
Stan na 1 stycznia 2015 roku 5869 71 608 188 954 606 77 031 344 068

Catkowite dochody za rok sprawozdawczy

Zysk netto - - - - 49 690 49 690
Inne catkowite dochody - - - 25 - 25
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy _ _ _

razem 25 49 690 49 715

Transakcje z wiascicielami Jednostki
dominujgcej ujete bezposrednio w kapitale

wiasnym

Podziat wyniku finansowego (nota 24) - - - - (77 521) (77 521)
- wyptata dywidendy - - - - (77 521) (77 521)
Stan na 30 czerwca 2015 roku (niebadane) 5 869 71 608 188 954 631 49 200 316 262

Pétroczne skrdcone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac facznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢ poétrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(W TYS. Zt)

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

NOTA 30.06.2016

30.06.2015

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem

Korekty:

(Zysk) Strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych

Amortyzacja

(Dodatnie) ujemne réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych
Pozostate korekty

Zmiana stanu

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu aktywow i zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych naleznosci

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztow

Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow

Zmiana stanu pozostatych zobowigzan

Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zaptacony podatek dochodowy

Odsetki

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate
Wydatki z tytutu ptatnosci za wartosci niematerialne
Pozyczki udzielone

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z umoéw leasingu finansowego
Zaptacone odsetki z tytutu leasingu

Wydatki z tytutu nabycia udziatéw w jednostkach zaleznych
Dywidendy wyptacone na rzecz wilascicieli

Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej

Zwiekszenie (Zmniejszenie) netto srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku
obrotowego

Wplyw zmian kurséw walut na saldo srodkow pienieznych w
walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego

(NIEBADANE)

21 362

1

2232

(3 952)

28.3 958

331
4536

(13 021)

28.1 1830
(1272)

14 261

28.2 (5 122)
22 144

(12 796)

(3)

9345

18 (497)
17 (120)

(517_)

(51)

(6)

(2 648)
(91 559)
(94 264)

(85 536)
275 592

3939
13 193 995

(NIEBADANE)

61938

6
2382
(413)

42

7
(1 488)

(29 591)
921
(100)

28 838
(990)
61538
(16 618)
6

44 926

(588)
(1)
(622)
(1 211)

(88)

%9

(16 144)
(77 521)
(93 762)

(50 047)
258 055

413
208 421

Pétroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami uzupetniajgcymi
stanowigcymi integralng cze$¢ pdtrocznego skrdconego jednostkowego sprawozdania finansowego.

www.xtb.pl

73



xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading Raport za I pétrocze 2016 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogdlne

1.1 Nazwa i siedziba Spotki

Firma: X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spoiki: Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa

Numer Regon: 015803782

Numer NIP: 527-24-43-955

Numer w KRS: 0000217580

1.2 Zakres dzialalnosci Spotki

X-Trade Brokers Dom Maklerski (,Spotka”, ,XTB") jest spdtka akcyjng zatozong aktem notarialnym z dnia 2 wrze$nia 2004
roku - Rep. A-2712/2004.

Do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego Spotka zostata wpisana w dniu 22 wrzesnia 2004 r. przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000217580. Spétce nadano numer statystyczny
REGON 015803782 oraz numer NIP 527-24-43-955.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na rynku gietdowym oraz rynku OTC (instrumenty
pochodne na waluty, towary, indeksy, akcje i obligacje). Spétka podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego i prowadzi
dziatalno$¢ regulowang na podstawie zezwolenia z dnia 8 listopada 2005 r. nr DDM-M-4021-57-1/2005.

1.3 Info*ll'(macja o podmiotach sprawozdawczych w strukturze organizacyjnej
Spotki

Niniejszym potrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym objete sg nastepujgce oddziaty zagraniczne
wchodzace w skiad Spotki:

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna, organizacni slozka — oddziat utworzony w dniu 7 marca 2007 roku
w Republice Czeskiej. Oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze
pod numerem 56720 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej CZK 27867102.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, Sucursal en Espana - oddziat utworzony w dniu 19 grudnia 2007
roku w Hiszpanii. W dniu 16 stycznia 2008 roku oddziat zarejestrowany zostat przez wtadze Hiszpanii oraz posiada
nastepujacy numer identyfikacji podatkowej ES W0601162A.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, organizacna zlozka - oddziat utworzony w dniu 1 lipca 2008 roku
w Republice Stowackiej. W dniu 6 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego
prowadzonego przez Sad Miejski w Bratystawie pod numerem 36859699 oraz posiada nastepujacy numer
identyfikacji podatkowej SK4020230324.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. Sucursala Bucuresti Romania (oddziat w Rumunii) - oddziat utworzony w dniu
31 lipca 2008 roku w Rumunii. W dniu 4 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem 402030 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej CUI 24270192.

e  X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., German Branch (oddziat w Niemczech) - oddziat utworzony w dniu 5 wrzesnia
2008 roku w Republice Federalnej Niemiec. W dniu 24 pazdziernika 2008 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem HRB 84148 oraz posiada nastepujacy numer identyfikacji podatkowej 4721939029.
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e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna oddziat we Francji — oddziat utworzony w dniu 21 kwietnia 2010
roku w Republice Francuskiej. W dniu 31 maja 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem 522758689.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal Portugesa — oddziat utworzony w dniu 7 lipca 2010 roku
w Portugalii. W dniu 7 lipca 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
980436613.

1.4 Skiad Zarzadu Spotki

Sktad osobowy Zarzadu w okresie objetym pdtrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym byt
nastepujacy:

DATA
IMIE I NAZWISKO FUNKCJA PIERWSZEGO OKRES KADENCII
POWOLANIA

, od dnia 29 czerwca 2016 roku powotany na nowg 3-letnig
Jakub Maly Prezes Zarzadu 25.03.2014 kadencje do dnia 29 czerwca 2019 roku

. od dnia 29 czerwca 2016 roku powotany na nowg 3-letnig
Pawet Franczak Czlonek Zarzadu 31.08.2012 kadencje do dnia 29 czerwca 2019 roku
Pawet Szejko Czlonek Zarzadu 28.01.2015 od dnia 29 czerwca 2016 roku powofany na nowg 3-letnig

kadencje do dnia 29 czerwca 2019 roku

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego
2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze potroczne skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 zatwierdzonym przez Unie Europejska. Inne standardy, zmiany do obowigzujgcych standardéw oraz
interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standarddéw Sprawozdawczosci Finansowej ostatnio przyjete lub
oczekujace na przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnoscig Spdtki lub ich wptyw nie bytby istotny.

Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF”) obejmuija
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF").

Potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétki X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., sporzadzone
za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku z danymi poréwnywalnymi za okres od 1 stycznia 2015 do 30
czerwca 2015 roku, na dzien 30 czerwca 2015 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2015 roku, obejmujg dane finansowe Spéitki
oraz dane finansowe oddziatéw zagranicznych.

Niniejsze pditroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywdw i zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu oraz dostepnych do sprzedazy,
ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Aktywa Spéitki zostaty zaprezentowane w bilansie wedtug stopnia ptynnosci,
natomiast zobowigzania wedtug terminu wymagalnosci.

Spotka oraz oddziaty zagraniczne prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi
w krajach, w ktérych te podmioty majg siedziby. Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera korekty
niezawarte w ksiegach rachunkowych oddziatéw, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych
jednostek do zgodnosci z MSSF.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tagcznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. za 2015 rok.

Pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 25 sierpnia 2016
roku. Sporzadzajac niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétka podijeta decyzje, iz zaden ze
standardéw nie bedzie wczesniej zastosowany.
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2.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego potrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski (,,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

2.3 Zalozenie kontynuacji dziatalnosci

Potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzieC przysztosci. Na dzien sporzgdzenia pdtrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

2.4 Porownywalnos¢ danych i spojnosc zastosowanych zasad

Dane zaprezentowane w potrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sg poréwnywalne oraz
sporzadzone wedtug spdjnych zasad we wszystkich okresach objetych potrocznym skroconym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym.

2.5 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia pdtrocznego skroconego sprawozdania finansowego sg
spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok, ktory rozpoczat sie
1 stycznia 2015 roku, z wyjagtkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2015 roku.
e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2010-2012 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w formie akcji
Zmiany te majg zastosowanie prospektywne i doprecyzowujg definicje warunku rynkowego oraz warunku
dotyczacego nabywania uprawnien, a takze wprowadzajg definicie warunku $wiadczenia ustug i warunku
zwigzanego z dokonaniami (wynikami), ktére sg warunkami nabycia uprawnien.

Wyjasnienia te sa zgodne z tym, jak Spotka identyfikowata dokonania (wyniki) oraz warunek zwigzany ze
$wiadczeniem ustug, ktore sg warunkami nabycia uprawnien w poprzednich okresach. Zastosowanie tych zmian nie
miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spoétki.

e Zmiany do MSSF 3 Pofaczenie przedsiewziec
Zmiany majg zastosowanie prospektywne i wyjasniajg, ze zaptata warunkowa, ktora nie jest klasyfikowana jako
element kapitatow jest wyceniana w wartosci godziwej przez zysk lub strate bez wzgledu na to czy jest objeta
zakresem MSR 39.

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spétki.
e Zmiany do MSSF 8 Segmenty operacyjne

Zmiany stosowane sg retrospektywnie i wyjasniaja, ze:

o Jednostka powinna ujawni¢ osad Zarzadu w procesie stosowania kryteridw taczenia segmentéw operacyjnych
opisanych w paragrafie 12 MSSF 8, wiaczajac krotki opis segmentdw, ktdre zostaty potgczone oraz opis cech
ekonomicznych segmentdw wykorzystanych podczas analizy podobienstwa segmentéw

o Uzgodnienie aktywow segmentu z catkowitymi aktywami jednostki wymagane tylko wtedy, gdy dane te s3
przedstawiane gtéwnemu organowi odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych.

Jednostka uwzglednita zmiane i ujawnia informacje zgodnie z MSSF 8 w nocie 12.

e Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne

Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniajg, ze sktadnik aktywdw moze zostaC przeszacowany na

podstawie pozyskanych danych obserwowalnych poprzez skorygowanie wartosci bilansowej brutto sktadnika

aktywow do wartosci rynkowej lub przez okreslenie wartosci bilansowej brutto proporcjonalnie tak, ze uzyskana

wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci rynkowej. Dodatkowo, umorzenie stanowi réznice miedzy wartoscig brutto
a wartoscig bilansowa aktywa.
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Zmiana dotyczy wyceny rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych zgodnie z modelem wartosci
przeszacowanej. Spotka nie stosuje tego modelu i w zwigzku z tym zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na
sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spotki.
e Zmiany do MSSF 13 Wycena do wartosci godziwej
Zmiany doprecyzowujg, ze usuniecie paragrafu B5.4.12 z MSSF 9 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena nie
miato na celu zmiany wymagan dotyczacych wyceny krétkoterminowych naleznosci i zobowigzan. W zwigzku z
powyzszym, jednostki w dalszym ciggu posiadajg mozliwos¢ wyceny krotkoterminowych nieoprocentowanych
zobowigzan i naleznosci w wartoéci nominalnej, jezeli efekt dyskonta nie miatby istotnego wplywu na
prezentowane dane finansowe.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spotki.
e Zmiany do MSR 24 Ujawnienie informacji o podmiotach powigzanych
Zmiany majg zastosowanie retrospektywne i wyjasniaja, ze jednostka zarzadzajaca (Swiadczaca ustugi kluczowego
personelu kierowniczego) jest traktowana jako jednostka powigzana na potrzeb ujawnien dotyczacych jednostek
powigzanych. Dodatkowo jednostka, ktdra korzysta z ustug S$wiadczonych przez jednostke zarzadzajacag jest
zobowigzana do ujawnienia kosztdw poniesionych z tego tytutu.
Spotka nie korzysta z ustug $wiadczonych przez jednostke zarzadzajaca.
Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa (lub grupy do zbycia) sg zazwyczaj zbyte przez sprzedaz lub wydanie wiascicielom. Zmiany precyzuja, ze
zmiana jednej z metod na inng nie bedzie traktowana jako nowy plan zbycia, a bedzie kontynuacjg pierwotnego
planu.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spotki.
e Zmiany do MSR 34 Srédroczna sprawozdawczoé¢ finansowa
Zmiany wyjasniaja, ze wymogi dotyczace ujawnien Srédrocznych mogg zosta spetnione zaréwno poprzez
zamieszczenie odpowiednich ujawnien w $rédrocznym sprawozdaniu finansowym badz dodanie referencji pomiedzy
$rddrocznym sprawozdaniem finansowym a innym raportem (np. sprawozdaniem z dziatalnosci Zarzadu). Pozostate
informacje w ramach $rodrocznego sprawozdania finansowego muszg by¢ dostepne dla uzytkownikéw na tych
samych zasadach oraz w tym samym czasie, w jakim dostepne jest $rddroczne sprawozdanie finansowe.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spétki.
Zmiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji
Zmiany wyjasniajg zasady zawarte w MSR 16 i MSR 38 mdwigce o tym, ze metoda amortyzacji oparta na przychodach
odzwierciedla sposdb, w jaki jednostka osigga korzysci ekonomiczne generowane przez sktadnik aktywdw, a nie
oczekiwany sposdb wykorzystywania przysztych korzysci ekonomicznych wynikajacych ze sktadnika aktywdéw. W
rezultacie, metoda oparta na przychodach nie moze by¢ stosowana do amortyzacji Srodkéw trwatych i tylko w pewnych
okolicznosciach jej zastosowanie moze by¢ poprawne w odniesieniu do amortyzacji aktywow niematerialnych. Zmiany
majg zastosowanie prospektywne.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani wyniki dziatalnosci Spétki.
Zmiany do MSR 27 Metoda praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
Zmiany umozliwiajg jednostkom na ujmowanie w jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycji w podmiotach
zaleznych, stowarzyszonych oraz we wspodlnych przedsiewzieciach przy zastosowaniu metody praw wiasnosci.
Podmioty, ktore stosujg MSSF i zdecyduja sie na wprowadzenie zmiany sposobu ujmowania inwestycji na metode praw
wiasnosci zastosujg te zmiane retrospektywnie.
Jednostka nie zastosowata w sprawozdaniu jednostkowym opcji wprowadzonej przez zmiane.
Zmiany do MSR 1 Ujawnienia
Zmiany doprecyzowujg istniejgce wymogi MSR 1 dotyczace:
istotnosci,
agregacji i sum czesciowych,
kolejnosci not,
agregacji informacji o udziale w pozostatych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzie¢ rozliczanych wedtug metody praw witasnosci — ujawnienie w jednej linii.

O O O O
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Ponadto, zmiany wyjasniajg wymogi, ktére majg zastosowanie, gdy dodatkowe sumy czeSciowe sg prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i rachunku zyskow i strat oraz sprawozdaniu z innych catkowitych dochodéw

Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa ani wyniki dziatalnosci Spofki.
Ponadto nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje obowigzujg dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych
sie po 1 stycznia 2016 roku, jednak nie dotyczg informacji prezentowanych i ujawnianych w sprawozdaniu finansowym
Spotki:
e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: rosliny produkcyjne

Zmiana dotyczy ujecia roslin produkcyjnych.
e Zmiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej dziatalnosci

Zmiana dotyczy ujecia przez wspdlnika wspdlnego dziatania nabytych udziatéw we wspdinym dziataniu.
e Zmiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczen: skfadki pracownicze

Zmiana dotyczy ujecia Swiadczen wnoszonych przez pracownikdw lub osoby trzecie przy ujmowaniu programow
okreslonych $wiadczen.

e oraz w Zmianach wynikajace z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujace:
e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji
o Kontrakty ustugowe - zmiana wyjasnia, ze umowa o Swiadczenie ustug, ktéra obejmuje optate moze stanowic
kontynuacje zaangazowania w aktywo finansowe.
o Zastosowanie zmian do MSSF 7 (wydanych w grudniu 2011 roku) do skréconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego.
e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze
Zmiana dotyczy szacowania stopy dyskonta.

2.6 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci,
jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
potrocznego skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie
standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego pdtrocznego skrdconego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016 roku
lub pdzniej,

e MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujacy zmiany do MSSF 15
Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2015 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
potrocznego skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majacy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wyjatku dotyczacego konsolidacji
(opublikowano dnia 18 grudnia 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego pétrocznego skréconego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1
stycznia 2016 roku lub pdzniej,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego pdtrocznego
skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajacych z nierozliczonych
strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego pdtrocznego
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skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego poétrocznego skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

e Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

e Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akgji (opublikowano dnia 20 czerwca 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego potrocznego skroconego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pézniej.

3. Przyjete zasady rachunkowosci
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia pdtrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz
interpretacji obowigzujgcych dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku.

4, Informacje o istotnych szacunkach i wycenach

4.1 Profesjonalny osad i niepewnos¢ szacunkow
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad Spotki dokonat osaddéw w zakresie klasyfikacji umow
leasingowych, okresu amortyzacji wartosci niematerialnych oraz okresu rozliczenia aktywa na podatek odroczony.

Zastosowane zatozenia przyjete do dokonania powyzszych osagdoéw sg spdjne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku.

5. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego.

www.xtb.pl 79



xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading Raport za I pétrocze 2016 roku

6. Przychody z dzialalnosci operacyjnej

6.1 Wynik z operacji na instrumentach finansowych

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Instrumenty pochodne kontrakty na réznice (CFD)

CFD na indeksy 63 584 43 486
CFD na waluty 28 068 58 398
CFD na towary 19 395 28 597
CFD na obligacje 1236 167
CFD na akcje 555 115
Instrumenty pochodne CFD razem 112 838 130 763
Instrumenty pochodne opcyjne

Opcje na waluty 1225 935
Opcje na indeksy 609 170
Opcje na towary 393 207
Opcje na obligacje 11 4
Instrumenty pochodne opcyjne 2238 1316
Zysk z aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu razem 115 076 132 079
Zysk z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy 17 -
Wynik z operacji na instrumentach finansowych brutto 115 093 132 079
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (1 648) (3 065)
Prowizje wyptacane brokerom wspdtpracujgcym (24 446) (17 474)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 88 999 111 540

Spadek wyniku z instrumentéw finansowych w I pdtroczu 2016 roku spowodowany byt mniejszg zmiennoscig na rynkach
finansowych niz w analogicznym okresie 2015 roku. Ponadprzecietna zmienno$¢ w I potroczu 2015 roku wynikata
z uwolnienia kursu franka szwajcarskiego w styczniu 2015 roku oraz rozpoczecia programu luzowania ilociowego przez
Europejski Bank Centralny w marcu 2015 roku. W I potroczu 2016 roku waznym wydarzeniem byt Brexit, czyli glosowanie
Wielkiej Brytanii nad ewentualnym wyjsciem lub pozostaniem kraju w Unii Europejskiej. Dzieki podjetym przez rynki
finansowe dziataniom ostroznosciowym, zmiennos¢ na rynkach wywotana wynikami referendum nie powtdrzyta scenariusza
wydarzen zaobserwowanych w styczniu ubiegtego roku. Spotka przygotowujac sie do referendum zwiekszyta minimalne
depozyty na instrumentach potencjalnie najbardziej narazonych na gwattowny ruch (pary walutowe z GBP, indeksy
europejskie). Zabieg ten miat na celu ograniczenie ekspozycji klientéw na wymienionych instrumentach.

Bonusy wyptacone klientom sg SciSle zwigzane z obrotem na instrumentach finansowych dokonywanych przez klienta.
Klienci otrzymujg rabaty i bonusy w ramach kampanii bonusowych, w ktérych warunkiem przyznania bonusu jest
wygenerowanie odgdrnie okreslonego obrotu na instrumentach finansowych w okreslonym czasie.

Spotka zawiera umowy wspotpracy z brokerami wspdtpracujgcymi, ktorzy otrzymujg prowizje uzaleznione od
wygenerowanego obrotu w ramach wspoétpracy. Generowane przychody i koszty pomiedzy Spdtka a poszczegolnymi
brokerami dotycza obrotu z brokerem a nie jego klientami.

6.2 Przychody z tytulu prowizji i optat

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015

NIEBADANE NIEBADANE

Pozostate prowizje i optaty 2 359 2781
Prowizje maklerskie od operacji instrumentami finansowymi - 18
Przychody z tytutu prowizji i optat razem 2 359 2799

Pozostate prowizje i optaty dotyczg prowizji uzyskiwanych od partneréw instytucjonalnych, na podstawie zawartych z nimi
umoéw, oraz prowizji regulaminowych pobieranych od klientéw detalicznych.
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6.3 Obszary geograficzne

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. z2t) 30.06.2016 30.06.2015
NIEBADANE NIEBADANE

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Europa Srodkowo-Wschodnia 46 751 76 771
- w tym Polska 26 399 53 458
Europa Zachodnia 44 664 30 237
- w tym Hiszpania 28 981 11 188
Ameryka tacinska i Turcja (34) 7 409
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 91 381 114 417

Krajami, z ktorych Spotka czerpie kazdorazowo 15% i wiecej przychodow sa: Polska i Hiszpania. Udziat pozostatych krajow
w strukturze geograficznej przychodéw Spotki nie przekracza w zadnym przypadku 15%. Ze wzgledu na ogdiny udziat
w przychodzie Spotki wydzielono prezentacyjnie Polske oraz Hiszpanie w ramach obszaru geograficznego.

Przyczyny spadku wynikéw w Polsce opisane zostaty w nocie 6.1. Istotny wzrost przychodéw w Hiszpanii spowodowany byt
ponad dwukrotnym wzrostem obrotu na indeksach, co przetozyto sie na ponad dwukrotny wzrosty przychoddw z tego
instrumentu.

Spodtka dzieli swoje przychody na obszary geograficzne wedtug kraju, w ktdrym klient zostat pozyskany.

7. Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. zZt) 30.06.2016 30.06.2015

NIEBADANE NIEBADANE

Wynagrodzenia (24 008) (22 128)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (5031) (4 419)
Swiadczenia na rzecz pracownikow (741) (734)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze razem (29 780) (27 281)

8. Marketing

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015

NIEBADANE NIEBADANE

Marketing online (13 437) (7 492)
Marketing offline (5 157) (1 668)
Kampanie reklamowe (6 645) -
Konkursy dla klientow (65) (142)
Marketing razem (25 304) (9 302)

Dziatania marketingowe prowadzone przez Spétke koncentrujg sie gtdwnie na marketingu internetowym, ktéry wspierany
jest takze dziataniami promocyjnymi w postaci organizacji konkurséw dla klientdw. Zgodnie z przyjeta strategig
marketingowa dla segmentu detalicznego w I potroczu 2016 roku Spétka rozpoczeta globalng kampanie brandingowa
z wykorzystaniem wizerunku aktora Madsa Mikkelsena. Pociggneto to za sobg znaczny wzrost wydatkéw marketingowych.
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0. Pozostate ustugi obce

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015

(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Ustugi prawne i doradcze (3 242) (484)
Systemy IT i licencje (2 028) (1 459)
Dostarczanie danych rynkowych (1363) (989)
tacznos¢ internetowa i telekomunikacyjna (1 080) (1 154)
Ustugi ksiegowe i badania sprawozdan finansowych (653) (414)
Ustugi wsparcia informatycznego (354) (597)
Rekrutacja (148) (38)
Ustugi pocztowe i kurierskie (90) (124)
Pozostate ustugi obce (283) (364)
Pozostate ustugi obce razem (9 241) (5 623)

10. Koszty prowizji

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. zZt) 30.06.2016 30.06.2015

NIEBADANE NIEBADANE
Prowizje i optaty gietdowe (1 048) (661)
Prowizje brokeréw zagranicznych (114) (305)
Prowizje bankowe (836) (660)
Koszty prowizji razem (1998) (1 626)

11. Przychody i koszty finansowe

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. zt) 30.06.2016 30.06.2015
NIEBADANE NIEBADANE

Przychody z tytutu odsetek

Odsetki od $rodkéw pienieznych wiasnych 66 324
Odsetki od srodkdw pienieznych klientéw 498 597
Przychody z tytulu odsetek razem 564 921
Dodatnie réznice kursowe 7 349 996
Pozostate przychody finansowe 14 164
Przychody finansowe razem 7 927 2081

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Koszty z tytutu odsetek

Odsetki zaptacone klientom (298) (310)
Odsetki zaptacone z tytutu uméw leasingu (6) 9)
Pozostate odsetki (108) (106)
Koszty z tytutu odsetek razem (412) (425)
Ujemne rdznice kursowe (3707) (2477)
Pozostate koszty finansowe (5) (14)
Koszty finansowe razem (4 124) (2916)

Rdznice kursowe dotycza niezrealizowanych réznic z wyceny pozycji bilansowych wyrazonych w walucie innej niz
funkcjonalna.
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12. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celéw sprawozdawczosci zarzadczej, dziatalnos¢ Spotki jest podzielona na nastepujgce dwa segmenty operacyjne:

1. Dziatalno$¢ detaliczna, ktora obejmuje $wiadczenie ustug obrotu instrumentami finansowymi na rzecz klientéw
indywidualnych.

2. Dziatalnos¢ instytucjonalna, ktdra obejmuje $wiadczenie ustug obrotu instrumentami finansowymi i udostepnianie
infrastruktury obrotu na rzecz podmiotéw (instytucji), ktdre z kolei $wiadczg ustugi obrotu instrumentami
finansowymi na rzecz wiasnych klientéw pod wtasng marka.

Powyzsze segmenty nie stanowig agregacji innych segmentéw nizszego szczebla. Zarzad monitoruje wyniki dziatalnosci
segmentow operacyjnych rozdzielnie, w celu podjecia decyzji o realizacji strategii, alokacji zasobéw oraz oceny dziatalnosci.
Dziatalno$¢ segmentdw jest oceniania na podstawie zyskownosci segmentu i jej wptywu na tgczng zyskownosS¢ raportowang
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Ceny transferowe miedzy segmentami operacyjnymi sg ustalone w oparciu o ceny rynkowe na zasadach zblizonych do
rozliczen z podmiotami niepowigzanymi. Spdtka zawiera transakcje jedynie z klientami zewnetrznymi. Transakcje miedzy
segmentami operacyjnymi nie sg zawierane.

Wycena aktywdw i zobowigzan, przychoddw i kosztéw segmentéw oparta jest na zasadach rachunkowosci stosowanych
przez Spotke.
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30.06.2016 (NIEBADANE)

DZIALALNOSC
DETALICZNA

DZIALALNOSC

INSTYTUCIONALNA

RAZEM SEGMENTY
SPRAWOZDAWCZE

SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH

(W TYS. Zt)

Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto
Instrumenty pochodne CFD

CFD na indeksy

CFD na waluty

CFD na towary

CFD na obligacje

CFD na akcje

Instrumenty pochodne opcyjne

Opcje na waluty

Opcje na indeksy

Opcje na towary

Opcje na obligacje

Zysk z aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
Bonusy i rabaty wyptacane klientom

Prowizje wyptacane brokerom wspdtpracujgcym
Przychody z tytutu prowizji i optat

Pozostate przychody

Przychody z dzialalnosci operacyjnej razem
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze
Marketing

Pozostate ustugi obce

Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw
Amortyzacja

Podatki i optaty

Koszty prowizji

Pozostate koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej razem
Zysk z dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

82 856

59 231
26 444
19 357
1203
443

1219
608

389

11

17

(1 648)
(24 418)
739

23

83 618
(29 316)
(25 304)
(8 916)
(2 902)
(2 212)
(295)

(1 998)
(2 017)
(72 960)
10 658
7 927

(4 124)
14 461
(827)
13 634

6 143
4 353
1624

38

112

I D= o

(28)
1620

7763
(464)

(325)
(31)
(20)

(3)

(19)
(862)
6901

6901
(394)
6 507

88 999

63 584
28 068
19 395
1236
555

1225
609

393

11

17

(1 648)
(24 446)
2359
23

91 381
(29 780)
(25 304)
(9 241)
(2 933)
(2 232)
(298)

(1 998)
(2 036)
(73 822)
17 559
7 927

(4 124)
21 362
(1221)
20 141

DOCHODOW
88 999

63 584
28 068
19 395
1236
555

1225
609

393

11

17

(1 648)
(24 446)
2359
23

91 381
(29 780)
(25 304)
(9 241)
(2 933)
(2 232)
(298)

(1 998)
(2 036)
(73 822)
17 559
7927

(4 124)
21 362
(1221)
20 141
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AKTYWA I ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 30.06.2016 (NIEBADANE)

DZIALALNOSC

DZIALALNOSC

RAZEM SEGMENTY

SPRAWOZDANIE
Z SYTUACII

Srodki pieniezne klientéw

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostate aktywa

Aktywa razem

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania razem

(W TYS. zt)

DETALICZNA

264 160
55424
301 028
620 612

271 892
9233

30 626
311751

INSTYTUCIJONALNA

31654
2 562
555
34771

31654
523

247
32424

SPRAWOZDAWCZE

295 814
57 986
301 583
655 383

303 546
9756
30873
344 175

FINANSOWE]
295 814

57 986

301 583

655 383

303 546
9756
30873
344 175
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY 30.06.2015 (NIEBADANE)

DZIALALNOSC
DETALICZNA

DZIALALNOSC

INSTYTUCIJONALNA

Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto

Instrumenty pochodne CFD

CFD na waluty

CFD na indeksy

CFD na towary

CFD na obligacje

CFD na akcje

Instrumenty pochodne opcyjne

Opcje na waluty

Opcje na towary

Opcje na indeksy

Opcje na obligacje

Bonusy i rabaty wyptacane klientom
Prowizje wyptacane brokerom wspdtpracujgcym
Przychody z tytutu prowizji i optat
Pozostate przychody

Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze
Marketing

Pozostate ustugi obce

Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw
Amortyzacja

Podatki i optaty

Koszty prowizji

Pozostate koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej razem
Zysk z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto

(W TYS. Zt)

111 286

55 544
40 281
34 449
177
(384)

956
213

166

4

(3 065)
(17 055)
1735

78

113 099
(26 581)
(9 051)
(5 459)
(2 537)
(2 354)
(268)

(1 626)
(2 576)
(50 452)
62 647
2 081

(2 916)
61 812
(12 223)
49 589

254

2 854
3205
(5 852)
(10)
499

(21)

(6)
4

(419)
1 064

1318
(700)
(251)
(164)

(24)
(28)
(6)

(19)
(1192)
126

126
(25)
101

SPRAWOZDANIE
gﬁ&gggﬁ;ﬂg Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

111 540 111 540
58 398 58 398
43 486 43 486
28 597 28 597
167 167

115 115

935 935

207 207

170 170

4 4

(3 065) (3 065)
(17 474) (17 474)
2 799 2799
78 78

114 417 114 417
(27 281) (27 281)
(9 302) (9 302)
(5 623) (5 623)
(2 561) (2 561)
(2 382) (2 382)
(274) (274)

(1 626) (1 626)
(2 595) (2 595)
(51 644) (51 644)
62773 62773
2 081 2 081

(2 916) (2 916)
61938 61938
(12 248) (12 248)
49 690 49 690
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AKTYWA I ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2015 (BADANE) DZIALALNOSE DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRA;"SOY?I%‘XE';

(WTYS. 2t) DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE FINANSOWEJ

Srodki pieniezne klientdw 230 693 52 100 282 793 282 793
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 59 532 2920 62 452 62 452
Pozostate aktywa 376 397 - 376 397 376 397
Aktywa razem 666 622 55 020 721 642 721 642
Zobowigzania wobec klientow 237 185 52 100 289 285 289 285
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 8612 1074 9 686 9 686
Pozostate zobowigzania 41 045 - 41 045 41 045
Zobowigzania razem 286 842 53174 340 016 340 016
AKTYWA I ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 30.06.2015 (NIEBADANE) DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRA;"SOY?I%‘:\'gﬁ
(WTYS. Zt) DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE FINANSOWE]

Srodki pieniezne klientow 243 223 35582 278 805 278 805
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 58 614 1 565 60 179 60 179
Pozostate aktywa 307 583 - 307 583 307 583
Aktywa razem 609 420 37 147 646 567 646 567
Zobowigzania wobec klientdw 248 227 35582 283 809 283 809
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 10 402 1748 12 150 12 150
Pozostate zobowigzania 34 346 - 34 346 34 346
Zobowigzania razem 292 975 37 330 330 305 330 305
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13. Srodki pieniezne

Wedtug struktury rodzajowej

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

sy (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Na rachunkach biezacych w banku 470 262 519 968 448 974
Lokaty krétkoterminowe w banku 19 547 38 417 38 252
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 489 809 558 385 487 226

Srodki pieniezne wiasne i érodki pieniezne klientéw (o ograniczonej mozliwosci dysponowania)

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

e (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne klientdw 295 814 282 793 278 805
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wiasne 193 995 275 592 208 421
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 489 809 558 385 487 226

14. Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(L nERY (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Instrumenty pochodne kontrakty na réznice
(CFD)
CFD na indeksy 36 020 35376 33781
CFD na waluty 10 821 12 981 15771
CFD na towary 8 320 11 803 8 667
CFD na akcje 2 161 2237 1 856
CFD na obligacje 664 55 104
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem 57 986 62452 60 179

Szczegotowa informacja na temat oszacowanej wartosci godziwej instrumentéw znajduja sie w nocie 33.1.1.

15. Inwestycje w jednostki zalezne

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

sz (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Wartosc¢ na poczatek okresu 63 447 47 303 47 303
Zwiekszenia 2 648 16 144 16 144
Zmniejszenia - - -
Wartos¢ na koniec okresu 66 095 63 447 63 447

Szczegotowe informacje o jednostkach zaleznych

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
NAZWA JEDNOSTKI i) WARTOSC  ;roypy W WARTOSC oy w WARTOSC o w
SIEDZIBY ~NOMINALNA o' 'C  NOMINALNA T o 'b  NOMINALNA .o '@
UDZIALOW UDZIALOW UDZIALOW
(W TYS. Zt) %  (WTYS.Zt) %  (WTYS.Zt) %
XTB Limited Wielka 20 139 100% 20 139 100% 20 139 100%
Brytania
X Open Hub Sp. z 0.0. Polska 5 100% 5 100% 5 100%
DUB Investments Cypr 4 568 100% 1920 100% 1920 100%
X Trade Brokers . o o o
Menkul Degerler A.S. Turcja 41 367 100% 41 367 100% 41 367 100%
Lirsar S.A. Urugwaj 16 100% 16 100% 16 100%
Razem 66 095 63 447 63 447
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W lutym 2016 roku Spotka objeta 1 000 akcji nowej emisji w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce zaleznej
DUB Investments Limited o tgcznej wartosci nominalnej 1 000 EUR, dodatkowo wartos¢ kazdego udziatu powiekszona byta
0 agio w wysokosci 599 EUR, taczna warto$¢ agio wyniosta 599 000 EUR. Wartos$¢ akcji w walucie sprawozdania wyniosta
2 648 tys. zi.

W wyniku powyzszej transakcji Spétka utrzymata 100% udziat w kapitale spotki zaleznej.
Przedmiot dziatalnosci spotek zaleznych:
e  XTB Limited — dziatalno$¢ maklerska
e  DUB Investments Ltd — dziatalno$¢ maklerska
e X Open Hub Sp. z 0.0. — oferowanie aplikacji elektronicznych oraz technologii transakcyjnej
e X Trade Brokers Menkul Dederler A.S. — dziatalno$¢ maklerska

e Lirsar S.A. — doradztwo finansowe

16. Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci

(W TYS. zk) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Naleznosci od klientow brutto 10 786 9 669 8 235
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci (1818) (1 044) (876)
Naleznosci od klientow razem 8 968 8 625 7 359
Naleznosci od KDPW
Naleznosci z tytutu funduszu rozliczeniowego - - 194
Naleznosci od KDPW razem - - 194
Pozyczki udzielone podmiotom powigzanym 638 658 625
Naleznosci inne 2517 4 647 2 850
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci - - (11)
Naleznosci pozostate razem 12123 13930 11017

Ruchy w pozycji odpisy aktualizujgce naleznosci

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na

poczatek okresu sprawozdawczego (1044) (669) (669)
utworzenie odpiséw (769) (2 203) (1 758)
rozwigzanie odpisow 125 433 152
wykorzystanie (130) 1395 1388
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na (1 818) (1 044) (887)

koniec okresu sprawozdawczego

Wysokos$¢ utworzonych odpiséw w pierwszym poétroczu 2016 roku wynika z duzej luki cenowej, ktéra wystgpita gtéwnie na
instrumentach indeksowych w zwiazku ze zmiennoscia wywotang przez referendum w Wielkiej Brytanii w czerwcu 2016
roku.

Odpisy aktualizujgce naleznosci utworzone w pierwszym potroczu 2015 roku sg wynikiem duzej zmiennosci na rynkach
finansowych w styczniu 2015 roku oraz powstatych w tym okresie debetéw klientow.
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17. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 (niebadane)

WARTOSCI
LICENCIE NA NIEMATERIALNE POZOSTALE ZALICZKI NA
(W TYS. Zt) OPROGRAMOWANIE WYTWORZONE WARTOSCI WARTOSCI
KOMPUTEROWE WE WELASNYM NIEMATERIALNE NIEMATERIALNE

ZAKRESIE
Wartosc brutto na 1 stycznia 2016 4 822 10 792 - -
Nabycie 120 - - -
Sprzedaz i likwidacja (1) - - -
Rdznice kursowe netto 29 - - -
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2016 4 970 10792 - -
Umorzenie na 1 stycznia 2016 (3 696) (5 292) - -
Amortyzacja za biezacy okres (282) (1 079) - -
Réznice kursowe netto (26) - - -
Umorzenie na 30 czerwca 2016 (4 004) (6 371) - -
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2016 1126 5 500 - -
Wartosc¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2016 966 4421 - -

Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie dotycza platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspdtpracujacych z tg platforma.

15614
120

1

29

15 762

(8 988)
(1361)
(26)

(10 375)

6 626

5 387
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Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 (badane)

WARTOSCI
LICENCJE NA NIEMATERIALNE POZOSTALE ZALICZKI NA
(WTYS. 2t) OPROGRAMOWANIE WYTWORZONE WARTOSCI WARTOSCI
KOMPUTEROWE WE WLASNYM NIEMATERIALNE NIEMATERIALNE
ZAKRESIE
Wartosc brutto na 1 stycznia 2015 4 632 12 590 - - 17 222
Nabycie 182 - - - 182
Sprzedaz i likwidacja (5) (1798) - - (1803)
Réznice kursowe netto 13 - - - 13
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2015 4 822 10792 - - 15614
Umorzenie na 1 stycznia 2015 (3 125) (3736) - - (6 861)
Amortyzacja za biezagcy okres (562) (2 487) - - (3 049)
Sprzedaz i likwidacja 3 931 - - 934
Réznice kursowe netto (12) - - - (12)
Umorzenie na 31 grudnia 2015 (3 696) (5 292) - - (8 988)
Wartosc¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2015 1507 8 854 - - 10 361
Wartosc¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2015 1126 5500 - - 6 626

Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie dotycza platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspdtpracujacych z tg platforma.

W 2015 roku Spotka zlikwidowata cze$¢ wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie ze wzgledu na niewykorzystywanie ich w dziatalnosci Spotki. Wartos¢ netto
zlikwidowanych tych wartosci niematerialnych wyniosta 866 tys. zt.
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Wartosci niematerialne za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 (niebadane)

WARTOSCI
LICENCJE NA NIEMATERIALNE POZOSTALE ZALICZKI NA
(WTYS. 2t) OPROGRAMOWANIE WYTWORZONE WARTOSCI WARTOSCI
KOMPUTEROWE WE WEASNYM NIEMATERIALNE NIEMATERIALNE
ZAKRESIE
Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2015 4 632 12 590 - - 17 222
Nabycie 1 - - - 1
Réznice kursowe netto (2) - - - (2)
Wartosc brutto na 30 czerwca 2015 4631 12 590 - - 17 221
Umorzenie na 1 stycznia 2015 (3 125) (3736) - - (6 861)
Amortyzacja za biezacy okres (291) (1 259) - - (1 550)
Umorzenie na 30 czerwca 2015 (3416) (4 995) - - (8 411)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2015 1507 8 854 - - 10 361
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2015 1215 7 595 - - 8 810

Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie dotycza platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspdtpracujacych z tg platforma.
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18. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 (niebadane)

(W TYS. Zt)

Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2016
Nabycie

Sprzedaz i likwidacja

Réznice kursowe netto

Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2016

Umorzenie na 1 stycznia 2016
Amortyzacja za biezacy okres
Sprzedaz i likwidacja

Réznice kursowe netto

Umorzenie na 30 czerwca 2016

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2016

Wartosc¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2016

ZESPOLY
KOMPUTEROWE

7710
440
(18)

40

8172

(6 180)
(527)

18

(29)

(6 718)

1530

1454

POZOSTALE
RZECZOWE
AKTYWA TRWALE
6 115

90

(6)

94

6 293

(4 329)
(344)

6

(68)

(4 735)

1786

1558

RZECZOWE
AKTYWA TRWALE
W BUDOWIE

141
(33)

2
110

141

110

ZALICZKI NA
RZECZOWE RAZEM
AKTYWA TRWALE
- 13 966
- 497
- (24)
- 136
- 14 575

- (10 509)
- (871)
- 24
- (97)
- (11 453)

- 3457

- 3122
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Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 (badane)

ZESPOLY POZOSTALE RZECZOWE ZALICZKI NA
(WTYS. 2t) KOMPUTEROWE RZECZOWE AKTYWA TRWALE RZECZOWE RAZEM

AKTYWA TRWALE W BUDOWIE AKTYWA TRWALE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2015 7 134 5548 418 - 13 100
Nabycie 864 580 (277) - 1167
Sprzedaz i likwidacja (289) (28) - - (317)
Réznice kursowe netto 1 15 - - 16
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2015 7710 6 115 141 - 13 966
Umorzenie na 1 stycznia 2015 (5 475) (3 645) - - (9 120)
Amortyzacja za biezacy okres (968) (703) - - (1671)
Sprzedaz i likwidacja 266 29 - - 295
Réznice kursowe netto 3) (10) - - (13)
Umorzenie na 31 grudnia 2015 (6 180) (4 329) - - (10 509)
Wartosc¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2015 1659 1903 418 - 3980
Wartosc¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2015 1530 1786 141 - 3457
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Rzeczowe aktywa trwale za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 (niebadane)

ZESPOLY POZOSTALE RZECZOWE ZALICZKI NA
(WTYS. 2t) KOMPUTEROWE RZECZOWE AKTYWA TRWALE RZECZOWE RAZEM

AKTYWA TRWALE W BUDOWIE AKTYWA TRWALE
Wartosc¢ brutto na 1 stycznia 2015 7 134 5548 418 - 13100
Nabycie 341 411 (164) - 588
Réznice kursowe netto (15) (28) - - (43)
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2015 7 460 5931 254 - 13 645
Umorzenie na 1 stycznia 2015 (5 475) (3 645) - - (9 120)
Amortyzacja za biezagcy okres (490) (342) - - (832)
Sprzedaz i likwidacja (6) - - - (6)
Réznice kursowe netto 10 18 - - 28
Umorzenie na 30 czerwca 2015 (5961) (3 969) - - (9 930)
Wartosc¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2015 1659 1903 418 - 3980
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2015 1499 1962 254 - 3715
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Aktywa trwale w podziale na obszary geograficzne

(W TYS. zt) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Aktywa trwate

Europa Srodkowo-Wschodnia 7 959 9 535 12 035
- w tym Polska 7 349 8 885 11372
Europa Zachodnia 550 548 490
- w tym Hiszpania 284 322 359
Razem aktywa trwate 8 509 10 083 12 525

19. Zobowiagzania wobec klientow

(W TYS. zt) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Zobowigzania wobec klientow 303 546 289 285 283 809

Zobowigzania wobec klientdw wynikaja z transakcji zawieranych przez klientdow (w tym $rodkéw pienieznych
zdeponowanych na rachunkach klientéow oraz zawartych a nierozliczonych transakgcji dotyczacych papieréw warto$ciowych
na Gietdzie Papieréw Wartosciowych S.A.).

20. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(WTYS. Zt) NIEBADANE BADANE NIEBADANE

Instrumenty pochodne kontrakty na réznice (CFD)
CFD na indeksy 4 459 5526 7 342
CFD na towary 2 560 1113 826
CFD na waluty 1999 2 267 3624
CFD na akcje 715 764 350
CFD na obligacje 23 16 8
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu razem 9 756 9 686 12 150

21. Pozostale zobowigzania

(W TYS. Zt) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9232 9761 6 519
Rezerwy na pozostate $wiadczenia pracownicze 7761 12 446 9 075
Zobowigzania publiczno-prawne 3048 2922 3020
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 435 479 312
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 324 375 425
Zobowigzania wobec KDPW 42 32 -
Zobowigzania wobec brokeréw - - 1179
Pozostate zobowigzania razem 20 842 26 015 20 530

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych obejmujg estymowane na dzien bilansowy wyptaty premii za okres
sprawozdawczy, w tym wynikajgce z programu zmiennych skfadnikdw wynagrodzen, oraz rezerwy na niewykorzystane
urlopy, tworzone w kwocie oczekiwanych $wiadczen, do ktérych wypftaty zobowigzana jest Spotka w przypadku wyptaty
ekwiwalentéw urlopowych.

Poza zobowigzaniami z tytutu leasingu nie wystepuja inne zobowigzania dtugoterminowe.
Program Zmiennych Skiadnikéw Wynagrodzen

Zgodnie z przyjeta w Spdtce Politykg Zmiennych Sktadnikdw Wynagrodzen pracownicy Spotki zajmujacy kluczowe
stanowiska kierownicze, otrzymujg wynagrodzenie zmienne, wyptacane w formie pienieznej.
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Warto$¢ rezerw na Swiadczenia pracownicze uwzglednia 50% wynagrodzenia zmiennego przyznawanego w formie
pienieznej, ktore jest wyptacane bezposrednio po roku pracy, za ktdry nastepuje ocena wynikow pracy pracownika, oraz
50% wartosci opartej na instrumentach finansowych, odroczonych do wyptaty w latach 2015 — 2018.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku w pozycji Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze zostata ujeta rezerwa na zmienne
sktadniki wynagrodzen w wysokosci 1 186 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2015 roku w kwocie 439 tys. zt, na dzien 30 czerwca
2015 roku w kwocie 549 tys. zt).

22. Rezerwy na zobowigzania i zobowigzania warunkowe

22.1 Rezerwy na zobowigzania

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

e (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 83 83 73
Rezerwy na ryzyko prawne 1079 748 443
Rezerwy razem 1162 831 516

Rezerwy na $wiadczenia emerytalne sg tworzone w oparciu 0 wyceny aktuarialne na podstawie obowigzujacych przepisow i
umow zwigzanych z obowigzkowymi Swiadczeniami emerytalnymi do poniesienia przez pracodawce.

Rezerwy na ryzyko prawne obejmujg oczekiwane kwoty wyptaty $wiadczen w sprawach spornych, w ktdrych Spotka jest
strong. Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka nie jest w stanie okresli¢
spodziewanego terminu ptatnosci powyzszych zobowigzan.

ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 (niebadane)

WARTOSC ZMNIEJSZENIA
(W TYS. zt) NA ZWIEKSZENIA
01.01.2016 WYKORZYSTANIE ROZWIAZANIE
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 83 - - - 83
Rezerwy na ryzyko prawne 748 331 - - 1079
Rezerwy razem 831 331 - - 1162

ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2015 do 31 grudnia 2015 (badane)

WARTOSC ZMNIEJSZENIA
(W TYS. zt) NA ZWIEKSZENIA
01.01.2015 WYKORZYSTANIE ROZWIAZANIE
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 73 10 - - 83
Rezerwy na ryzyko prawne 450 298 - - 748
Rezerwy razem 523 308 - - 831

ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2015 do 30 czerwca 2015 (niebadane)

WARTOSC ZMNIEJSZENIA
(WTYS. zt) 01 OI:A2015 ZWIEKSZENIA WYKORZYSTANIE ROZWIAZANIE 30_°|;_A2015
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 73 - - - 73
Rezerwy na ryzyko prawne 450 - - 7 443
Rezerwy razem 523 - - 7 516

22.2 Zobowiagzania warunkowe

Spétka jest strong kilku postepowan sadowych zwigzanych z prowadzong przez Spoétke dziatalnoscig. Postepowania,
w ktorych Spotka wystepuje w charakterze pozwanego, dotyczg przede wszystkim roszczen pracowniczych oraz roszczen
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klientow. Na dzien 30 czerwca 2016 roku tgczna wartoS¢ roszczen dochodzonych przeciwko Spdtce nieobjeta rezerwg
wynosita ok. 4,68 min zt (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 4,69 min oraz na dzien 30 czerwca 2015 roku: 4,50 min). Spotka
nie utworzyta rezerw w zwigzku z powyzszymi postepowaniami. W ocenie Spotki istnieje niskie prawdopodobienstwo
przegranej w tych postepowaniach.

W dniu 9 maja 2014 roku Spdtka udzielita gwarancji w kwocie 15 tys. USD na zabezpieczenie umowy zawartej przez spotke
zalezng XTB Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii a PayPal (Europe) Sarl & Cie, SCA z siedzibg w Luksemburgu. Gwarancja
udzielona zostata na okres trwania umowy gtéwnej, ktora zostata zawarta na czas nieokreslony.

23. Kapitatl wiasny

Struktura kapitatu podstawowego na dzien 30 czerwca 2016 roku (niebadane) oraz 31 grudnia 2015 roku
(badane)

WARTOSC NOMINALNA AKCJI WARTOSC NOMINALNA EMISII

SERIA/EMISJA LICZBA AKCII (W zt) (W TYS. Zt)

Seria A 117 383 635 0,05 5 869

Struktura kapitatu podstawowego na dzien 30 czerwca 2015 roku (niebadane)

WARTOSC NOMINALNA AKCJI WARTOSC NOMINALNA EMISJII
(W zZt) (W TYS. Zt)

SERIA/EMISJA LICZBA AKCJII

Seria A, B, C, D, E 321 599 18,25 5 869

Wszystkie akcje Spdtki sg akcjami o réwnej wartosci nominalnej, w petni optaconymi, dajacymi réwne prawa gtosu oraz
uczestnictwo w zysku na tych samych zasadach. Nie wystepuja uprzywilejowania zwigzane z jakagkolwiek serig akcji. W dniu
2 wrzesnia 2015 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie podziatu akcji oraz zmiany
oznaczenia serii akcji, w wyniku czego warto$¢ nominalna akcji ulegta zmianie z 18,25 zt na 0,05 zt za akcje oraz ilos¢ akcji
zmienita sie z 321 599 na 117 383 635. Akcje zostaty oznaczone jako akcje zwykte imienne serii A.

Struktura akcjonariatu Spotki

Struktura akcjonariatu Spétki na poszczegdlne daty byta nastepujaca:

WARTOSC NOMINALNA

30.06.2016 (NIEBADANE) ILOSC AKCII AKCII UDZIAL
(W TYS. Zt)

XXZW Investment Group S.A. 78 446 216 3922 66,83%

Systexan SARL 22 302 960 1115 19,00%

Pozostali akcjonariusze 16 634 459 832 14,17%

Razem 117 383 635 5 869 100,00%

W dniu 6 maja 2016 roku przeprowadzona zostata oferta publiczna, w ktdrej dominujacy akcjonariusz sprzedat 16 433 709
akcji Spotki. Po dokonaniu w dniu 29 kwietnia 2016 roku przydziatu akcji Spotki w ramach oferty publicznej Spotka
otrzymata od akcjonariusza XXZW Investment Group S.A. z siedzibg w Luksemburgu zawiadomienie przekazane
na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, w ktérym poinformowano, iz w zwigzku
ze sprzedazg publiczng 16 433 709 akcji zwyklych serii A akcjonariusz posiada 78 446 216 akcji/gtosdw stanowiacych
66,83% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki/ogdlnej liczby gtoséw w Spotce.

WARTOSC NOMINALNA

31.12.2015 (BADANE) ILOSC AKCII AKCII UDZIAL

(W TYS. Zt)
XXZW Investment Group S.A. 94 879 925 4 744 80,83%
Systexan SARL 22 302 960 1115 19,00%
Pozostali akcjonariusze 200 750 10 0,17%
Razem 117 383 635 5 869 100,00%

www.xtb.pl 98



xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
online trading Raport za I potrocze 2016 roku

WARTOSC NOMINALNA

30.06.2015 (NIEBADANE) ILOSC AKCII AKCII UDZIAL
(W TYS. Zt)

XXZW Investment Group S.A. 259 945 4744 80,83%

Systexan SARL 61 104 1115 19,00%

Pozostali akcjonariusze 550 10 0,17%

Razem 321 599 5 869 100,00%

Pozostate kapitaly

Na pozostate kapitaty sktadajg sie:

e kapitat zapasowy, tworzony statutowo z corocznych odpisdw z zysku z przeznaczeniem na pokrycie strat jakie
mogg wynikng¢ w zwigzku z dziatalnoscig Spdtki, do wysokosci co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
w wysokosci 1 957 tys. zt oraz tworzony z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji w kwocie
69 651 tys. zt powstatej w wyniku podwyzszenia kapitatu w 2012 roku o wartosci nominalnej 348 tys. zt za cene
69 999 tys. zt,

e kapitat rezerwowy, tworzony z corocznych odpiséw z zysku uchwalonych przez Walne Zgromadzenie
z przeznaczeniem na finansowanie dalszej dziatalnosci Spotki lub wyptate dywidendy w kwocie 212 416 tys. zt,

e rdznice kursowe z przeliczenia, obejmujacy réznice kursowe z przeliczenia sald w walutach obcych oddziatow
dziatajacych za granicg w kwocie 1 664 tys. zi.

24. Podziat zysku i dywidendy

Decyzja Walnego Zgromadzenia Spdtki, zysk netto za rok 2015 w kwocie 115 021 tys. zt zostat w czesci przeznaczony na
wyptate dywidendy w kwocie 91 559 tys. zt, pozostata cze$¢ zysku zostata przekazana na kapitat rezerwowy.

Dywidenda z akcji zwyktych za 2015 rok, wyptacona w dniach od 30 marca do 8 kwietnia 2016 roku, wyniosta 91 559 tys. zt
(za 2014 rok dywidenda wyniosta 77 521 tys. z}).

Wartos¢ dywidendy na jedna akcje wyptaconej za 2015 rok wyniosta 0,78 zt, warto$¢ dywidendy na jedng akcje wyptaconej
za 2014 rok wyniosta 0,66 zt.

25. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje liczony jest wedlug formuty zysk netto za okres przypadajacy
akcjonariuszom Spotki podzielony przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akgcji zwyktych wystepujacych w danym
okresie. Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku na akcje Spoétka stosuje w liczniku kwote zysku
netto przypadajgcego akcjonariuszom Spotki, tzn. w okresach objetych jednostkowym sprawozdaniem finansowym
wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku (straty). Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku na
akcje wraz z uzgodnieniem $redniej wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015

(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej 20 141 49 690

Srednia wazona akcji zwyktych 117 383 635 117 383 635

Akcje powodujgce rozwodnienie (program opcji ha akcje) 341 640 341 640

Srednia wazona akcji uwzgledniajaca efekt rozwodnienia 117 725 275 117 725 275
Podstawowy zysk netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej za okres w

zlotych 0,17 0,42
Rozwodniony zysk netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej za okres w

zZlotych 0,17 0,42
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26. Podatek dochodowy i odroczony

26.1 Biezacy podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezacego okresu

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. z2t) 30.06.2016 30.06.2015

Podatek dochodowy - cze$¢ biezgca

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (4 832) (11 906)
Podatek dochodowy - cze$¢ odroczona

Powstanie/odwrdcenie rdznic przejsciowych 3611 (342)
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie (1221) (12 248)

Uzgodnienie rzeczywistego obcigzenia podatkowego

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015

NIEBADANE NIEBADANE
Zysk przed opodatkowaniem 21 362 61938
Podatek w oparciu o obowigzujaca stawke podatkowa 19% (4 059) (11 768)

Réznica wynikajgca z zastosowania stawek podatkowych obowigzujacych w

innych krajach (120) (54)
Przychody niepodatkowe 17 108
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow (281) (611)
Straty podatkowe za okres sprawozdawczy nieujete w podatku odroczonym - -
Wykorzystanie strat podatkowych nie ujetych w podatku odroczonym 24 18
Aktywowanie strat podatkowych poprzednich okreséw (spisanie strat 3348 _
podatkowych aktywowanych w latach ubiegtych)

Inne pozycje wptywajace na wysoko$¢ obcigzenia podatkowego (150) 99
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie (1221) (12 248)

26.2 Odroczony podatek dochodowy

Zmiana stanu podatku odroczonego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 (niebadane)

STAN NA ZYSK LUB STAN NA
(WTYS. Zt) 01.01.2016 (STRATA) 30.06.2016
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 143 8 151
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 3 1 4
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 1840 14 1854
Rezerwy na zobowigzania 16 57 73
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1645 (393) 1252
Pozostate zobowigzania 19 70 89
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 8 841 2929 11 770
powstate w poprzednich okresach*
Razem aktywa z tytulu podatku odroczonego 12 507 2 686 15193

*Rozpoznany w 2016 roku podatek odroczony od strat podatkowych dotyczy dochodzonych przez Spotke odliczeri podatkowych z tytutu rozliczenia strat zlikwidowanych oddziatow
zagranicznych.
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STAN NA ZYSK LUB STAN NA
) 01.01.2016 (STRATA) 30.06.2016
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 11 866 (849) 11017
Pozostate zobowigzania - 46 46
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 33 (33) -
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 150 150
Rzeczowe aktywa trwate 1092 (239) 853
Razem rezerwa z tytulu podatku odroczonego 12991 (925) 12 066
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - 3611 -
STAN NA UJETE W STAN NA
$ IR 01.01.2016 RRELE 30.06.2016
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego ujeta
bezposrednio w kapitale:
Kapitaty wydzielone oddziatow 188 298 486
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego przez 188 208 486

kapitat

Zmiana stanu podatku odroczonego za rok zakonczony 31 grudnia 2015 (badane)

STAN NA ZYSK LUB STAN NA
) 01.01.2015 (STRATA) 31.12.2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 125 18 143
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci - 3 3
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 2 740 (900) 1840
Rezerwy na zobowigzania 14 2 16
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1 400 245 1 645
Pozostate zobowigzania - 19 19
Straty podatkowe do _rozliczenia w przysztych okresach 9200 (359) 8 841
powstate w poprzednich okresach
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 13479 (972) 12 507

STAN NA ZYSK LUB STAN NA
01.01.2015 (STRATA) 31.12.2015

(W TYS. Zt)

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego:

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 11 583 283 11 866
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci - 33 33
Rzeczowe aktywa trwate 1742 (650) 1092
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 13 325 (334) 12991
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - (638) -

STAN NA UJETE W STAN NA
01.01.2015 KAPITALE 31.12.2015

(W TYS. Zt)

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego ujeta w
innych catkowitych dochodach:

Kapitaty wydzielone oddziatéw 241 (53) 188
::;ietl; rezerwa z tytutu podatku odroczonego przez 241 (53) 188
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Zmiana stanu podatku odroczonego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 (niebadane)

(W TYS. Zt) STAN NA ZYSK LUB STAN NA

01.01.2015 30.06.2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate 125 4 129
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 2 740 (432) 2 308
Rezerwy na zobowigzania 14 - 14
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1 400 (12) 1388
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 9200 8902
powstate w poprzednich okresach (298)

Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 13479 (738) 12741

(W TYS. Zt) STAN NA ZYSK LUB STAN NA

01.01.2015 30.06.2015
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego:

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 11 583 (149) 11 434
Rzeczowe aktywa trwate 1742 (247) 1 495
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 13 325 (396) 12 929
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - (342) -
STAN NA UJETE W STAN NA

(WTYS. Zt) 01.01.2015 KAPITALE 30.06.2015

Rezerwa z tytutlu podatku odroczonego ujeta w
innych catkowitych dochodach:

Kapitaty wydzielone oddziatow 241 (134) 107
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego przez 241 (134) 107
kapitat

Podziat geograficzny aktywow z tytutu podatku odroczonego

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(WTYS. Zt) NIEBADANE BADANE NIEBADANE

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Europa Srodkowo-Wschodnia 135 71 154
- w tym Polska - - -
Europa Zachodnia 9 058 8 895 8927
- w tym Hiszpania - - -
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 9193 8 966 9 081

Dane dotyczace prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2016 (niebadane)

DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA

FINANSOWE)]
(WTYS. Zt) AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU
ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO
Polska 5972 12 524 - 6 552
Czechy 25 13 12 -
Stowacja 139 15 124 -
Niemcy 3133 - 3133 -
Francja 5924 - 5924 -
Razem 15193 12 552 9193 6 552
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Dane dotyczace prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2015 (badane)

DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA

FINANSOWEJ
(W TYS. zt) AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA ZTYTULU  REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU
ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO
Polska 3501 13 139 - 9 638
Czechy 30 7 23 -
Stowacja 82 33 49 -
Niemcy 3102 - 3102 -
Francja 5792 - 5792 -
Razem 12 507 13179 8 966 9 638

Dane dotyczace prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 30 czerwca 2015 (niebadane)

DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACII

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA

FINANSOWE]
(WTYS. Zt) AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU
ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO
Polska 3 655 13 031 - 9376
Czechy 99 4 95 -
Stowacja 60 1 59 -
Niemcy 3146 - 3146 -
Francja 5781 - 5781 -
Razem 12 741 13 036 9 081 9 376

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

27.1 Podmiot dominujacy

Gtdwnym akcjonariuszem Spotki jest XXZW Investment Group S.A. z siedzibg w Luksemburgu, ktéry posiada 66,83% akcji
i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. XXZW Investment Group S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla w stosunku do Spoétki oraz XXZW Investment Group S.A. jest pan Jakub
Zabtocki.

27.2 Przychody i koszty

1.01.2016 - 30.06.2016 1.01.2015 - 30.06.2015

(WTYS. Zt) PRZYCHODY PRZYCHODY

Podmiot dominujacy - - - -

Podmioty zalezne:

XTB Limited 7 412 (14 170) 3108 (9 691)
Dub Investments 79 (604) 74 (518)
X Open Hub Sp. z o.0. 689 (61) 585 (152)
X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. 8 666 (8729) 16 228 (6917)
Lirsar S.A. 10 - 4 -

www.xtb.pl 103



xt b Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

online trading Raport za I pétrocze 2016 roku

27.3 Naleznosci

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

sy (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Podmiot dominujacy - - 4
Podmioty zalezne:

XTB Limited 1934 5543 1692

Dub Investments 13 13 13

X Open Hub Sp. z o.0. 647 468 275

X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. 4747 4 885 6 267

Lirsar S.A. 689 658 635

27.4 Zobowigzania

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

sy (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Podmiot dominujacy - - -
Podmioty zalezne:

XTB Limited 4123 3849 3947

Dub Investments 197 49 82

X Open Hub Sp. z o.0. 28 34 26

X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. 6 105 6 574 6 741

Lirsar S.A. - - -

27.5 Swiadczenia dla czlonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015
Swiadczenia dla cztonkéw zarzadu (1 596) (743)
§wiadczenia dla rady nadzorczej (66) -
Swiadczenia dla czlonkow zarzadu i rady nadzorczej razem (1 662) (743)

Na $wiadczenia sktadajg sie wynagrodzenia podstawowe, premie, skfadki na ubezpieczenia spoteczne ptacone przez
pracodawce oraz dodatkowe $wiadczenia (bony pieniezne, opieka zdrowotna, Swiadczenia urlopowe).

Cztonkowie zarzadu Spodtki objeci sg programem zmiennych skfadnikéw wynagrodzen, opisanym w nocie 21 poétrocznego
skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego. Wartos¢ skfadnika rozliczanego w instrumentach finansowych
w latach 2015 — 2018 nabytych przez cztonkdw zarzadu wynosi 1 186 tys. zt.

Cztonkowie zarzadu Spétki w ramach Programu Opcji, opisanego w nocie 27.6 pdtrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego, nabyli 341 640 praw do akcji o tgcznej wartosci 462 tys. zt na dzien bilansowy.

27.6 Platnosci w formie akcji

Zgodnie z Umowg Akcjonariuszy Spotki z dnia 28 marca 2011 roku Spotka wprowadzita program motywacyjny dla
kluczowych pracownikéw, ktérym prawa do akcji Spétki zostaty przyznane przed 2012 rokiem, polegajacy na ptatnosci
w formie opcji na akcje (,Program Opcji”). Warto$¢ programu jest uzalezniona od indywidualnych celéw pracownikéw
w powigzaniu z wynikami Spétki w poszczegdinych latach. Program obejmuje lata 2011-2014, przy czym za 2011 rok prawa
do akcji nabyli trzej pracownicy w ilosci 177 025 sztuk, za 2012 rok jeden pracownik nabyt prawa w ilosci 41 245 sztuk,
za 2013 rok jeden pracownik nabyt prawa do akcji w ilosci 123 370 sztuk i za 2014 oraz 2015 rok zaden pracownik nie nabyt
praw do akcji. tacznie pracownicy nabyli 341 640 praw do akgcji. Szacowana warto$¢ programu na dzien bilansowy wynosi
462 tys. zt. Okres nabywania praw uptywa w 2015 roku. Zaleznie od poszczegdlnych uméw akcje mogg by¢ nabywane
poczawszy od 2014 roku w oparciu o zasady partycypacji okreslone w Programie Opcji.
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31.12.2013 31.12.2012 31.12.2011

Tlos¢ przyznanych praw pracownikowi 1 - 41 245 43 800
Tloé¢ przyznanych praw pracownikowi 2 123 370 - 95 995
Tloé¢ przyznanych praw pracownikowi 3 - - 37 230
Razem ilo$¢ przyznanych praw 123 370 41 245 177 025

W okresie objetym poétrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie byty przyznawane prawa do akcji.

Dla przyznanych opcji na akcje warto$¢ godziwa ustug $wiadczonych przez kluczowych pracownikdw jest mierzona
w odniesieniu do wartosci godziwej przyznanych praw wg wartosci na dzien przyznania. Warto$¢ godziwa praw jest ustalana
w oparciu o modele wyceny opcji, ktére uwzgledniajg min. cene wykonania, cene akcji na dzien przyznania, oczekiwang
zmiennos$¢ wartosci opcji w okresie trwania programu oraz inne wtasciwe czynniki wplywajgce na wartos¢ godziwg. Spotka
ocenia prawdopodobienstwo nabycia praw w ramach programu, co ma wptyw na warto$¢ programu w kosztach okresu.

Przy wycenie programu opcji na akcje przyjeto nastepujgce wskazniki: wskaznik zmiennosci 54,69%, stopa procentowa
wolna od ryzyka 5,03%, Srednia wazona cena akcji 494,42 zt.
Przy wycenie warto$ci godziwej nie byly uwzgledniane zadne inne cechy dotyczace przyznawania opgji.

Niezrealizowane prawa do akdji

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

NIEBADANE BADANE NIEBADANE

Niezrealizowane prawa do akcji na poczatek 341 640 341 640 341 640
okresu

Przyznane prawa do akgji - - -

Utracone prawa do akgji - - -

Zrealizowane prawa do akcji - - -

Wygaste prawa do akcji - - -

Niezrealizowane prawa do akcji na koniec okresu 341 640 341 640 341 640

Zmiennos$¢ zastosowana do wyceny opcji zostata wyliczona na podstawie Sredniej zmiennosci kursu akcji spotek z grupy
porownawczej. Do wyliczenia zmiennoSci w grupie porédwnawczej zastosowano historyczne dzienne stopy zwrotu.
Na podstawie dziennych stép zwrotu wyliczono odchylenie standardowe oraz zannualizowano, zaktadajgc 250 dniowy okres
handlu. Okres, dla ktérego uwzgledniono stopy zwrotu byt zbiezny z okresem wykonania opgcji. Dla kazdej z opcji
skalkulowano zmienno$¢ z zastosowaniem odpowiedniego okresu. Z grupy poréwnawczej odrzucono spoitki, ktére byty
notowane przez okres krétszy, niz okres wykonania opcji.

27.7 Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2016 roku, 31 grudnia 2015 roku oraz 30 czerwca 2015 roku nie wystepowaty pozyczki udzielone
cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.

28. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeplywow
pienieznych

28.1 Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych naleznosci

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015

NIEBADANE NIEBADANE

Bilansowa zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych naleznosci 1807 296
Zmiana stanu pozyczek udzielonych (odsetki nieotrzymane) 23 -
Pozyczki udzielone wykazane w dziatalnosci inwestycyjnej - 622
Wycena i naliczone odsetki od udzielonej pozyczki - 3

Zmiana stanu pozyczek udzielonych i pozostatych naleznosci w

rachunku przeptywow pienieznych 1830 921
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28.2 Zmiana stanu pozostatych zobowigzan

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015

(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Bilansowa zmiana zobowigzan pozostatych (5172) (1078)
Ptatnosci zobowigzan z umdw leasingu finansowego 51 88
Zmiana stanu zobowiazan pozostatych (5121) (990)

28.3 Pozostate korekty

W pozycji ,,pozostate korekty” w rachunku przeptywow pienieznych wykazano nastepujace korekty:

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. zZt) 30.06.2016 30.06.2015

NIEBADANE NIEBADANE

Réznice kursowe z przeliczenia sald jednostek zagranicznych 1000 25
Réznice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych aktywow

trwatych i wartosci niematerialnych (42) 17

Zmiana stanu roznic z przeliczenia oddziatow i spotek zaleznych 958 42

Réznice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych sktadajg sie
z roznicy pomiedzy kursem z bilansu otwarcia a kursem z bilansu zamkniecia przyjetymi dla wyceny wartosci brutto
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w jednostkach zagranicznych Spotki oraz rdznicy pomiedzy kursem
zastosowanym dla wyceny kosztu amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w jednostkach
zagranicznych Spotki, a kursem przeliczenia kwot umorzenia tych sktadnikéw majatkowych. Kwota ta wynika z tabeli ruchéw
rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

29. Zdarzenia po dniu bilansowym
Z 15 na 16 lipca 2016 miata miejsce proba zamachu stanu w Turcji. Nieudany pucz wojskowy w Turcji nie miat istotnego

przetozenia na sytuacje finansowq spétki zaleznej X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. Zarzad nie widzi aktualnie istotnego
zagrozenia ani konsekwencji wywotanych nieudanym zamachem stanu w Turcji na dziatalno$¢ spéiki zalezne;j.

30. Instrumenty finansowe klientdw oraz wartosci nominalne transakcji na
instrumentach pochodnych (pozycje pozabilansowe)

30.1 Warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(WTYS. Zt) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Instrumenty pochodne kontrakty na réznice (CFD)

CFD na indeksy 860 306 1 140 266 972 100
CFD na waluty 734 614 1065 917 1015 092
CFD na towary 283 379 267 666 240 702
CFD na akcje 48 822 92 934 52 006
CFD na obligacje 29 769 9 308 8731
Instrumenty pochodne razem 1 956 890 2576 091 2 288 631

Na warto$¢ nominalng instrumentdw pochodnych zaprezentowanych w powyzszej tabeli sktadajg sie transakcje z klientami
oraz brokerami. Na dzien 30 czerwca 2016 roku transakcje z brokerami stanowig 2 % ogo6tu wartosci nominalnej
instrumentéw (na dzien 31 grudnia 2015 roku: 12% ogdtu wartosci nominalnej instrumentéw, na dzien 30 czerwca 2015
roku: 6% ogotu wartosci nominalnej instrumentéw).
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30.2 Instrumenty finansowe klientow
Zestawienie instrumentdow klientéw zdeponowanych na rachunkach domu maklerskiego zostato przedstawione ponizej:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(W TYS. Zt)

Akcje notowane i prawa do akcji zapisane na

rachunkach papieréow wartosciowych 221 221 186
Pozostate papiery warto$ciowe zapisane na rachunkach

papieréw wartosciowych klientdw 340 341 259
Instrumenty finansowe klientéw razem 561 562 445

31. Pozycje dotyczace systemu rekompensat

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2015
NIEBADANE NIEBADANE
1. Wpilaty wniesione do systemu rekompensat
a) stan na poczatek okresu 2204 1733
- zwiekszenia 224 238
b) stan na koniec okresu 2428 1971
2. Udziat XTB w pozytkach z systemu rekompensat 164 136

32. Zarzadzanie kapitatem

Zasady zarzadzania kapitatem w Spotce sg uregulowane w ,Polityce zarzadzania kapitatem w X-Trade Brokers Dom
Maklerski S.A.”. Dokument ten jest zatwierdzany przez Rade Nadzorczg Spotki. Polityka okresla podstawowe koncepcje, cele
i zasady, ktore stanowig strategie kapitatowg Spotki. Okresla ona w szczegdlnosci dtugoterminowe cele kapitatowe, obecng
i preferowang strukture kapitatu, kapitatowe plany awaryjne oraz podstawowe elementy procesu szacowania kapitatu
wewnetrznego. Polityka jest odpowiednio aktualizowana, aby odzwierciedla¢ zmiany dotyczace Spétki oraz Srodowiska
biznesowego.

Celem polityki kapitatowej jest aktywne zapewnienie zréwnowazonego dtugoterminowego wzrostu wartosci dla
akcjonariuszy i utrzymanie kapitatu na poziomie, ktéry umozliwi Spoétce dziatanie w sposdb ostrozny, a jednoczesnie
skuteczny. Osiggniecie tego celu jest realizowane poprzez utrzymanie odpowiedniej bazy kapitatowej, biorgc pod uwage
profil ryzyka Spoiki i przepisy ostroznosciowe, a takze uwzgledniajac zarzadzanie kapitatem w oparciu o ryzyko w ramach
planowanych celdw w dziatalno$ci gospodarcze;j.

Okreslenie celéow kapitatowych ma podstawowe znaczenie dla zarzadzania kapitatem i stanowi podstawowe odniesienie
w kontekscie planowania kapitatu, alokacji kapitatu i awaryjnych planéw kapitatowych. Spétka okresla cele kapitatowe, ktére
zapewniajg stabilng baze kapitatowg, realizacje celu strategii kapitatowej (zgodnie z jej zasadami ogdinymi), a takze sg
zgodne z apetytem Spoétki na ryzyko. Ustalajgc cele kapitatowe, Spétka bierze pod uwage swoje plany strategiczne
i przewidywany rozwdj dziatalnosci oraz warunki zewnetrzne, w tym sytuacje makroekonomiczng oraz inne czynniki
$rodowiska biznesowego. Cele kapitatowe majg podobny horyzont jak strategia biznesowa i sg zatwierdzane przez Zarzad.

Planowanie kapitatu koncentruje sie na ocenie biezgcych i prognozowanych wymogdéw kapitatowych Spotki (zaréwno
regulacyjnych, jak i wewnetrznych), a takze poréwnywaniu ich z biezacym i prognozowanym kapitatem dostepnym. Spétka
posiada Kapitatowe plany awaryjne na wypadek wystgpienia kryzysu adekwatnosci kapitatowej, szczegdétowo opisane
w ,Polityce zarzadzania kapitatem w X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.”.

W procesie ICAAP Spdtka szacuje Kapitat wewnetrzny w celu ustalenia catkowitego wymaganego poziomu kapitatu na
pokrycie wszystkich istotnych rodzajow ryzyka wystepujgcych w dziatalnosci Spotki oraz dokonuje jego jakosciowej oceny.
Spétka szacuje Kapitat wewnetrzny na pokrycie zidentyfikowanych ryzyk istotnych zgodnie z przyjetymi w Spotce
procedurami oraz z uwzglednieniem wynikdw testéw warunkéw skrajnych.

Spétka jest zobowigzania do utrzymywania poziomu kapitatéow (funduszy wtasnych) na pokrycie wyzszej z nastepujacych
wartosci:
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e wymogow kapitatowych wyliczanych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych (CRR) oraz

e kapitatlu wewnetrznego oszacowanego zgodnie z ,Rozporzadzeniem Ministra Finansdw z dnia 27 wrzesnia 2012
w sprawie okreslenia szczegdtowych warunkdw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankdw,
o ktorych mowa w art. 70 ust 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankéw powierniczych oraz
warunkdéw szacowania przez Dom Maklerski kapitatu wewnetrznego” (DZ.U.2012.1072 z p6zn. zm.).

Zasady wyliczania poziomu funduszy wiasnych sg okre$lone w ,Procedurze wyliczania wspdtczynnikdw adekwatnosci
kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.” Spétki i nie sg regulowane przez MSSF.

Spodtka wylicza fundusze wiasne zgodnie z czescig drugg Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,CRR"). Spdtka posiada obecnie wytgcznie fundusze wtasne najlepszej
kategorii — Tier I.

Na podstawie ustawy o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie
finansowym z dnia 5 sierpnia 2015 roku, od dnia 1 stycznia 2016 roku Spotka jest zobowigzana do utrzymywania buforow
kapitatowych. W okresie objetym pdtrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotke obowigzywat
bufor zabezpieczajacy oraz bufor antycykliczny.

Poziom kluczowych wartosci w zakresie zarzadzania kapitatem

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(G ink 43, (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Fundusze wiasne 231944 213911 207 659
Kapitat Tier I 231 944 213911 207 659
Kapitat podstawowy Tier I 231944 213911 207 659
Kapitat dodatkowy Tier I - - -
Kapitat Tier II - - -
taczna ekspozycja na ryzyko 1567 663 1612615 1 251 662
Bufor zabezpieczajacy 19 596 nie dotyczy nie dotyczy
Bufor antycykliczny 774 nie dotyczy nie dotyczy
taczny bufory kapitatowy 20 370 nie dotyczy nie dotyczy

W okresach objetych potrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystapito naruszenie
ustawowych norm adekwatnosci kapitatowej.

Ponizsza tabela prezentuje dane o poziomie funduszy wiasnych w podziale na poszczegdine sktadniki i o catkowitym
wymogu kapitatowym w podziale na wymogi z tytutu poszczegdlnych typdw ryzyka, obliczonych zgodnie z odrebnymi
przepisami wraz z wartosciami Sredniomiesiecznymi. Wartosci Sredniomiesieczne zostaty oszacowane w oparciu o codzienne
stany.

W ponizszej tabeli, aby zapewni¢ poréwnywalnos¢ prezentacji, catkowity wymdg kapitatowy zostat przedstawiony jako 8%
facznej eskpozycji na ryzyko wyliczanej zgodnie z CRR.

STAN NA ’ WARTOSC STAN NA STAN NA
SREDNIOMIESIECZNA

(WTYS. Zk) 30.06.2016 W OKRESIE 31.12.2015  30.06.2015
(NIEBADANE) (BADANE)  (NIEBADANE)

1. Kapitaty podstawowe/Fundusze Wtasne 231 944 225 588 213911 207 659

1.1. Kapitaty zasadnicze/Kapitaty podstawowe Tier
I bez pomniejszen

1.2. Dodatkowe pozycje kapitatéw
podstawowych/Kapitaty dodatkowe Tier I

1.3. Pozycje pomniejszajgce kapitaty podstawowe (57 485) (53 198) (52 721) (55 138)
2. Wysokos¢ kapitatéw II kategorii uwzgledniona w
poziomie nadzorowanych kapitatow/Kapitaty Tier II
I. Poziom nadzorowanych
kapitatéw/Fundusze wlasne

289 429 278 786 266 632 262 797

231944 225 588 213911 207 659
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STAN NA éREDmSEIgngCZNA STAN NA STAN NA
(WTYS. Zt) 30.06.2016 W OKRESIE 31.12.2015  30.06.2015

(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
1. Ryzyko rynkowe 61 841 71618 65 623 45 987
2.Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka
kredytowego kontrahenta oraz wymogu z tytutu 3595 3770 4 040 3698
CVA
3. Ryzyko kredytowe 26 284 28 029 25 653 21 871
4. Ryzyko operacyjne 33693 33142 33 693 28 577

5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania
i limitu duzych zaangazowan

6. Wymag kapitatowy z tytutu kosztow statych nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
IIa. Catkowity wymadg kapitatowy 125413 136 559 129 009 100 133
IIb. Laczna ekspozycja na ryzyko 1567 663 1706 992 1612615 1 251 662
Bufor zabezpieczajacy 19 596 21 337 nie dotyczy nie dotyczy
Bufor antycykliczny 774 469 nie dotyczy nie dotyczy
taczny bufory kapitatowy 20 370 21 806 nie dotyczy nie dotyczy

Zgodnie z CRR obowigzek wyliczania wymogu kapitatowego z tytutu kosztow statych powstaje jedynie w przypadku
niewyliczania przez podmiot wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego.

33. Zarzadzanie ryzykiem

W okresie objetym potrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie byto istotnych zmian w systemie zarzadzania
ryzykiem.

Spdtka narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z biezacg dziatalnoscig. Celem zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie,
iz Spdtka bedzie podejmowata ryzyko w sposdb swiadomy i kontrolowany. Polityki zarzadzania ryzykiem sg opracowywane
w celu identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka, a takze dla regularnego ustalania odpowiednich limitow
ograniczajacych skale narazenia sie na te ryzyka.

Na poziomie strategicznym, za ustalenie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami odpowiada Zarzad. Wszystkie typy
ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu
niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogdw kapitatowych.

W Spotce zostat powotany Komitet Zarzadzania Ryzykiem, ktéry spetnia przede wszystkim funkcje kontrolne, konsultacyjne
oraz doradcze na rzecz organow statutowych Spotki w zakresie strategii zarzadzania kapitatem, polityki zarzadzania
ryzykiem, metodyk pomiaru ryzyk, planéw kapitatowych i oceny adekwatnosci kapitatowej Spotki. W szczegdlnosci, wspiera
Dziat Kontroli Ryzyka w zakresie identyfikacji istotnych ryzyk w Spdtce oraz budowy katalogu ryzyk, zatwierdza polityki
i procedury zarzadzania poszczegolnymi ryzykami i procesem ICAAP, weryfikuje i zatwierdza analizy przeprowadzone przez
wiascicieli poszczegdlnych ryzyk oraz Dziat Kontroli Ryzyka w ramach systemu zarzadzania ryzykiem oraz procesu ICAAP
w Spotce.

Dziat Kontroli Ryzyka wspomaga Zarzad w ksztattowaniu, przegladaniu i aktualizacji zasad ICAAP w sytuacji pojawienia sie
nowych rodzajow ryzyka, znaczacych zmian w strategii i planach dziatania. Dziat ten monitoruje takze odpowiednio$¢
i skuteczno$¢ wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem, identyfikuje, monitoruje oraz kontroluje ryzyka inwestycji
wiasnych Spotki, wyznacza catkowity wymdg kapitatowy oraz szacuje kapitat wewnetrzny. Dziat Kontroli Ryzyka podlega
bezposrednio Cztonkowi Zarzadu odpowiedzialnemu za funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w Spotce.

Rada Nadzorcza Spétki zatwierdza procedury dotyczace proceséw szacowania kapitatu wewnetrznego, zarzadzania oraz
planowania kapitatowego.

33.1 Wartosc¢ godziwa

33.1.1 Porownanie wartosci bilansowej i wartosci godziwej

Warto$¢ godziwa $rodkdw pienieznych jest szacowana jako zblizona do ich wartosci bilansowej.
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Wartos¢ godziwa pozyczek udzielonych i pozostatych naleznosci, zobowigzan wobec klientéw oraz zobowigzan pozostatych
jest szacowana jako zblizona do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krétkie terminy zapadalnosci tych pozycji
bilansowych.

33.1.2 Hierarchia wartosci godziwej

Spodtka prezentuje wycene wartosci godziwej instrumentdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej wykorzystujac
nastepujgcg hierarchie wartosci godziwej, ktdra obrazuje istotnos¢ danych wejsciowych wykorzystanych przy wycenie
wartosci godziwej:

e Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkow dla tych aktywow lub zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejSciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktore sg obserwowalne dla sktadnika
aktywow lub zobowigzan w sposob bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujgce na cenach). Ta kategoria
obejmuje aktywa i zobowigzania finansowe wycenione za pomocg cen notowanych z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywow, cen notowanych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywdw, ktére uwazane sg za
mniej aktywne lub pozostate metody wyceny gdzie wszystkie istotne dane wejsciowe pochodzg bezposrednio lub
niebezposrednio z rynkdw;

e Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sa oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wejsciowe nieobserwowalne).

30.06.2016
(W TYS. Zt) (NIEBADANE)
POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 57 986 - 57 986
Aktywa razem - 57 986 - 57 986
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do _ 9756 _ 9756
obrotu
Zobowigzania razem - 9 756 - 9 756
31.12.2015
(W TYS. Zt) (BADANE)
POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 62 452 - 62 452
Aktywa razem - 62 452 - 62 452
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do _ 9686 _ 9686
obrotu
Zobowigzania razem - 9 686 - 9 686

30.06.2015
(W TYS. Zt) (NIEBADANE)

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - 60 179 - 60 179
Aktywa razem - 60179 - 60 179

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do _ 12 150 _ 12 150
obrotu

Zobowigzania razem - 12 150 - 12 150
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W okresach objetych potrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie wystapity transfery pozycji
pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwe;j.

Wartos¢ godziwa kontraktow na roznice kursowe (CFD) wyznaczona jest na podstawie rynkowych cen instrumentow
bazowych, pochodzacych z niezaleznych Zrddet, tj. od sprawdzonych dostawcdw ptynnosci oraz renomowanych serwisow
informacyjnych, skorygowanych o spread okreslony przez Spotke. Do wyceny wykorzystywane sg ceny zamkniecia lub
ostatnie ceny bid i ask. Kontrakty CFD wyceniane sa jako réznica miedzy ceng biezacg a cena otwarcia z uwzglednieniem
naliczonych prowizji i punktéw swapowych.

Oszacowany przez Spotke wptyw korekt z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta nie byt znaczacy z punktu widzenia catosci
wyceny zawartych przez Spotke transakcji pochodnych. W konsekwencji, Spdtka nie uznaje wptywu nieobserwowalnych
danych wejsciowych zastosowanych do wyceny transakcji pochodnych za znaczacy i zgodnie z postanowieniami MSSF 13.73
nie klasyfikuje takich transakcji na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej.

33.2 Ryzyko rynkowe

W okresie objetym pétrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym nie byto istotnych zmian w systemie
zarzadzania ryzykiem rynkowym.

Spotka w okresie objetym niniejszym poétrocznym skrdconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym zawierata na rynku
OTC kontrakty na réznice cenowe (CFD) i opcje binarne (digital option). Spétka moze réwniez nabywac papiery wartosciowe
oraz zawierac kontrakty terminowe na rachunek wtasny na regulowanych rynkach gietdowych.

Biorac pod uwage czynnik ryzyka wyszczegdlniamy nastepujgce rodzaje ryzyka:
¢  Ryzyko walutowe, zwigzane ze zmiang kursow walutowych
e  Ryzyko stopy procentowej
¢ Ryzyko cen towardw
e Ryzyko cen instrumentdw kapitatowych

Podstawowym celem Spdtki w obszarze zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie wptywu tego ryzyka na
rentownos$¢ prowadzonej dziatalnosci. Praktyka Spotki w tym zakresie jest zgodna z nastepujgcymi zasadami:

Zarzad okreSla w strategii inwestycyjnej: krotkoterminowe, Srednioterminowe i dtugoterminowe cele inwestycyjne, zasady
budowania portfela inwestycji i metody zarzadzania nim, kwote Srodkdéw przeznaczong do inwestowania, a takze zasady
i mechanizmy zabezpieczajgce przed przekroczeniem dopuszczalnych limitdw duzych ekspozycji. Uchwata zatwierdzana jest
przez Rade Nadzorcza. W ramach wewnetrznych procedur stosowane sg limity ograniczajace ryzyko rynkowe zwigzane
z utrzymywaniem otwartej pozycji na instrumentach finansowych. Sg to, w szczegdlnosci: limit maksymalnej otwartej
pozycji na danym instrumencie finansowym, limity ekspozycji walutowych, limit wartosci pojedynczego zlecenia. Dziat
Tradingu na biezaco monitoruje otwarte pozycje ograniczone limitami i w przypadku ich przekroczen zawiera odpowiednie
transakcje zabezpieczajgce. Dziat Kontroli Ryzyka regularnie sprawdza wykorzystanie limitow oraz zasadno$¢ wykonania
ewentualnych transakcji zabezpieczajacych.

33.2.1 Ryzyko walutowe

Spétka zawiera transakcje gtownie na instrumentach obarczonych ryzykiem walutowym. Oprdcz transakcji, ktorych
instrumentem bazowym jest kurs walutowy, Spétka oferuje réwniez instrumenty wyrazone w walucie obcej. Dodatkowo,
Spoétka posiada aktywa utrzymywane w walutach obcych, tzw. pozycje walutowe. Na pozycje walutowe sktadajg sie Srodki
wiasne domu maklerskiego nominowane w walutach obcych w celu rozliczenia transakcji na rynkach zagranicznych oraz
zwigzane z prowadzeniem oddziatéw zagranicznych.

Warto$¢ bilansowa aktywdw oraz zobowigzan Spétki w walutach obcych na dzier bilansowy zostata przedstawiona ponizej.
Wartosci przedstawione dla poszczegdlnych walut bazowych sg wyrazone w tysigcach ztotych:
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 30 czerwca 2016 (niebadane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

WARTOSC
(WTYS. Zt) INNE

(c]:14 (074 ¢ HUF RON TRY WALUTY RAZEM BILANSOWA
Aktywa
Srodki pieniezne wiasne 47 989 94 882 1960 24 138 4 052 3581 7 648 - 184 250 193 995
Srodki pieniezne klientow 11 890 155 285 12 31026 3727 4 549 249 - 206 738 295 814
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 2792 25 050 109 4135 1134 975 1523 20 35738 57 986
Inwestycje w jednostki zalezne - - - - - - - - - 66 095
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 30 - 2 554 - - - - 2 584 8 215
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 3513 3614 395 162 - 77 3690 263 11714 12123
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 187 - 143 - 3 - - 333 3453
Wartosci niematerialne - 43 - 35 - 2 - - 80 5387
Rzeczowe aktywa trwate - 617 - 440 - 24 - - 1081 3122
Aktywa z tytutu odroczonego podatku odroczonego - 9182 - 11 - - - - 9193 9193
Aktywa razem 66 184 288890 2476 62 644 8913 9211 13110 283 451 711 655 383
Zobowigzania
Zobowigzania wobec klientéw 13 500 156 025 8 31 327 3899 4 621 3931 - 213 311 303 546
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 497 3892 16 547 105 628 65 10 5760 9 756
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 299 - - - - - - 299 2317
Pozostate zobowigzania 293 6 694 1969 1590 - 273 1164 - 11983 20 842
Rezerwy na zobowigzania - - - - - 778 - - 778 1162
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - - - - 6 552
Zobowigzania razem 14 290 166 910 1993 33 464 4 004 6 300 5160 10 232131 344 175
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 31 grudnia 2015 (badane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

WARTOSC

(WTYS. 2t) (c]:14 (074 ¢ HUF RON RAZEM BILANSOWA
Aktywa
Srodki pieniezne wiasne 67 637 132 088 3924 32734 7 967 2620 8 769 255739 275592
Srodki pieniezne klientow 23 305 146 290 1 25 558 2337 4 066 88 201 645 282 793
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 3025 27 224 226 4435 779 1394 1211 38 294 62 452
Inwestycje w jednostki zalezne - - - - - - - - 63 447
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 630 - 1567 - - - 2197 2198
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 5408 2 599 718 141 77 101 4 540 13 584 13930
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 221 - 143 - 6 - 370 2181
Wartosci niematerialne - 53 - 42 - 5 - 100 6 626
Rzeczowe aktywa trwate - 617 - 454 - 27 - 1098 3457
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 8943 - 22 - - - 8 965 8 966
Aktywa razem 99 375 318 665 4 869 65 096 11 160 8 219 14 608 521 992 721 642
Zobowiazania
Zobowigzania wobec klientow 25034 146 149 8 25 527 2 338 4127 4 550 207 733 289 285
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 694 4431 233 363 33 562 23 6 339 9 686
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 106 - - - - - 106 4 561
Pozostate zobowigzania 200 7 687 3214 1611 75 425 1753 14 965 26 015
Rezerwy na zobowigzania - - - - - 748 - 748 831
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - - - 9638
Zobowigzania razem 25928 158 373 3455 27 501 2446 5862 6 326 229 891 340 016
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 30 czerwca 2015 (niebadane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

WARTOSC

(WTYS. 2t) (c]:14 (074 ¢ HUF RON RAZEM BILANSOWA
Aktywa
Srodki pieniezne wiasne 28 313 85 648 3550 18 902 5832 3195 7 962 153 402 208 421
Srodki pieniezne klientow 17 277 148 354 197 26 718 3749 4271 250 200 816 278 805
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 1774 28 842 27 4431 1591 1014 1193 38 872 60 179
Inwestycje w jednostki zalezne - - - - - - - - 63 447
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 232 - 686 - - - 918 1270
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 2 341 1289 233 270 98 121 6 090 10 442 11 017
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 281 - 189 - 3 - 473 1822
Wartosci niematerialne - 36 - 81 - 9 - 126 8 810
Rzeczowe aktywa trwate - 557 - 436 - 36 - 1029 3715
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 8 986 - 95 - - - 9 081 9 081
Aktywa razem 49 705 274 225 4 007 51 808 11 270 8 649 15 495 415 159 646 567
Zobowiazania
Zobowigzania wobec klientow 19 062 146 425 114 26 943 3867 4 800 5358 206 569 283 809
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 1 868 5 584 5 1022 38 261 25 8 803 12 150
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 1905 - - - - - 1905 3924
Pozostate zobowigzania 49 6 318 2 580 1386 - 439 1125 11 897 20 530
Rezerwy na zobowigzania - - - - - 443 - 443 516
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - - - 9 376
Zobowigzania razem 20 979 160 232 2 699 29 351 3 905 5943 6 508 229 617 330 305
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Zmiana kurséw wymiany walutowej, w tym w szczegdlnosci PLN na waluty obce, wptywa na wycene bilansowg
instrumentow finansowych Spotki oraz na wynik z przeliczenia sald walutowych dla pozostatych pozycji bilansowych. Stopien
wrazliwosci na zmiany kurséw wymiany skalkulowany zostat przy zatozeniu réwnolegtej zmiany kursow wymiany wszystkich
walut obcych do PLN o £5%. Bilansowa wartos¢ instrumentéw finansowych zostata ponownie wyceniona.

Stopien wrazliwosci Spotki na 5% wzrost lub spadek kursu wymiany PLN na waluty obce na kapitat wiasny i zysk przed
opodatkowaniem przedstawiony jest w ponizszej tabeli:

30.06.2016 30.06.2015

(NIEBADANE) (NIEBADANE)
WZROST SPADEK WZROST SPADEK
$a IR KURSOW KURSOW KURSOW KURSOW
WYMIANY WYMIANY WYMIANY WYMIANY
0 5% 0 5% 0 5% 0 5%
Przychody (koszty) okresu 7 902 (7 902) 9470 (9 470)
Kapitat wiasny, w tym: 1413 (1413) 1362 (1362)
Réznice kursowe z przeliczenia 1413 (1413) 1362 (1362)

33.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikajgce z narazenia aktualnego i przysztego wyniku finansowego Spétki oraz jej
kapitatu na niekorzystny wptyw zmian stdp procentowych. Zrodtami tego ryzyka mogg by¢ umowy zawierane przez Spotke,
z ktdérych wynikajg naleznosci lub zobowigzania uzaleznione od stopy procentowej oraz posiadanie aktywow lub zobowigzan
w instrumentach finansowych uzaleznionych od stdp procentowych.

Podstawowym zrodtem ryzyka stopy procentowej dla Spotki jest niedopasowanie stop oprocentowania jakie Spotka pfaci
klientom z tytutu utrzymywania przez nich $rodkdéw na rachunkach pienieznych w Spoétce, oraz rachunku bankowego
i depozytéw bankowych, w ktdre Spétka inwestuje Srodki pieniezne klientow.

Dodatkowo, zrédtem zmiennosci wyniku finansowego Spdtki, zwigzanym z poziomem rynkowych stdp procentowych,
sg kwoty zaptacone i otrzymane w zwigzku z wystepowaniem rdznicy stép procentowych dla réznych walut (punkty
swapowe) a takze ewentualne posiadanie dtuznych instrumentéw finansowych. Zasadniczo, zmiana wysokosci bankowych
stdp procentowych nie ma znaczacego wplywu na sytuacje finansowg Spodtki, jako ze Spotka ustala oprocentowanie
Srodkéw na rachunkach pienieznych klientéw w oparciu o formute zmienng, w wysokosci nieprzekraczajacej oprocentowania
uzyskiwanego przez Spotke od banku prowadzacego rachunek bankowy, na ktérym zgromadzone sg $rodki klientow.

Oprocentowanie na rachunkach pienieznych ma charakter oprocentowania zmiennego powigzanego ze stawkami
WIBID/WIBOR/LIBOR/EURIBOR, dlatego tez prawdopodobienstwo wystgpienia niekorzystnego dla domu maklerskiego
niedopasowania stop procentowych jest minimalne.

Biorac pod uwage, iz Spdtka utrzymuje niski poziom czasu trwania (duration) aktywow i zobowigzan oraz minimalizuje luke
czasu trwania, wrazliwos¢ rynkowej wartosci aktywdw i pasywow na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych jest
minimalna. Komitet Zarzadzania Ryzykiem w ramach identyfikacji ryzyk istotnych uznat ryzyko stopy procentowej jako
nieistotne w dziatalnosci Spotki.

Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych ktorych przepltywy pieniezne sa narazone na ryzyko
zmiany stop procentowych

Struktura aktywdéw i zobowigzan finansowych ktorych przeptywy pieniezne sg narazone na ryzyko zmiany stop
procentowych przedstawia sie nastepujaco:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
e ) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 489 809 558 385 487 226
Aktywa finansowe razem 489 809 558 385 487 226
Zobowiazania finansowe
Zobowigzania wobec klientéw 100 099 62 132 65 290
Pozostate zobowigzania 345 375 425
Zobowigzania finansowe razem 100 444 62 507 65 715
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Wptyw zmian stdp procentowych o 50 punktow bazowych (pb) na zysk przed opodatkowaniem zostat przedstawiony
ponizej. Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegdlnosci kursy walutowe, pozostang na statym
poziomie. Analiza zostata przeprowadzona na podstawie Srednich sald $rodkéw pienieznych w okresie pierwszego potrocza
2016 i 2015 roku z wykorzystaniem Sredniej stopy procentowej 1M dla danego rynku.

30.06.2016 30.06.2015
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
WZROST SPADEK WZROST SPADEK
050 PB 050 PB 050 PB 050 PB

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2716 (2716) 2577 (2577)

(W TYS. zt)

Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych wartos¢ godziwa narazona jest na ryzyko
zmiany stop procentowych

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie
poréwnawczym Spoétka nie posiadata aktywow i zobowigzan finansowych, ktdrych warto$¢ godziwa narazona jest na ryzyko
zmiany stop procentowych.

33.2.3 Pozostate ryzyko cenowe

Pozostate ryzyko cenowe jest to narazenie pozycji finansowej Spotki na niekorzystne zmiany cen towardw, instrumentow
kapitatowych (akcje, indeksy) oraz instrumentdw dtuznych (w zakresie niewynikajacym ze stop procentowych).

Warto$¢ bilansowa instrumentdw finansowych narazonych na pozostate ryzyko cenowe zostata przedstawiona ponizej:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

(W TYS. Zt)

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
CFD na towary

Metale szlachetne 2573 3146 1959
Metale nieszlachetne 157 335 138
Inne 5589 8322 6570
CFD na towary razem 8 319 11803 8 667
Instrumenty kapitatlowe

Akcje 2 161 2237 1 856
Indeksy 36 020 35376 33781
Instrumenty kapitalowe razem 38 181 37 613 35 637
Instrumenty diuzne 664 55 104
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem 47 164 49 471 44 408

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
CFD na towary

Metale szlachetne 1430 200 165
Metale nieszlachetne 71 17 14
Inne 1058 895 647
CFD na towary razem 2559 1112 826
Instrumenty kapitalowe

Akcje 716 764 350
Indeksy 4 459 5526 7 342
Instrumenty kapitalowe razem 5175 6 290 7 692
Instrumenty diuzne 23 16 8
f:zlzon:quama finansowe przeznaczone do obrotu 7757 7 418 8526

Stopien wrazliwosci Spétki na zmiane cen poszczegolnych towarédw oraz instrumentéw kapitatowych o £5% na kapitat
wiasny i zysk przed opodatkowaniem zostat przedstawiony ponizej.
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30.06.2016 30.06.2015

(W TYS. Zt) (NIEBADANE) (NIEBADANE)

WZROST WZROST
0 5% 0 5%

Przychody (koszty) okresu
CFD na towary

Metale szlachetne 1889 (1 889) (5038) 5038
Metale nieszlachetne (119) 119 (102) 102
Inne (176) 176 (819) 819
CFD na towary razem 1594 (1594) (5959) 5959
Instrumenty kapitatlowe

Akcje 10 (10) (1752) 1752
Indeksy 6 814 (6 814) (9 414) 9414
Instrumenty kapitalowe razem 6 824 (6 824) (11 166) 11 166
Instrumenty diuzne 1316 (1 316) 262 (262)
Przychody (koszty) okresu razem 9734 (9 734) (16 863) 16 863

33.3 Ryzyko ptynnosci

Spdtka utozsamia ryzyko ptynnosci z ryzykiem utraty ptynnosci pfatniczej, czyli ryzykiem utraty zdolnosci finansowania
aktywow i terminowego wywigzywania sie z zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci lub w innych warunkach, ktére
mozna przewidzie¢, bez koniecznosci poniesienia straty. W analizie ptynnosci brane sg pod uwage biezgce mozliwosci
uzyskiwania Srodkow ptynnych, przyszte potrzeby, scenariusze alternatywne i plany awaryjne w zakresie utrzymania
ptynnosci pfatniczej.

Celem zarzadzania ptynnoscig finansowg w X-Trade Brokers jest utrzymanie na wiasciwych rachunkach bankowych takiej
iloci Srodkow pienieznych, ktdra zapewni pokrycie wszystkich operacji koniecznych do przeprowadzenia na tych
rachunkach.

W celu zarzadzania ptynnoscig finansowa w odniesieniu do niektdrych rachunkéw bankowych, zwigzanych z operacjami na
instrumentach finansowych, Spotka wykorzystuje model ptynnosciowy, opisany w procedurze dotyczacej zarzadzania
wiasnymi srodkami pienieznymi. Istotg modelu jest wyznaczenie bezpiecznego obszaru stanu wolnych srodkéw pienieznych,
ktéry nie wymaga podejmowania dziatan korygujgcych.

W przypadku osiggniecia gornego limitu Spétka dokonuje przelewu na odpowiedni rachunek biezacy w wysokosci nadwyzki
ponad poziom optymalny. Podobnie, jesli stan gotdwki na rachunku spadnie do poziomu dolnego limitu Spétka dokonuje
przelewu $rodkéw z rachunku biezgcego na wiasciwy rachunek w celu doprowadzenia stanu gotéwki do optymalnego
poziomu.

Zadania w ramach obstugi i uaktualniania zasad funkcjonowania modelu ptynnosciowego wykonuje Dziat Trading.
Pracownicy Dziatu Trading sg zobowigzani do badania ptynnosci finansowej co najmniej raz na tydzien, jak réwniez do
przekazywania do Dziatu Ksiegowosci stosownych informacji w celu dokonania okre$lonych operacji na rachunkach. Na
wybranych rachunkach monitorowanie odbywa sie w trybie dziennym.

Procedura przewiduje takze mozliwo$¢ odstepstw od jej stosowania, zgode na taki tryb postepowania musi wydaé co
najmniej dwdch cztonkdw Zarzadu Spotki. Informacja o odstepstwach przekazywana jest do Dziatu Kontroli Ryzyka.

W Spétce wdrozone zostaty takze awaryjne plany utrzymania ptynnosci, ktére nie zostaty wykorzystane w okresie objetym
sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym, ze wzgledu na fakt, ze wysoko$¢ aktywdw najbardziej ptynnych
(whasne $rodki pieniezne) znacznie przekracza zobowigzania.

W ramach biezacych proceséw dziatalnosci oraz wykonywanych zadan w zwiazku z procesem zarzadzania ryzykiem
ptynnosci, osoby kierujgce wiasciwymi jednostkami organizacyjnymi Spétki prowadzg biezgcy nadzér nad stanem Srodkéw
pienieznych zdeponowanych na rachunku w kontekscie planowanych potrzeb ptynnosciowych zwigzanych z prowadzeniem
dziatalno$ci operacyjnej Spétki. W analizie ptynnosci brane sa pod uwage biezace mozliwosci uzyskiwania Srodkéw
ptynnych, przyszte potrzeby, scenariusze alternatywne i plany awaryjne w zakresie utrzymania ptynnosci ptatniczej.

Nadzdr i czynnosci kontrolne nad stanem rachunkdw pienieznych prowadzi takze codziennie Dziat Kontroli Ryzyka.

Ponizej prezentowane sg umowne terminy ptatnosci aktywdw i zobowigzan finansowych. Dla poszczegdinych terminéw
zapadalnosci zostata podana czastkowa i skumulowana kontraktowa luka ptynnoéci, obliczona jako rdéznica pomiedzy
aktywami razem a pasywami razem, wyliczana dla kazdego przedziatu zapadalnosci (wymagalnosci).
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Umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 30 czerwca 2016 (niebadane)

(W TYS. Zt)

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne CFD

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem
Inwestycje w jednostki zalezne

Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci
Aktywa finansowe razem

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec klientow

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
Instrumenty pochodne CFD

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu
razem

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania finansowe razem

Kontraktowa luka ptynnosci w okresach
zapadalnosci (wymagalnosci)
Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana

WARTOSC

BILANSOWA

489 809

57 986
57 986
66 095
12123
626 013

303 546

9756

9 756

20 842
334 144

PRZEPLYWY
PIENIEZNE
WYNIKAJACE
Z UMOWY

489 809

57 986
57 986
66 095
12123
626 013

303 546
9756
9756

20 842
334 144

DO 3
MIESIECY
489 809

57 986
57 986

11 120
558 915
303 546
9756
9756

13 095
326 397

232 518
232 518

ob3
MIESIECY
DO 1 ROKU

42
42

7 558
7 558

(7 516)
225 002

. BEZ
OKRESLONEJ
ZAPADALNOSCI

OD 1 ROKU POWYZE]
DO 5 LAT 5 LAT

797 164 -
797 164 66 095
189 - -
189 - -
608 164 66 095
225610 225774 291 869
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Umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2015 (badane)

PRZEPLYWY oD 3 . BEZ
MIESIECY DO 5 LAT 5 LAT OKRESLONEJ

DO 1 ROKU ZAPADALNOSCI

WARTOSC PIENIEZNE DO 3 OD1ROKU POWYZE]

(WTYS. Zt) BILANSOWA  WYNIKAJACE MIESIECY

Z UMOWY

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 558 385 558 385 558 385 - - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Instrumenty pochodne CFD 62 452 62 452 62 452 - - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem 62 452 62 452 62 452 - - - -
Inwestycje w jednostki zalezne 63 447 63 447 - - - - 63 447
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 13 930 13 930 12 760 - 1170 - -
Aktywa finansowe razem 698 214 698 214 633 597 - 1170 - 63 447
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec klientow 289 285 289 285 289 285 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Instrumenty pochodne CFD 9 686 9 686 9 686 - - - -
f;)zt;?]\q/wazanla finansowe przeznaczone do obrotu 9686 0686 9686 _ _ _ _
Pozostate zobowigzania 26 015 26 015 12 753 13013 249 - -
Zobowiazania finansowe razem 324 986 324 986 311724 13 013 249 - -
Kontraktowalll__lka ptynnosci w okresach zapadalnosci 321 873 (13 013) 91 _ 63 447
(wymagalnosci)

Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 321 873 308 860 309 781 309 781 373 228
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Umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych na dzien 30 czerwca 2015 (niebadane)

PRZEPLYWY oD 3 . BEZ
MIESIECY DO 5 LAT 5 LAT OKRESLONEJ

DO 1 ROKU ZAPADALNOSCI

WARTOSC PIENIEZNE DO 3 OD1ROKU POWYZE]

(WTYS. Zt) BILANSOWA  WYNIKAJACE MIESIECY

Z UMOWY

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 487 226 487 226 487 226 - - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Instrumenty pochodne CFD 60 179 60 179 60 179 - - - -
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu razem 60 179 60 179 60 179 - - - -
Inwestycje w jednostki zalezne 63 447 63 447 - - - - 63 447
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 11 017 11 017 10 093 4 735 101 84
Aktywa finansowe razem 621 869 621 869 557 498 4 735 101 63 531
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec klientow 283 809 283 809 283 809 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Instrumenty pochodne CFD 12 150 12 150 12 150 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

razem 12 150 12 150 12 150 - - - -
Pozostate zobowiazania 20 530 20 530 10 364 9 859 307 - -
Zobowigzania finansowe razem 316 489 316 489 306 323 9 859 307 - -
Kontraktowalll__lka ptynnosci w okresach zapadalnosci 251 175 (9 855) 428 101 63 531
(wymagalnosci)

Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 251 175 241 320 241 748 241 849 305 380

Spdtka nie oczekuje, ze przeptywy pieniezne, prezentowane w analizie termindw wymagalnosci, mogg wystgpi¢ znaczaco wczesniej lub w znaczaco innych kwotach.
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33.4 Ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ bilansowg aktywdw finansowych odpowiadajacg narazeniu Spoétki na ryzyko kredytowe:

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
(W TYS. ) MAKSYMALNA MAKSYMALNA MAKSYMALNA

WARTOSC EKSPOZYCJA WARTOSC EKSPOZYCJA WARTOSC EKSPOZYCJA
BILANSOWA NARYZYKO BILANSOWA NARYZYKO BILANSOWA  NA RYZYKO
KREDYTOWE KREDYTOWE KREDYTOWE

Aktywa finansowe

$rodki pieniezne 489 809 489 809 558 385 558 385 487 226 487 226
Aktywa finansowe 57 986 3004 62 452 3266 60 179 4783
przeznaczone do obrotu *

Inwestycje w jednostki 66 095 66 095 63 447 63 447 63 447 63 447
zalezne

Pozyczki udzielone i 12123 12 123 13 930 13 776 11 017 17 861
pozostate naleznosci

Aktywa finansowe 626 013 571 031 698 214 638 874 621 869 573 317

razem

* Maksymaina ekspozycja na ryzyko kredytowe dla aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu, bez uwzglednienia otrzymanych zabezpieczeri wyniosta 57 986 tys. zt na dzieri 30
czerwca 2016 roku(na dziert 31 grudnia 2015 roku: 62 452 tys. z{, na dzieri 30 czerwca 2015 roku: 60 179 tys. zt). Zabezpieczenie tej ekspozycji stanowity srodki pieniezne klientow, ktore
na dzieri 30 czerwca 2016 roku zapewniaty zabezpieczenie dla ekspozycji o wartosci 54 982 tys. zt (na dzieri 31 grudnia 2015 roku: 59 186 tys. zi, na dzieri 30 czerwca 2015 roku: 55 396
tys. zt). Ekspozycje na ryzyko kredytowe wynikajace z transakcji z brokerami, jak rowniez ekspozycje wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie nie podlegaty zabezpieczeniu.

Jakos¢ kredytowa aktywow finansowych Spdtki oceniana jest na podstawie zewnetrznych ocen jakosci kredytowej, wag
ryzyka przypisywanych na podstawie rozporzadzenia CRR z uwzglednieniem stosowanych mechanizmdw ograniczajacych
ryzyko kredytowe, liczby dni w opdznieniu sptaty naleznosci oraz prawdopodobienstwa niewyptacalnosci kontrahenta.

Aktywa Spotki mieszczg sie nastepujacych przedziatach majgcych zastosowanie ratingdéw kredytowych:

e  Fitch Ratings — F2
e Standard & Poor's Ratings Services - od A-1 do A-3
e Moody's — od P-1 do P-3

Srodki pieniezne

Ryzyko kredytowe w zakresie $rodkéw pienieznych i innych aktywdw pienieznych zwigzane jest z utrzymywaniem $rodkdéw
pienieznych zaréwno wiasnych jak i klientéw na rachunkach bankowych. Ryzyko kredytowe dotyczace Srodkéw pienieznych
jest ograniczane poprzez wybdr bankéw o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje
ratingowe oraz poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktérych otwierane sg rachunki. Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spétka
posiada rachunki bankowe w 26 bankach i instytucjach (na dziern 31 grudnia 2015 roku: 27 bankéw i instytucji, na dzien 30
czerwca 2015 roku: 28 bankdw i instytucji). 10 najwiekszych ekspozycji zostato przedstawionych w ponizszej tabeli
(numeracja bankéw i instytucji ustalona indywidualnie dla kazdego okresu):

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
PODMIOT (W TYS. Zt) PODMIOT (W TYS. Zt) PODMIOT (W TYS. Zt)
Bank 1 93519 Bank1 96 946 Bank 1 85 439
Bank 2 69 068 Bank 2 71 254 Bank 2 57 898
Bank 3 67 491 Bank 3 62 549 Bank 3 52 374
Bank 4 60 614 Bank 4 60 058 Bank 4 51510
Bank 5 32311 Bank5 46 973 Bank 5 33 844
Bank 6 29 671 Bank 6 36 647 Bank 6 32 844
Bank 7 25017 Bank 7 26 786 Bank 7 26 143
Bank 8 21 750 Bank 8 26 265 Bank 8 19 847
Bank 9 21 450 Bank 9 25213 Bank 9 19 735
Bank 10 12 431 Bank 10 24 201 Bank 10 16 586
Pozostate 56 487 Pozostate 81 493 Pozostate 91 006
Razem 489 809 Razem 558 385 Razem 487 226
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Ponizsza tabela prezentuje krotkoterminowg ocene jakosci kredytowej Srodkow pienieznych Spotki wedtug stopni jakosci
kredytowej wyznaczonych na podstawie zewnetrznych ocen jakosci kredytowe (stopien 1 oznacza najlepszg jakosc¢
kredytowg, stopien 6 najgorszg) i wag ryzyka przypisywanych na podstawie rozporzadzenia CRR.

WARTOSC BILANSOWA (W TYS. Zt)
STOPIEN JAKOSCI KREDYTOWE] 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Srodki pieniezne

Stopien 1 201 079 216 417 280 792
Stopien 2 263 893 313 330 161 757
Stopien 3 24 837 28 638 44 677
Stopien 4 - - _
Stopien 5 - - _
Stopien 6 - - _
Razem 489 809 558 385 487 226

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wynikajg z transakcji instrumentami finansowymi, zawartych z klientami Spétki
oraz powigzanych z nimi transakcji zabezpieczajacych.

Ryzyko kredytowe w zakresie aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zwigzane jest z ryzykiem niewyptacalnosci
klienta lub kontrahenta. W stosunku do transakcji zawartych z klientami na rynku OTC, Spotka prowadzi polityke
zabezpieczania sie przed ryzykiem kredytowym kontrahenta poprzez stosowanie mechanizmu tzw. ,stop out”.
Zabezpieczeniem sg srodki pieniezne klienta zdeponowane w domu maklerskim. Jesli saldo biezgce rachunku klienta jest
rowne lub nizsze niz 30% wptaconego zabezpieczenia zablokowanego w ramach danego systemu transakcyjnego, pozycja
generujgca najwiekszg strate zamykana jest automatycznie po aktualnej cenie rynkowej. Wielko$¢ poczatkowego depozytu
zabezpieczajgcego wyznaczana jest w zaleznosci od rodzaju instrumentu finansowego, rachunku klienta, waluty rachunku
i kwoty salda na rachunku pienieznym w systemie transakcyjnym, jako procent wartosci nominalnej transakcji. Szczegétowy
mechanizm zawarty jest w obowigzujacych klientéw regulaminach. Dodatkowo, w celu zabezpieczenia ryzyka kredytowego
kontrahenta Spdtka stosuje w umowach z wybranymi klientami inne klauzule, w szczegdlnosci wymogi odno$nie
minimalnego poziomu salda na rachunku pienieznym.

Ze wzgledu na stosowane mechanizmy ograniczajgce ryzyko kredytowe, jakos¢ kredytowa aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu jest wysoka i nie wykazuje istotnego zréznicowania.

10 najwiekszych ekspozycji Spotki na ryzyko kredytowe kontrahenta z uwzglednieniem zabezpieczenia (ekspozycja netto)
zostato przedstawione w ponizszej tabeli (numeracja kontrahentéw ustalona indywidualnie dla kazdego okresu):

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

EKSPOZYCIA EKSPOZYCIA EKSPOZYCIA
PODMIOT PODMIOT PODMIOT
Podmiot 1 315 Podmiot 1 1103 Podmiot 1 1006
Podmiot 2 288 Podmiot 2 376 Podmiot 2 583
Podmiot 3 260 Podmiot 3 299 Podmiot 3 196
Podmiot 4 232 Podmiot 4 211 Podmiot 4 195
Podmiot 5 161 Podmiot 5 172 Podmiot 5 178
Podmiot 6 158 Podmiot 6 131 Podmiot 6 166
Podmiot 7 108 Podmiot 7 100 Podmiot 7 148
Podmiot 8 102 Podmiot 8 90 Podmiot 8 144
Podmiot 9 87 Podmiot 9 78 Podmiot 9 131
Podmiot 10 86 Podmiot 10 56 Podmiot 10 130
Razem 1797 Razem 2616 Razem 2877
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

W okresie objetym jednostkowym sprawozdaniem aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci nie wystapity.

Naleznosci pozostate

Naleznosci pozostate nie wykazujg istotnej koncentracji i powstaty w toku normalnej dziatalnosci Spotki. Nieprzedawnione
naleznos$ci pozostate sg regularnie sptacane i z punktu widzenia jakosci kredytowej nie stanowig dla Spoétki istotnego ryzyka.

Warszawa, 25 sierpnia 2016 roku

Jakub Maly Pawet Franczak
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Pawet Szejko Ewa Stefaniak
Czlonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg
rachunkowych
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1. List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Pierwsza pofowa 2016 roku, w porownaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, pozostata
wolna od nieoczekiwanych zdarzer rynkowych, takich jak
uwolnienie kursu franka szwajcarskiego. Mimo to wyniki
za pierwszy kwartat 2016 roku pozostaty na odpowiednio
wysokim poziomie. Dopiero drugi kwartat 2016 roku
przykuwa uwage do rosnacej ztoZzonosci wplywu zdarzer
rynkowych na decyzje inwestycyjne klientow.

W ciggu pierwszych trzech miesiecy Grupa zrealizowata
zaktadany poziom kluczowych wskaznikow efektywnosci
(tzw. KPI). W segmencie instytucjonalnym w Zycie weszty
nowe kontrakty w zakresie plynnosci a baza klientow
zostata  powiekszona. W  segmencie  dziatalnosci
detalicznej skala dziatalnosci pozostata na zblizonym
poziomie r/r.

W drugim kwartale 2016 roku wyniki  Grupy
Uksztaftowane zostaty przede wszystkim przez tzw. range
trading, tj. poruszanie sie rynku w ograniczonym
przedziale cenowym oraz mniejszg dynamike rynkow przy
jednoczesnym  niskim poziomie stop procentowych.
Pofaczenie powyzszych czynnikow przyczynito sie do
spadku wolumenu na instrumentach finansowych
liczonego w lotach, jak rowniez nizszej responsywnosci
na dziatania marketingowe.

W pierwszej potowie 2016 roku, w porownaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, srednia liczba
aktywnych rachunkow wzrosta o 10,1%, a faczna liczba
rachunkow o 25,6%. Mimo to, faczny wolumen obrotu
w segmencle detalicznym [ instytucjonalnym  spadf
0 15,8%, a wartosc depozytow netto o 6,3%.

Zgodnie z przyjeta strategia marketingowa dla segmentu
detalicznego, w drugim kwartale Grupa rozpoczefa
globalng kampanie brandingowa z wykorzystaniem
wizerunku aktora Madsa Mikkelsena. Pociagnefo to za
sobg znaczny wzrost wydatkow marketingowych.
Wierzymy w site marki oraz Ze jej promowanie powinno
przynies¢  wymierne  korzysci w  nadchodzacych
kwartatach. Wyniki kampanii powinny sie przefozZyc,
z naturalnym  opdzZnieniem, na pozyskanie nowych
klientow.

Ponadto, w drugim kwartale 2016 roku bylismy
Swiadkami historycznego referendum w Wielkiej Brytanii,
ktore rozpoczefo proces wyjscia tego kraju z Unif
Europejskiej. Brexit byt wydarzeniem monitorowanym na
biezaco przez caly swiat. Dzieki podjetym przez rynki
finansowe dziataniom ostroznosciowym, zmiennos¢ na
rynkach wywotana wynikami referendum nie powtorzyta
scenariusza wydarzeni zaobserwowanych w  styczniu
ubiegtego roku.

W zwigzku z wynikami osiggnietymi w drugim kwartale
br. aktualnie podejmowane sg zintensyfikowane dziatania
majgce na celu umoZliwienie realizacji naszych zatozeri.
Wierzymy, Ze dynamicznie rosngca liczba aktywnych
rachunkow oraz mocna marka stanowia silne fundamenty
pod przyszty wzrost.

Z powazaniem,

Jakub Maly
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2. Podstawowe informacje

Informacje ogéine

Jednostka dominujagcg w Grupie Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,Grupa”) jest X-Trade Brokers Dom
Maklerski S.A. (zwany dalej: ,Spétka dominujaca”, ,Jednostka dominujaca”, ,Dom Maklerski”, ,XTB") z siedzibg Centrali
w Warszawie, ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w dwdch segmentach: dziatalnosci detalicznej i dziatalno$ci instytucjonalnej. Dziatalnos$¢
detaliczna Grupy obejmuje gtdwnie prowadzony na rzecz klientdw detalicznych internetowy obrot instrumentami
pochodnymi opartymi na aktywach i instrumentach bazowych, ktorymi obrét odbywa sie na rynkach finansowych
i towarowych. Klientom instytucjonalnym Grupa oferuje technologie, dzieki ktdrym mogg oni pod wiasng markg oferowac
swoim klientom mozliwos¢ obrotu instrumentami finansowymi. Grupa dziata rowniez jako dostawca ptynnosci (ang. liquidity
provider) dla klientdw instytucjonalnych.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na podstawie
licencji  udzielonych  przez  organy
regulacyjne w Polsce, Wielkiej Brytanii,
Turcji, na Cyprze i w Urugwaju.
Dziatalno$¢ Grupy jest regulowana
i podlega nadzorowi wiasciwych organdw
na rynkach, na ktérych Grupa prowadzi
dziatalno$¢, w tym w krajach UE, na
podstawie tzw. jednolitego paszportu
europejskiego. Obecnie Grupa
koncentruje sie na rozwijaniu swojej
dziatalno$ci na 12 kluczowych rynkach,
wtym w Polsce, Hiszpanii, Czechach,
Turcji, Portugalii, we Francji i Niemczech,
natomiast za priorytetowy region dalszej
ekspansji  Grupa uznaje  Ameryke
tacinska.

L%
¥ e

W I pdtroczu 2016 roku przychody z dziatalnosci operacyjnej razem, EBITDA i zysk netto Grupy wynosity odpowiednio 113,8
min zt, 21,4 min zt i 23,0 min zt. W analogicznym okresie 2015 roku przychody z dziatalnosci operacyjnej razem, EBITDA
i zysk netto Grupy wynosity odpowiednio 129,5 min zt, 67,5 min zt i 51,6 min zi.

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe za I pdtrocze 2016 r. (odpowiednio jednostkowe oraz skonsolidowane)
sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 zatwierdzonym przez Unie Europejska. Inne
standardy, zmiany do obowigzujgcych standarddw oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej ostatnio przyjete lub oczekujgce na przyjecie nie majg zwiazku z dziatalno$cig
Grupy lub ich wplyw nie bytby istotny. Szczegdtowy opis zasad sporzadzenia ww. sprawozdan finansowych zostat
zamieszczony w punkcie 2 Pdtrocznego skréconego skonsolidowanego, jak rowniez jednostkowego sprawozdania
finansowego.

Produkty i ustugi

Grupa jest miedzynarodowym dostawcg produktow, ustug i rozwigzan technologicznych w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi, specjalizujagcym sie w rynku OTC oraz w szczegdlnosci w instrumentach pochodnych CFD, bedacych
produktami inwestycyjnymi, z ktérych zwrot uzalezniony jest od zmian ceny i wartosci instrumentéw oraz aktywow
bazowych.

Zaréwno klientom detalicznym, jak i instytucjonalnym Grupa oferuje dwie gtdwne platformy transakcyjne: (i) xStation
i (ii) MetaTrader 4 (MT4), ktdre sg wspierane przez zaawansowang infrastrukture technologiczng stworzong przez Grupe.
Klienci detaliczni Grupy otrzymujg dostep do jednej z wyzej wymienionych platform transakcyjnych typu front-end oraz
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szeregu jej czesci sktadowych, a takze do systemoéw back-office. Klienci instytucjonalni otrzymujg petny dostep do ustawien
i funkcji zarzadczych, systemu brandingu i narzedzi zarzadzania ryzykiem.

Grupa oferuje rowniez swoim klientom rézne mozliwosci zawierania transakcji, w zaleznosci od stopnia zaawansowania
klienta (od poczatkujacego do eksperta) i metody dostepu (od smartfonu poprzez interfejsy sieciowe az do aplikacji na
komputer stacjonarny). Aplikacje te zawierajg narzedzia dla klientéw detalicznych inwestujgcych w instrumenty pochodne
CFD oparte na réznych instrumentach finansowych, obejmujgce wykresy, analizy, badania i mozliwo$¢ zawierania transakcji
online.

Funkcjonalnos¢ oferty internetowej Grupy umozliwia klientom otwieranie rachunkéw, wptacanie na nie srodkéw, sktadanie
i przenoszenie zlecen i pieniedzy oraz zamawianie wyciggow przez internet. Podstawowa technologia Grupy wykorzystuje
oprogramowanie zaprojektowane w sposob zapewniajacy funkcjonalnos¢ i skalowalnosc.

Na koniec pierwszego pétrocza Grupa posiadata w ofercie tgcznie ponad 1 500 instrumentdéw pochodnych CFD z dzwignia,
w tym ok. 50 opartych na parach walut, ok. 20 opartych na towarach oraz ok. 25 opartych na indeksach, ok. 1 400
opartych na akcjach spdtek notowanych na gietdach w 12 krajach oraz ok. 60 opartych na amerykanskich i europejskich
funduszach typu ETF. Dodatkowo, w kwietniu 2016 roku Grupa powiekszyta portfel instrumentéw o instrumenty pochodne
CFD bez dzwigni oparte na akcjach z miedzynarodowych gietd papieréw wartosciowych (tzw. akcji syntetyczne).
Uwzgledniajac akcje syntetyczne, na koniec I podtrocza Grupa powiekszyla taczng liczbe oferowanych instrumentéw
finansowych do ponad 3 000.

Grupa oferuje swoim klientom réwniez dostep do spotecznosciowej platformy transakcyjnej xSocial, w petni zintegrowanej
z platformg xStation. Platforma ta umozliwiajgca klientom wybdr inwestorow i nasladowanie ich transakcji lub zlecanie
transakcji przeciwnych (uzytkownik moze wybra¢ inwestora, ktdry ujawnit swoje transakcje oraz zastosowane metody
zarzadzania ryzykiem i strategie transakgcji zabezpieczajacych). Klienci instytucjonalni moga z kolei korzysta¢ z platformy
xRisk, ktora stanowi kompletny system zarzadzania ryzykiem.

3. Opis organizacji Grupy

Na date przekazania niniejszego raportu Grupe tworzyta Spotka dominujgca oraz 5 spdtek zaleznych Spotki. Spotka posiada
7 oddziatéw zagranicznych.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy, wtym oddziaty zagraniczne Spotki, wraz z udziatem w kapitale
zaktadowym/liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdinikéw, do ktérych uprawniony jest
akcjonariusz lub wspdlnik.

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOtKA AKCYJNA

ODDZIAtY ZAGRANICZNE:

X-Trade Brokers Dom Maklerski X-Trade Brokers Dom Maklerski X-Trade Brokers Dom Maklerski X-Trade Brokers Dom Maklerski
Spotka Akcyjna organizacni Spotka Akcyjna Sucursal en Spotka Akcyjna organizacna S.A. Sucursala Bucuresti
slozka — Oddziat w Czechach Espana — Oddziat w Hiszpanii zlozka — Oddziat w Stowacji Romania — Oddziat w Rumunii
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotk & i
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Ak rfa N ;0 er; | 0:1 @ erosd|d pj a X-Trade Brokers Dom Maklerskl S'A'"
German Branch — Oddziat w Niemczech Cyjna a branch In r:ince Zlat we Sucursal Portugesa — Oddziat w Portugalii
Francji
100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
| | | | |
X Trade
— X Open Hub DUB Brokers :
XTB Limited Lirsar S.A.
Investments
Sp. zo0.0. Ltd Menkul
t Degerler A.S.
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Wyniki wszystkich spétek zaleznych s3 konsolidowane metodg petng od dnia ich utworzenia/ nabycia. W okresie
sprawozdawczym konsolidacjg objeto wszystkie spétki zalezne.

Ani Spotka dominujaca, ani zadna spotka z Grupy nie posiadajg udziatdow w innych przedsiebiorstwach, ktére mogg miec¢
istotny wptyw na ocene jej aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.

Spotki zalezne

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat Spotek Grupy, czyli podmiotéow bezposrednio lub posrednio
zaleznych od Spoiki.

XTB Limited

XTB Limited prowadzi dziatalno$¢ obejmujacg m.in (i) dokonywanie ustalen w zakresie inwestycji na rzecz klientow,
(ii) zawieranie transakcji jako agent, (iii) zawieranie transakcji jako ich strona.

X Open Hub sp. z 0.0.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spdtki jest oferowanie aplikacji elektronicznych oraz technologii transakcyjnej.

DUB Investments Ltd

DUB Investments Ltd prowadzi dziatalno$¢ obejmujaca: (i) przyjmowanie i przekazywanie zlecen w odniesieniu do jednego,
lub wiekszej liczby instrumentdw finansowych oraz (i) zarzadzanie pakietem akgcji.

W dniu 12 lipca 2016 r. Cypriot Securities and Exchange Commission, ,,CySEC” udzielita zgody na rozszerzenie licencji
maklerskiej spotki o nastepujgce ustugi inwestycyjne (i) realizacja zlecen w imieniu klientow, (ii) zawieranie transakcji na
wiasny rachunek oraz o nastepujace ustugi dodatkowe (i) zabezpieczanie i administrowanie instrumentami finansowymi na
rachunek klientéw, w tym przechowywanie i ustugi pochodne takie, jak zarzadzanie $rodkami pienieznymi/dodatkowym
ubezpieczeniem, (ii) udzielanie kredytéw lub pozyczek inwestorowi umozliwiajgc mu zawieranie transakcji obejmujacych
jeden lub wiekszg liczbe instrumentéw finansowych, jezeli przedsiebiorstwo udzielajgce kredytu lub pozyczki jest
zaangazowane w transakcje, oraz (iii) ustugi dewizowe w przypadku gdy sa one zwigzane ze S$wiadczeniem ustug
inwestycyjnych. Rozszerzenie licencji obejmuje wszystkie wymienione w Sekcji C zatgcznika Dyrektywy MiFiD instrumenty
finansowe.

X Trade Brokers Menkul Dederler A.S.

X Trade Brokers Menkul Dederler A.S. prowadzi dziatalno$¢ obejmujgcg m.in.: (i) doradztwo inwestycyjne, (ii) obrot
derywatami, (iii) obrét lewarowany na rynku forex oraz (iv) posrednictwo w obrocie.

Lirsar S.A.

Lirsar S.A. Swiadczy ustugi w zakresie doradztwa inwestycyjnego.

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu nie
nastapity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

4, Organy Spotki

Zarzad

W okresie sprawozdawczym sktad osobowy Zarzadu przedstawiat sie nastepujaco:
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IMIE I NAZWISKO FUNKCJIA DATA POWOLANIA OBII)EQLII‘EJUKPII\:;‘I’EVI‘:JCJI
Jakub Maly Prezes Zarzadu 25.03.2014 29.06.2019
Pawet Franczak Cztonek Zarzadu 31.08.2012 29.06.2019
Pawet Szejko Czlonek Zarzadu 28.01.2015 29.06.2019

W zwigzku z uptywem kadencji Zarzadu Spotki w dniu 28 czerwca 2016 roku, dziatajac na podstawie § 11 pkt 3 - 5 Statutu
Spotki, Rada Nadzorcza powotata w dniu 23 czerwca 2016 roku trzyosobowy Zarzad Spotki na okres kolejnej, wspdinej
kadencji, ktdry wynosi trzy lata, tj. od dnia 29 czerwca 2016 roku do konca dnia 29 czerwca 2019 roku.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Zarzadu inne niz opisane powyzej.

Rada Nadzorcza

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego skfad osobowy Rady Nadzorczej
przedstawiat sie nastepujaco:

DATA ROZPOCZECIA DATA UPLYWU
g bbb 14O LIRS OBECNE] KADEIECJI OBECNEJ KADENCJI
Jakub Leonkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 9.11.2015 9.11.2018
tukasz Baszczynski Czlonek Rady Nadzorczej 9.11.2015 9.11.2018
Jarostaw Jasik Czlonek Rady Nadzorczej 9.11.2015 9.11.2018
Michat Kedzia Czlonek Rady Nadzorczej 9.11.2015 9.11.2018
Bartosz Zabtocki Czlonek Rady Nadzorczej 9.11.2015 9.11.2018

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej.

5. Dzialalnos$¢ Grupy

Strategia Grupy polega na aktywnym wzmacnianiu jej pozycji jako miedzynarodowego dostawcy technologicznie
zaawansowanych produktdw, ustug i rozwigzan w zakresie obrotu instrumentami finansowymi w krajach UE, Turcji
i Ameryce tacinskiej poprzez zwiekszanie rozpoznawalnos$ci marki, pozyskiwanie nowych klientéw dla swoich platform
transakcyjnych oraz budowanie dtugoterminowego profilu inwestycyjnego i lojalnosci klientéw. Plan strategiczny Grupy
obejmuje wspieranie wzrostu poprzez ekspansje na nowe rynki, dalszg penetracje istniejgcych rynkéw, rozbudowe oferty
produktowej i ustugowej Grupy, jak rowniez rozwdj instytucjonalnego segmentu dziatalnosci (X Open Hub).

Zarzad jest zdania, ze Grupa zbudowata solidne fundamenty zapewniajace jej dobrg pozycje do generowania rentownego
wzrostu w przysztosci.

W I potroczu 2016 roku Grupa, realizujgc konsekwentnie swoje zatozenia strategiczne, wprowadzita nowe instrumenty
w klasie aktywow CFD EQUITY DMA. Przygotowanych zostato kilkaset nowych instrumentdéw lewarowanych opartych na
akcjach spétek notowanych na Swiatowych gietdach. Dodatkowo Grupa powiekszyta portfel instrumentéw o instrumenty
pochodne CFD bez dzwigni oparte na akcjach z miedzynarodowych gietd papieréw wartosciowych (tzw. akcji syntetyczne).
Uwzgledniajgc akcje syntetyczne, na koniec pierwszego pdtroczna Grupa zwiekszyta taczng liczbe oferowanych
instrumentéw finansowych do ponad 3 000.

Grupa konsekwentnie wdraza w swoich oddziatach nowoczesne narzedzia stuzace do kompleksowego zarzadzania relacjami
z klientami od momentu pozyskania kontaktu poprzez fazy dalszej obstugi, az do podpisania umowy oraz utrzymywania
relacji posprzedazowej. Narzedzia pozwalajg na raportowanie oraz dokonywanie analiz dajac lepsze zrozumienie
uzytkownikéw i klientéw, co umozliwia optymalizacje kosztéw pozyskania i utrzymania klienta co przektada sie na lepiej
dopasowang oferte oraz szybszg realizacje instrukgcji klienta.

W celu podwyzszenia jakosci i konkurencyjnosci $wiadczonych ustug, w I pdtroczu 2016 roku dokonana zostata
modernizacja serweréow w Niemczech, co przetozyto sie na jeszcze szybsze realizowanie transakcji klientow.

W I potroczu 2016 roku wdrozona zostata réwniez wersja xStation na smartwatcha oraz nowa, udoskonalona wersja
xStation na Androida.
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I pdtrocze 2016 roku byto réwniez okresem intensyfikacji dziatan marketingowych i sprzedazowych Grupy na wybranych
rynkach. W II kwartale Grupa rozpoczeta globalng kampanie brandingowg z wykorzystaniem wizerunku aktora Madsa
Mikkelsena.

Grupa aktywnie angazowata sie w réwniez w proces edukacji inwestordw poprzez organizacje bezptatnych warsztatow
i konferencji oraz zapewnianie dostepu do materiatow edukacyjnych, zaréwno dla poczatkujacych jak i bardziej
doswiadczonych inwestorow. Rozpoczeto projekt edukacyjny z udziatem pitkarza Grzegorza Krychowiaka, ktory pozwala
osobom poczatkujagcym zdobywaé niezbedng wiedze na temat instrumentéw finansowych, mozliwosci jakie daje rynek
kapitatowy, ale réwniez ryzyk z nim zwigzanych, tak aby mogli ptynnie wkroczy¢ w Swiat inwestycji.

Dazac do rozwoju instytucjonalnego segmentu dziatalnosci i zwiekszenia jego udziatu w tgcznych przychodach Grupy,
w I kwartale 2016 roku podpisano nowe kontrakty w zakresie ptynnosci a baza klientdw instytucjonalnych zostata
powiekszona. W efekcie, w I pdtroczu 2016 roku segment instytucjonalny wygenerowat 7,1% przychoddéw z dziatalnosci
operacyjnej Grupy, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego odpowiadat za 1,7% przychoddw.

Grupa na biezaco analizuje mozliwosci inwestycji w spotki oferujace produkty i ustugi podobne do produktéw i ustug Grupy
na rynkach, na ktdrych dziata Grupa, mogace stanowic uzupetnienie jej oferty produktowej i ustugowe;j.

6. Sytuacja finansowa

Na wyniki operacyjne i finansowe Grupy majg przede wszystkim wptyw: (i) liczba aktywnych rachunkéw, wolumen
transakcji oraz kwota depozytow; (ii) zmienno$¢ na rynkach finansowych i towarowych; (iii) ogdlne warunki rynkowe,
geopolityczne i gospodarcze; (iv) konkurencja na rynku FX/CFD; oraz (v) otoczenie regulacyjne.

Ponizej omdwiono kluczowe czynniki majace wptyw na wyniki finansowe i operacyjne Grupy w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30.06.2016 roku. W ocenie Zarzadu czynniki te miaty i mogg mie¢ w przysztosci wptyw na dziatalno$¢, wyniki
operacyjne i finansowe, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Omowienie wynikow dziatalnosci Grupy za I pétrocze 2016 roku

W ponizszej tabeli przedstawiono wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw w podanych
okresach.

(W TYS. Zt) OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY ZMIANA
30.06.2016 30.06.2015

Wynik z operacji na instrumentach finansowych 111 094 126 460 (12,2)
Przychody z tytutu prowizji i optat 2 698 2 955 (8,7)
Pozostate przychody 23 78 (70,5)
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 113 815 129 493 (12,1)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (38 534) (33 188) 16,1
Marketing (32 300) (11 370) 184,1
Pozostate ustugi obce (10 816) (7 740) 39,7
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw (4 481) (3 607) 24,2
Amortyzacja (2777) (2 870) (3,2)
Podatki i optaty (890) (847) 51
Koszty prowizji (2 311) (1 955) 18,2
Pozostate koszty (3 085) (3 315) (6,9)
Koszty dzialalnosci operacyjnej razem (95 194) (64 892) 46,7
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 18 621 64 601 (71,2)
Przychody finansowe 9673 2 675 261,6
Koszty finansowe (3 326) (2 749) 21,0
Zysk przed opodatkowaniem 24 968 64 527 (61,3)
Podatek dochodowy (1921) (12 935) (85,1)
Zysk netto 23 047 51 592 (55,3)
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Przychody operacyjne

Przychody Grupy pochodzg gtéwnie z dziatalnosci detalicznej i obejmujg przychody: (i) ze spreaddw (roznicy miedzy ceng
sprzedazy — offer a cena kupna — bid); (ii) z wyniku netto (zyskéw pomniejszonych o straty) z dziatalnosci Grupy w zakresie
market making, (iii) z prowizji i optat naliczanych klientom przez Grupe oraz (iv) z punktéw swapowych naliczanych przez
Grupe (stanowigcych kwoty wynikajgce z roznicy miedzy teoretycznym kursem forward a kursem spot danego instrumentu
finansowego).

W I pdtroczu 2016 roku segment dziatalnosci detalicznej generowat ok. 90% catosci wolumenu obrotéw Grupy, a segment
dziatalnosci instytucjonalnej — ok. 10%.

W ponizszej tabeli przedstawiono informacje na temat przychodéw operacyjnych Grupy za podane okresy.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2016 30.06.2015

tys. zt (%) tys. zt (%)

Wynik z operacji na instrumentach finansowych 111 094 97,6 126 460 97,7
Przychody z tytutu prowizji i opfat 2 698 2,4 2 955 2,3
Pozostate przychody 23 0,0 78 0,0
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 113 815 100,0 129 493 100,0

Najwiekszym zrodtem przychoddw operacyjnych Grupy jest wynik z operacji na instrumentach finansowych, ktéry stanowit
97,6% oraz 97,7% catkowitych przychoddw z dziatalnosci operacyjnej, odpowiednio, w I potroczu 2016 i 2015 roku.
Najwiekszy udziat w wyniku z operacji na instrumentach finansowych majg trzy klasy produktow: instrumenty pochodne
CFD na indeksy, waluty oraz towary, ktdre wygenerowaty w I pétroczu 2016 roku odpowiednio 55,2%, 24,4% oraz 16,9%
(I potrocze 2015 odpowiednio: 32,9%, 44,2%, 21,6%. Inne produkty, takie jak instrumenty pochodne CFD oparte na
obligacjach, akcjach oraz instrumenty pochodne opcyjne w analizowanych okresach stanowity facznie, odpowiednio, 3,5%
oraz 1,3% wyniku z operacji na instrumentach finansowych.

Wynik z operacji na instrumentach finansowych

(W TYS. zt) OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY ZMIANA
30.06.2016 30.06.2015 (%)

Instrumenty pochodne kontrakty na réznice (CFD)
CFD na indeksy 63 668 43 520 46,3
CFD na waluty 28 143 58 409 (51,8)
CFD na towary 19 438 28 552 (31,9)
CFD na obligacje 1238 186 565,6
CFD na akcje 555 142 290,8
CFD razem 113 042 130 809 (13,6)
Instrumenty pochodne opcyjne 2 238 1316 70,1
Wynik z operacji na instrumentach finansowych 115 280 132125 (12,7)
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (2 100) (3 585) (41,4)
Prowizje wyptacane brokerom wspédtpracujgcym (2 086) (2 080) 0,3
Wynik z operacji na instrumentach finansowych 111 094 126 460 (12,2)

W pierwszych miesigcach 2016 roku na rynkach wystepowata duza zmienno$¢, co przetozyto sie na dobre wyniki Grupy.
Poczawszy od marca istotnie nizsza zmienno$¢ spowodowata wyptaszczenie przychodu, co w znacznym stopniu
uksztattowato wyniki w I kwartale 2016 roku. Z kolei w II kwartale 2016 roku na rynkach wystepowata ograniczona
zmienno$¢, bez wyraznych trenddw spadkowych czy wzrostowych. Poruszanie sie rynku w ograniczonym przedziale
cenowym (tzw. range trading), w potaczeniu z mniejszg dynamike rynkéw przy jednoczesnym niskim poziomie stép
procentowych przyczynity sie do spadku wolumenu na instrumentach finansowych liczonego w lotach, jak réwniez poziomu
przychoddw wygenerowanych przez Grupe w II kwartale.

Waznym wydarzeniem w II kwartale 2016 roku byt Brexit, czyli glosowanie Wielkiej Brytanii nad ewentualnym wyjsciem lub
pozostaniem kraju w Unii Europejskiej. Dzieki podjetym przez rynki finansowe dziataniom ostrozno$ciowym, zmienno$¢ na
rynkach wywotana wynikami referendum nie powtérzyta scenariusza wydarzen zaobserwowanych w styczniu ubiegtego
roku, kiedy to mieliSmy do czynienia z nadzwyczajng zmiennoscia na rynkach w zwigzku z nieoczekiwang decyzjg
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Narodowego Banku Szwajcarskiego (SNB) o odejsciu od polityki bronienia kursu franka szwajcarskiego. Grupa
przygotowujac sie do referendum zwiekszyta minimalne depozyty na instrumentach potencjalnie najbardziej narazonych na
gwattowny ruch (pary walutowe z GBP, indeksy europejskie). Zabieg ten miat na celu ograniczenie ekspozycji klientow na
wymienionych instrumentach i cel ten zostat osiggniety.

Mimo ograniczonej zmiennosci obserwowanej w II kwartale, w catym I potroczu 2016 roku Grupa zanotowata znaczacy
wzrost przychoddw z instrumentdw CFD opartych na indeksach (o 46,3% czyli o 20,1 min zt). Wyzsze przychody na
instrumentach indeksowych to gtéwnie efekt istotnych spadkéw indeksow gietdowych jakie miaty miejsce na poczatku 2016
roku. Silne trendy indeksow gietdowych na poczatku 2016 roku przetozyty sie na wyrazny wzrost wolumendw na
instrumentach indeksowych oraz wyzsze przychody Grupy zrealizowane na tej klasie instrumentéw.

Spadek przychoddw z instrumentéw pochodnych CFD opartych na towarach (31,9%, czyli 0 9,1 min zt r/r) wynikat gtdwnie
z trwajacej od poczatku roku prawie 50% korekty na ropie naftowej, co negatywnie wptywa na globalng pozycje zajmowang
przez Grupe na tych instrumentach.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

W I pdtroczu 2016 roku koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 30,3 min zt, czyli 0 46,7% r/r. Wzrost ten wynikat gtéwnie
ze wzrostu kosztow marketingowych o 20,9 min zt, wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych o 5,3 min zt oraz pozostatych
ustug obcych o 3,1 min z.

Wyzsze koszty = marketingowe byly przede wszystkim efektem realizacji strategii wiekszej aktywnosci dziatan
marketingowych i sprzedazowych Grupy. W II kwartale Grupa rozpoczeta we wszystkich lokalizacjach globalng kampanie
brandingowg z wykorzystaniem wizerunku aktora Madsa Mikkelsena, co byto gtdwng przyczyng znaczgcego wzrostu
wydatkow marketingowych w omawianym okresie.

Na wzrost kosztéw z tytutu wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych wptyw miat przede wszystkim wzrost przecietnego
zatrudnienia o 20,5% w Grupie r/r. Srednie miesieczne zatrudnienie w I pdtroczu 2016 roku wynosito 411 o0séb,
a w poréwnywalnym okresie 2015 roku 341 oséb, przy czym wzrost dotyczyt gtdwnie Polski (ok. 25 oséb, gtéwnie
w dziatach marketingu oraz IT development) oraz krajéw Ameryki tacinskiej i Turcji (facznie ok. 26 oséb). Sredni
miesieczny koszt wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych na jednego pracownika w Grupie w I pdtroczu 2016 roku wynidst
16 tys. zt i pozostat na tym samym poziomie co w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Z kolei wzrost kosztow pozostatych ustug obcych r/r zwigzany jest gtdwnie z przeprowadzeniem oferty publicznej akcji
Spotki oraz przygotowaniem debiutu gietdowego Spotki jaki miat miejsce w I potowie 2016 r. Koszty zwigzane
z przeprowadzong ofertg publiczng, ktdre obcigzyty wynik 2016 roku wyniosty ok. 2,5 min zi.

Wybrane wskazniki finansowe

Wskazniki finansowe przedstawione w tabeli ponizej nie sa miernikiem wynikdw finansowych zgodnie z MSSF UE ani nie
powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikéw finansowych lub przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, jak
réwniez uwazane za alternatywe dla zysku. Wskazniki te nie sa jednolicie definiowane i mogg nie by¢ poréwnywalne do

wskaznikdéw prezentowanych przez inne spdtki, w tym spotki prowadzace dziatalno$¢ w tym samym sektorze co Grupa.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2016 30.06.2015
EBITDA (w tys. zt) | 21 398 67 471
EBITDA marza (%)° 18,8 52,1
Marza zysku netto (%)* 20,2 39,8
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych —ROE (%)* 13,5 32,0
Rentownos¢ aktywéw — ROA (%)° 6,6 15,8
kaczny wspdtczynnik kapitatowy (%)° 15,9 18,3

1) EBITDA obliczony jako zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje.

%) Obliczony jako iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej, powiekszonego o amortyzacje, i przychoddw z dziatalnosci operacyjnej.

3) Obliczony jako iloraz zysku netto i przychodow z dziatalnosci operacyjnej.

*) Obliczony jako iloraz wyniku finansowego netto i Sredniego salda kapitatow wiasnych (obliczonego jako Srednia arytmetyczna kapitatow wtasnych na koniec
poprzedniego i na koniec bieZzacego okresu sprawozdawczego, wskazniki za okresy 6-miesieczne zostaty zannualizowane).

°) Obliczony jako iloraz wyniku finansowego netto i Sredniego salda aktywdw razem (obliczonego jako Srednia arytmetyczna aktywdw razem na koniec
poprzedniego i na koniec biezacego okresu sprawozdawczego, wskazniki za okresy 6-miesieczne zostaty zannualizowane).

®) Obliczany jako iloraz funduszy wtasnych i tacznej ekspozycji na ryzyko.
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W ponizszej tabeli przedstawiono: (i) liczbe nowych rachunkéw otwartych przez klientdw Grupy w poszczegdlnych okresach;
(ii) liczbe aktywnych rachunkéw; (iii) catkowitg liczbe rachunkéw; (iv) wartos¢ depozytow netto w poszczegdinych okresach;
(v) érednie przychody operacyjne na jeden aktywny rachunek; oraz (vi) wolumen transakcji w lotach oraz (vii) rentownos¢
na jednego lota. Informacje przedstawione w tabeli ponizej dotyczg dziatalnoSci w segmencie dziatalnosci detalicznej
i segmencie dziatalnosci instytucjonalnej tacznie.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2016 30.06.2015
Nowe rachunkit 13 616 16 228
Srednia liczba aktywnych rachunkéw? 16 305 14 806
Rachunki razem 139 209 110 787
Depozyty netto (w tys. z})* 136 569 145 818
Srednie przychody operacyjne na aktywny rachunek (w tys. zt)* 7,0 8,7
Obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach® 1 058 309 1257 502
Rentownos$¢ na lota (w zh)°® 108 103

') Liczba rachunkdw otworzonych przez klientow Grupy w poszczegdinych okresach.

2) Srednia kwartaina liczba rachunkow za posrednictwem ktdrych przeprowadzono co najmniej jedng transakcie w okresie trzech miesiecy.

3) Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientow, pomniejszone o kwoty wycofane przez kiientow, w danym okresie.

*) Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez srednig kwartalng liczbe rachunkow za posrednictwem ktdrych
przeprowadzono co najmniej jedng transakcje w okresie trzech miesiecy.

°) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym,; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej;

w przypadku instrumentow innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentow i jest rozna dla roznych
Instrumentow.

®) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrot instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

Ponizsza tabela przedstawia dane o obrotach Grupy (w lotach) w podziale geograficznym we wskazanych okresach.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2016 30.06.2015
Segment dziatalnosci detalicznej 948 736 1061 621
Europa Srodkowo-Wschodnia 509 242 593 237
Europa Zachodnia 322 222 344 438
Ameryka tacinska i Turcja 117 272 123 946
Segment dziatalnosci instytucjonalnej 109 573 195 881
Razem 1 058 309 1 257 502

Ponizsza tabela przedstawia informacje o przychodach Grupy w podziale geograficznym we wskazanych okresach.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. Zt)
30.06.2016 30.06.2015
Wynik z operacji na instrumentach finansowych: 111 094 126 460
Europa Srodkowo-Wschodnia 45 177 75 370
Europa Zachodnia 57 463 37835
Ameryka tacifiska i Turcja 8 454 13 255
Przychody z tytutu prowizji i optat: 2699 2955
Europa Srodkowo-Wschodnia 1774 1315
Europa Zachodnia 898 1 546
Ameryka tacifiska i Turcja 27 93
Pozostate przychody: 22 79
Europa Srodkowo-Wschodnia 22 79
Europa Zachodnia - -
Ameryka tacinska i Turcja - -
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem* 113 815 129 493
Europa Srodkowo-Wschodnia, w tym: 46 973 76 764
- Polska? 26 621 53450
Europa Zachodnia, w tym: 58 361 39 381
- Hiszpania® 28 981 11 188
Ameryka tacinska i Turcja 8 481 13 348

1) Krajami, z ktdrych Grupa czerpie kazdorazowo 15% i wiecej przychoddw sa: Polska i Hiszpania. Udziat pozostatych krajow w strukturze geograficznej
przychodow Grupy nie przekracza w Zadnym przypadku 15%.
2) Kraj, ktdry generuje najwiekszy przychdd w regionie.
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Segment dziatalnosci detalicznej

Ponizsza tabela przedstawia kluczowe dane operacyjne dla segmentu dziatalnosci detalicznej Grupy za wskazane
okresy.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2016 30.06.2015
Nowe rachunkit 13613 16 220
Srednia liczba aktywnych rachunkéw? 16 270 14 770
Rachunki razem 139 134 110 697
Liczba transakcji® 13 803 929 10 797 030
Obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach* 948 736 1061 621
Depozyty netto (w tys. zH)° 150 272 135 000
Srednie przychody operacyjne na aktywny rachunek (w tys. zt)® 6,5 8,6
Sredni koszt pozyskania rachunku (w tys. zt)’ 2,3 0,7
Rentownos¢ na lota (w zHh)® 111 120

1) Liczba rachunkdw otworzonych przez kiientow Grupy w poszczegdinych okresach.

2) Srednia kwartaina liczba rachunkdw, na ktdrych przeprowadzono przynajmniej jedna transakcje w ostatnich trzech miesiacach.

3) Liczba transakcji jest zdefiniowana jako catkowita liczba transakcji otwartych i zamknietych w tym okresie.

*) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej;

w przypadku instrumentow innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentow i jest rozna dla roznych
instrumentow.

°) Wartos¢ depozytow wptaconych przez klientow Grupy w poszczegdinych okresach depozyty pomniejszone o kwoty wycofane przez klientow Grupy w danym
Okresie.

8) Srednie przychody na jeden rachunek zdefiniowane sa jako przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy razem w danym okresie podzielone przez srednig
kwartalng liczbe rachunkow, na ktorych przeprowadzono przynajmniej jedna transakcje w ostatnich trzech miesiacach.

7) Sredni koszt pozyskania rachunku zdefiniowany jest jako faczne wydatki marketingowe Grupy w okresie podzielone przez liczbe nowych rachunkow w tym
samym okresie.

) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem w segmencie dziatalnosci detalicznej podzielone przez obrdt instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

Ponizsza tabela przedstawia dane w podziale geograficznym o $redniej kwartalnej liczbie rachunkéw prowadzonych przez
Grupe, na ktdrych przeprowadzono przynajmniej jedng transakcje w ostatnich 3 miesigcach. Lokalizacje aktywnych
rachunkéw ustalono na podstawie lokalizacji biura Grupy (ktore prowadzi dany rachunek), z wyjatkiem rachunkow
prowadzonych przez XTB Limited. Rachunki prowadzone przez XTB Limited zostaty sklasyfikowane na podstawie kraju
pochodzenia klienta, a nie lokalizacji biura Grupy.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2016 30.06.2015
Europa Srodkowo-Wschodnia 9 904 60,9% 9103 61,6%
Europa Zachodnia 5181 31,8% 4812 32,6%
Ameryka tacinska i Turcja 1186 7,3% 855 5,8%
Razem 16 270 100,0% 14 770 100%

Segment dzialalnosci instytucjonalnej

Od 2013 roku Grupa $wiadczy ustugi dla klientdw instytucjonalnych, w tym doméw maklerskich i innych instytucji
finansowych w ramach segmentu dziatalnosci instytucjonalnej.

Tabela ponizej przedstawia informacje na temat liczby rachunkéw w segmencie dziatalnosci instytucjonalnej Grupy we
wskazanych okresach.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

) 30.06.2016 30.06.2015
Srednia liczba rachunkéw aktywnych 35 36
Rachunki razem 75 90
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Ponizsza tabela przedstawia obroty Grupy (w lotach) w segmencie dziatalnosci instytucjonalnej we wskazanych okresach.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2016 30.06.2015
Obroty instrumentami pochodnymi CFD w lotach 109 573 195 881

7. Pozostate informacje

Kapitat podstawowy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego kapitat podstawowy X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A. sktadat sie ze 117 383 635 akcji zwyktych serii A. Warto$¢ nominalna kazdej akcji X-Trade
Brokers Domu Maklerskiego S.A. wynosi 0,05 PLN.

Akcje w obrocie gietldowym

Dnia 13 kwietnia 2016 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt Emisyjny Spdtki sporzadzony w zwigzku
z przeprowadzeniem oferty publicznej akcji Spotki sprzedawanych przez dominujgcego akcjonariusza Spotki.

Dnia 26 kwietnia 2016 roku ustalono ostateczng liczbe oferowanych akgcji (16 433 709 akcji) oraz ostateczng cene sprzedazy
akgcji oferowanych (11,50 zt).

W dniu 26 kwietnia 2016 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych podjgt uchwate w sprawie dematerializacji
16 433 709 akcji Spdtki objetych ofertg publiczng oraz warunkowej dematerializacji pozostatych tj. 100 949 926 Spdtki.

W dniu 29 kwietnia 2016 roku dokonano przydziatu 16 433 709 akcji zwyklych na okaziciela Spotki sprzedawanych
w ramach oferty publicznej. W transzy inwestordw indywidualnych przydzielono 1 644 000 akcji, zas w transzy inwestorow
instytucjonalnych przydzielono 14 789 709 akcji Spotki.

W dniu 4 maja 2016 roku Zarzad GPW podjat uchwate o dopuszczeniu z tym samym dniem akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym. Nastepnie w dniu 5 maja 2016 roku Zarzad GPW podjat uchwate o wprowadzeniu z dniem 6 maja 2016 roku
wszystkich akcji Spotki do obrotu gietdowego.

W dniu 6 czerwca 2016 roku X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. otrzymat pismo od Pekao Investment Banking S.A., ktdry
petnit funkcje menedzera stabilizujgcego zgodnie z tresScig prospektu emisyjnego Spotki, informujace ze w okresie objetym
stabilizacjg, tj. w okresie od dnia pierwszego notowania akcji Spétki na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (tj. od dnia 6 maja 2016 roku) do zakonczenia okresu stabilizacji (tj. do dnia
5 czerwca 2016 roku) nie zostaty podjete zadne dziatania stabilizacyjne w odniesieniu do akcji Spotki oraz, ze Menedzer
Stabilizujgcy nie nabyt jakichkolwiek akcji Spétki na potrzeby stabilizacji ich kursu zgodnie z postanowieniami umowy
o stabilizacje w rozumieniu Prospektu.

Warto$¢ przeprowadzonej oferty publicznej sprzedazy 16 433 709 Akcji Oferowanych wyniosta 189,0 min zt.

taczne koszty zwigzane z przeprowadzong ofertg publiczng Akcji Oferowanych poniesione przez Spotke wyniosty 5,1 min zt,
w tym:

e koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty: 1,5 min zi;
e koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw doradztwa: 3,4 min zi;
e koszty promocji oferty: 0,2 min zt.

Koszty w kwocie 5,1 mIn zt obcigzajg wynik Spoétki i zostaty ujete w sprawozdaniach finansowych w kosztach dziatalnosci
operacyjnej, z czego kwota 2,5 min zt obcigzyta wynik roku 2016, a pozostata cze$¢ ujeta zostata w kosztach roku
poprzedniego.

Sredni koszt przeprowadzenia sprzedazy przypadajacy na jedna Akcje Oferowang wynidst 0,31 z.
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Struktura akcjonariatu

W okresie sprawozdawczym przeprowadzona zostat oferta publiczna, w ktdrej dominujgcy akcjonariusz sprzedat 16 433 709
akcji Spotki. W dniu 29 kwietnia 2016 roku miat miejsce przydziat akcji w ramach oferty publicznej. Po dokonaniu przydziatu
akcji Spétki w ramach oferty publicznej Spotka otrzymata od akcjonariusza tj. XXZW Investment Group S.A. z siedzibg
w Luksemburgu zawiadomienie przekazane na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych,
w ktérym poinformowano, iz w zwigzku ze sprzedaza publiczng 16 433 709 akcji zwyktych serii A akcjonariusz posiada
78 446 216 akcji/gtosow stanowigcych 66,83% udziatu w kapitale zaktadowym Spoétki/ogolnej liczby gtosow w Spotce.
Szczegdtowe informacje nt. ww. zawiadomienia zostaty przekazane w raporcie biezgcym nr 8/2016 z 6 maja 2016 r.

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spdtki na dzien przekazania poprzedniego raportu kwartalnego jak réwniez na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego stan Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio badZ przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki dominujacej, przedstawia sie nastepujaco:

ILOSC AKCJI UDZIAL (%)

XXZW Investment Group S.A.* 78 446 216 66,83%
Systexan SARL? 22 302 960 19,00%
Pozostali akcjonariusze 16 634 459 14,17%
Razem 117 383 635 100,00%

1) XXZW Investment Group S.A. z siedziba w Luksemburgu jest bezposrednio kontrolowany przez Jakuba Zablockiego, ktdry posiada akcje reprezentujgce
81,97% kapitatu zaktadowego oraz uprawniajace do wykonywania 81,97% gtosow na zgromadzeniu akcjonariuszy XXZW.
2) SYSTEXAN S.a r.l. z siedziba w Luksemburgu jest bezposrednio kontrolowany przez Polish Enterprise Fund VI L.P. z siedziba na Kajmanach.

Udziat procentowy w kapitale zakladowym Jednostki dominujgcej wyzej wymienionych akcjonariuszy jest zgodny z udziatami
procentowymi w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje i uprawnienia w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujacych
W okresie sprawozdawczym oraz na dzien przekazania niniejszego raportu osoby nadzorujace nie posiadaty akcji Jednostki
dominujacej oraz uprawnien do akcji Spotki.

W ramach realizacji Programu Motywacyjnego 3 osoby upowaznione do udziatu w Programie Motywacyjnym nabyty opcje
do nabycia lub objecia tgcznie 341 640 akcji Spdtki, w tym Jakub Maly — 219 507 akcji Spotki oraz Pawet Franczak — 37 328
akcji Spotki.

Pan Pawet Szejko nie posiada uprawien do akcji Spotki.

Osoby zarzadzajace nie posiadajg akcji Spotki.

Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 roku i 30 czerwca 2015 roku w Grupie nie wystapity transakcje zawarte
z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje oraz stan rozrachunkdw spétek Grupy z podmiotami powigzanymi przedstawia ponizsza tabela:

(W TYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 31.12.20’15 30.06.2({15
PRZYCHODY NALEZNOSCI PRZYCHODY NALEZNOSCI NALEZNOSCI
Akcjonariusze - - - - 4
Podmioty zalezne:
XTB Limited 7412 1934 3108 5543 1692
Dub Investments 79 13 74 13 13
X Open Hub Sp. z o.0. 689 647 585 468 275
X-Trade Brokers Menkul Degerler A.S 8 666 4747 16 228 4 885 6 267
Lirsar S.A. 10 689 4 658 635
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(W TYS. Zt) 30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 31.12.2015 30.06.2015

KOSZTY ZOBOWIAZA KOSZTY ZOBOWIAZANIA

Podmioty zalezne:

XTB Limited (14 170) 4123 (9 691) 3849 3947
Dub Investments (604) 197 (518) 49 82
X Open Hub Sp. z o.0. (61) 28 (152) 34 26
X-Trade Brokers Menkul (8729) 6 105 (6917) 6 574 6 741
Lirsar S.A. - - - - -

Informacja o udzielonych przez Jednostke dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytow lub
udzielonych gwarancjach - jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie wartos¢
poreczenia lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10% kapitalow wiasnych Jednostki
dominujacej

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz w okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku Jednostka
dominujaca ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie udzielit poreczen kredytow lub pozyczek lub gwarancji innemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, dla ktdrych faczna wartos$¢ istniejacych poreczer lub gwarancji
stanowita co najmniej 10% kapitatow wiasnych Jednostki dominujacej.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczeséniej publikowanych prognoz wynikéw na dany
rok

Zarzad X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2016 rok.

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Spotka dominujaca i jej podmioty zalezne nie
byly strong postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej, ktdrych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

Postepowania sadowe

Spotka oraz Spdtki Grupy s stronami kilku postepowan sgdowych zwigzanych z prowadzong przez Grupe dziatalnoscia.
Postepowania, w ktorych Spodtka i Spotki Grupy wystepujg w charakterze pozwanych, dotycza przede wszystkim roszczen
pracowniczych oraz roszczen klientdw. Na dzien 30 czerwca 2016 roku tgczna warto$¢ roszczen dochodzonych przeciwko
Spotce i Spotkom Grupy wynosita ok. 5 min zt, z czego w przedmiocie roszczen pracowniczych toczg sie cztery postepowania
o tgcznej wartosci dochodzonych roszczen w wysokosci 4,6 min zt oraz w przedmiocie roszczen klientdw tocza sie trzy
postepowania o tgcznej wartosci dochodzonych roszczen w wysokosci 0,4 min zt. Ponizej zaprezentowano zdaniem Spotki
najistotniejsze z nich.

Na dzien przekazania raportu Spoétka jest strong postepowania zainicjowanego przez bytego pracownika oddziatu Spotki we
Francji. Sprawa zawista przed sadem w dniu 21 grudnia 2012 r. Zgodnie z wyrokiem Sadu z dnia 4 listopada 2014 r.
zasgdzono na rzecz bytego pracownika kwote stanowigca szacunkowo réwnowartos¢ 100 tys. zt. W dniu 14 grudnia 2014 r.
powod wnidst apelacje. Mimo korzystnego wyroku dla Spétki w pierwszej instancji nadal istnieje ryzyko przegrania sporu. Ze
wzgledu na zlozony charakter sporu oraz roszczenia, obecnie trudno jest wiarygodnie oszacowac ryzyka zwigzane ze
sprawa. Pierwotna warto$¢ tego roszczenia ustalona zostata na kwote 2,2 min zt. Zgodnie jednak z o$wiadczeniem
kancelarii prowadzacej sprawe, nalezy teoretycznie przyjac, ze warto$¢ przedmiotu sporu moze wzrasta¢ do momentu
rozstrzygniecia o kwote okoto 20 tys. euro miesiecznie. W zwigzku z powyzszym, na dzien 30 czerwca 2016 r. roszczenie
zostato uwzglednione w tacznej wartosci roszczen dochodzonych przeciwko Spétce w kwocie ok. 4,2 min zt.

Spodtka jest rédwniez strong postepowania przeciwko XFR Financial Ltd. Spdtka wystgpita przeciwko XFR Financial Ltd,
z siedzibg na Cyprze (,XFR") z roszczeniem o zaniechanie naruszania znaku towarowego zarejestrowanego przez Spotke.
Spodtka wystgpita z wnioskiem do Sgdu Okregowego w Warszawie o zabezpieczenie jej roszczenia przeciwko XFR, w ktorym
wniosta m.in.: (i) o zakazanie XFR uzywania znaku stownego oraz stowno-graficznego ,XTRADE” oraz (ii) o zakazanie XFR
uzywania znaku stownego ,XTRADE” jako nazwy domen internetowych. XFR prowadzi wzgledem Spotki dziatalnos¢
konkurencyjng, wykorzystujac zdaniem Spotki jej renome w krajach europejskich oraz wprowadzajac w ten sposéb w btad
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potencjalnych oraz jej obecnych klientow. Spdtka otrzymata informacje o tym, Ze wniosek o zabezpieczenie jej roszczenia
przeciwko XFR zostat oddalony wobec czego Spoétka ztozyta zazalenie od tego postanowienia. Spotka zainicjowata réwniez
w niemieckim sadzie postepowanie, majgce na celu zaniechanie naruszania znaku towarowego Spotki przez XFR.

Postepowania administracyjne i kontrolne

Spotka oraz Spotki Grupy sg stronami kilku postepowan administracyjnych i kontrolnych zwigzanych z prowadzong przez
Grupe dziatalno$cig. Ponizej zaprezentowano zdaniem Spofki najistotniejsze z nich.

W ramach wykonywania przez KNF uprawnien nadzorczych w stosunku do Spotki przeprowadzana jest kontrola KNF
w zakresie sprawdzenia zgodno$ci z przepisami prawa oraz regulacjami wewnetrznymi m.in. (i) Swiadczenia okreslonych
ustug maklerskich, (ii) trybu i warunkdw postepowania z klientami, (iii) organizacji i funkcjonowania systemu kontroli
wewnetrznej, systemu nadzoru zgodnosci dziatalnosci z prawem i systemu audytu wewnetrznego oraz (iv) warunkéw
technicznych i organizacyjnych prowadzenia dziatalnosci maklerskiej. Nie mozna wykluczy¢, ze w przypadku, gdy w ramach
prowadzonej kontroli zostang zidentyfikowane naruszenia lub nieprawidtowosci w implementacji obowigzujacych przepisdw
oraz regulacji przez Spotke KNF m.in. (i) wyda zalecenia, ktdre beda wymagaty od Spétki wdrozenia odpowiednich srodkéw
majacych na celu usuniecie naruszenia, (ii) ograniczy lub cofnie zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej lub (iii)
natozy kare pieniezng w wysokosci do 10% przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym lub
zastosuje inne sankcje. Pierwotnie, zakonczenie kontroli KNF miato nastgpi¢ w lipcu 2016 r., KNF przedtuzyta kontrole do
potowy wrzesnia 2016 r.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Spétka jest w trakcie uzyskiwania zezwolenia KNF na korzystanie ze wspodtczynnika delta
obliczonego na podstawie wtasnego modelu wyceny opcji. Postepowanie zostato zainicjowane przez Spdétke w marcu 2014
r., nastepnie zawieszone i wznowione przez Spotke w dniu 5 marca 2015 r. Spotka wprowadzita do oferty opcje typu
Up&Down w 2012 r. na podstawie wyjatkdw wynikajacych z przepisow polskiego Rozporzadzenia o Wymogach
Kapitatowych, na podstawie ktérych oferowanie opcji Up&Down nie wymagato uzyskania zezwolenia KNF. W zwigzku
zwejéciem w zycie od 1 stycznia 2014 r. Rozporzadzenia CRR uchylajgcego polskie Rozporzadzenie o Wymogach
Kapitatowych istnieje ryzyko stwierdzenia, ze Grupa oferuje opcje typu Up&Down bez wymaganej zgody KNF, w zwigzku
z czym na Spdtke moga zostac natozone przez KNF kary z tego tytutu.

W zwigzku z nakazem z dnia 21 stycznia 2016 r. dotyczacym naruszen w zakresie przekazywania przez oddziat Spotki
okreslonych raportéw i informacji w odniesieniu do zawieranych transakcji oraz sktadanych zlecen przez klientdw czeskiego
oddziatu Spotki, Spotka w dniu 7 kwietnia 2016 r. przekazata zawiadomienie, o zastosowanych $rodkach zaradczych oraz
wypetnieniu zalecen wskazanych w nakazie. Na dzien 30 czerwca 2016 r. Spodtka jest w trakcie implementowania
dodatkowych rekomendacji i zastrzezenn Ceska Narodni Banka. Dodatkowo, zgodnie z Czeskg Ustawg o zobowigzaniach na
rynkach kapitatowych w przypadku, gdy Srodki zaradcze zastosowane przez Spoétke nie spowoduja, ze nieprawidtowosci
i braki w wypetnianiu przez Spotke obowigzkéw raportowych zostang usuniete, Ceska Narodni Banka, po poinformowaniu
organu regulacyjnego kraju macierzystego Spotki, bedzie mogta zastosowac inne $rodki nadzorcze, sankcje lub kary, w tym
natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 20 min koron czeskich (stanowigcg réwnowartos¢ ok. 3,3 min zt wedtug $redniego
kursu wymiany CZK do PLN ogtoszonego przez NBP w dniu 30 czerwca 2016 roku).

Otoczenie regulacyjne

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w SciSle regulowanym otoczeniu nakladajagcym na nig okreSlone zobowigzania w zakresie
przestrzegania wielu miedzynarodowych i lokalnych regulacji oraz przepiséw prawnych. Grupa podlega regulacjom
dotyczacym m.in.: (i) praktyk sprzedazy, wiacznie z pozyskiwaniem klientdéw i dziatalnoscig marketingowa; (i) utrzymywania
kapitatow na okre$lonym poziomie; (iii) praktyk w zakresie zapobiegania praniu pieniedzy oraz finansowania terroryzmu
oraz procedur identyfikacji klientow (KYC); (iv) obowigzkdw raportowania do organéw regulacyjnych i raportowania do
repozytoridw transakcji; (v) obowigzkéw dotyczacych ochrony danych osobowych oraz przestrzegania tajemnicy
zawodowej; (vi) obowigzkéw w zakresie ochrony inwestordw i przekazywania im odpowiednich informacji na temat ryzyka
zZwigzanego ze $wiadczonymi ustugami maklerskimi; (vii) nadzoru nad dziatalnoscig Grupy, (viii) informacji poufnych i ich
wykorzystywania, zapobiegania bezprawnemu ujawnianiu informacji poufnych, zapobiegania manipulacjom na runku, oraz
(ix) podawania informacji do wiadomosci publicznej jako emitent.

Ponizej opisane zostaly najistotniejsze, z punktu widzenia Spotki, zmiany wymogdéw regulacyjnych zaistniatych
w omawianym okresie oraz zmiany ktére wejda w zycie w nadchodzacych okresach.

e Zmiany w zakresie wymogow w przedmiocie swiadczenia ustug przez firmy inwestycyjne — system MiFID
II/MIFIR

Termin wejscia w zycie Dyrektywy MiFID II oraz Rozporzadzenia MiFIR (,,Pakiet MIiFID II/MiFIR") zostat przesuniety na dzien
3 stycznia 2018 r. Termin transpozycji Dyrektywy MIFID II do prawa krajowego przez poszczegdlne Panstwa Cztonkowskie
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zostat przesuniety do dnia 3 lipca 2017 r. Do gtdwnych zatozenn Pakietu MIFID II/MIiFIR nalezg m.in.: (i) zwiekszenie
kompetencji nadzoru; (ii) rozszerzenie obowigzkdw informacyjnych firm inwestycyjnych; (iii) wprowadzenie dodatkowych
wymogow w zakresie zarzadzania konfliktami interesdbw oraz zaostrzenie wymogdw w zakresie stosowanych zachet; (iv)
wprowadzenie dodatkowych wymogdéw w zakresie obrotu instrumentami pochodnymi w zwigzku z Rozporzadzeniem EMIR;
(v) zaostrzenie wymogow w zakresie zarzadzania ryzykiem i audytu wewnetrznego, w tym zwiekszenie roli dziatu ds.
nadzoru zgodnosci z przepisami (ang. compliance) (inspektora nadzoru); (vi) wprowadzenie okresowej weryfikacji
odpowiedniosci danego produktu dla klienta; (vii) wprowadzenie obowigzku rejestrowania wszelkiej komunikacji z klientem
w zakresie dotyczacym transakcji klienta oraz udostepnienie nagran rozmoéw oraz korespondencji e-mailowej (lub
potwierdzen) klientowi w okreslonych przypadkach, oraz (viii) wprowadzenie nowej kategorii rynku OTF (ang. organized
trading facility). Wejscie w zycie Pakietu MIiFID II/MiFIR spowoduje, ze firmy inwestycyjne bedg musiaty dostosowaé swoja
dziatalno$¢ do wymogdéw okreslonych w Pakiecie MIiFID II/MIFIR, co moze sie wigza¢ z kosztami oraz istotnymi
ograniczeniami w dotychczasowej dziatalnosci firm inwestycyjnych.

Wejscie w zycie Pakietu MIFID II/MIiFIR spowoduje, ze firmy inwestycyjne bedg musiaty dostosowac swojg dziatalnos¢ do
wymogow okreslonych w Pakiecie MIFID II/MiFIR, co moze sie wigzac z kosztami oraz ograniczeniami w dotychczasowej
dziatalnosci firm inwestycyjnych.

e Zmiany w zakresie zapobiegania naduzyciom na rynku wynikajace z Rozporzadzenia MAR
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) i Dyrektywy MAD (dyrektywa w sprawie sakcji karnych za
naduzycia na rynku)

Rozporzadzenie MAR podlega bezposrednio stosowaniu w catosci we wszystkich panstwach czionkowskich UE od dnia 3
lipca 2016 r. Nowe regulacie wprowadzajg wiele wymogdw przede wszystkim w zakresie zapobiegania naduzyciom
i manipulacjom na rynku oraz publikowania rekomendacji inwestycyjnych i statystyk. W przypadku naruszenia wyzej
wskazanych obowigzkow w zakresie zapobiegania manipulacjom na rynku oraz sporzadzania i rozpowszechniania
rekomendacji, a takze innych informacji wtasciwy organ panstwa cztonkowskiego UE (w Polsce bedzie to KNF) moze
zastosowac sankcje administracyjne i inne Srodki administracyjne, w tym m.in. nakaz zobowigzujacy osobe odpowiedzialng
za naruszenie do zaprzestania okreslonego postepowania oraz powstrzymania sie od jego ponownego podejmowania,
cofniecia lub zawieszenia zezwolenia dla firmy inwestycyjnej, sankcji pienieznych w wysokosci okreslonej przepisami ustawy
0 obrocie instrumentami finansowymi.

Spodtka podjeta dziatania w celu dostosowania sie do nowych wymogdéw Rozporzadzenia MAR w wymaganym terminie.
¢ Przymusowa restrukturyzacja domow maklerskich

Dyrektywa BRRD przewiduje, ze uruchomienie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinno nastapic,
zanim instytucja kredytowa lub firma inwestycyjna stanie sie niewypfacalna, a jej fundusze wiasne ulegng wyczerpaniu.
Dlatego tez podstawowym warunkiem wszczecia postepowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest
stwierdzenie, ze instytucja kredytowa lub odpowiednio firma inwestycyjna znalazta sie na progu upadfosci lub jest nig
zagrozona. Zgodnie z postanowieniami BRRD prowadzenie dziatalnosci przez upadajaca instytucje finansowag powinno by¢
kontynuowane za pomocg narzedzi restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przy wykorzystaniu srodkéw prywatnych w
mozliwie najwiekszym stopniu. Koszty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma ponosi¢ sektor finansowy. Panstwa
cztonkowskie UE zostaty zobowigzane, aby ustanowi¢ wiasne rozwigzania finansowe, ktére beda finansowane ze sktadek
bankéw i firm inwestycyjnych, wnoszonych przez te podmioty proporcjonalnie do ich zobowigzan i profilu ryzyka w celu
osiagniecia (w okresie do dnia 31 grudnia 2024 r.) docelowego poziomu finansowania w wysokosci przynajmniej 1%
depozytdw gwarantowanych wszystkich instytucji, ktére uzyskaty na terytorium danego panstwa czionkowskiego UE
zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci. Jesli instrumenty ex ante nie bedg wystarczajgce, aby pokry¢ restrukturyzacje
i uporzadkowang likwidacje instytucji finansowych, nadzwyczajne sktadki ex post moga zostaé pobrane w celu pokrycia
dodatkowych kosztow, strat lub wydatkdow.

Ustawa, z dnia 10 czerwca 2016 r., o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz
przymusowej restrukturyzacji implementujgca BRRD w dniu 30 czerwca 2016 r. zostata podpisana przez Prezydenta
i zacznie obowigzywa¢ 9 pazdziernika 2016 roku. Do najwazniejszych zatozen ustawy mozna zaliczy¢ (i) powierzenie
Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu roli organu przymusowej restrukturyzacji, (i) wprowadzenie przepisow
regulujgcych zasady stosowania narzedzi przymusowej restrukturyzacji, (iii) nadanie Bankowemu Funduszowi
Gwarancyjnemu uprawnienia do zawieszania w postepowaniu przymusowej restrukturyzacji m.in. dziatalnosci maklerskiej
przez firme inwestycyjng (iv) dodanie oddziatu 2 ¢ w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi ,Plany naprawy i zasady
wczesnej interwencji dla niektérych doméw maklerskich”. Do najwazniejszych obowiazkéw mozna zaliczy¢ w szczegdlnosci
obowigzek przygotowania planu naprawy (oraz grupowego planu naprawy zapewniajgcego koordynacje dziatan
naprawczych w stosunku do jednostki dominujacej, jej podmiotdw zaleznych oraz istotnych oddziatéw), stanowigcego
element systemu zarzadzania i konieczno$¢ zatwierdzenia planu przez wiasciwy organ. W zakresie stosownych $rodkdw,
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w okreslonych sytuacjach Bankowy Fundusz Gwarancyjny moze wydawac zalecenia wzgledem podmiotu podlegajgcego
restrukturyzacji, w szczegdlnosci zalecenia te mogg dotyczyc¢: (i) natozenia dodatkowych obowigzkéw informacyjnych, (ii)
zbycia aktywow podmiotu, (iii) ograniczenia lub zaprzestania prowadzenia okreslonej dziatalnosci przez podmiot, (iv)
ograniczenia wprowadzania lub rozwoju nowych produktéw lub linii biznesowych oraz (v) zmian w strukturze organizacyjnej
i prawnej w celu uproszczenia struktury lub rozdzielenia rodzajow dziatalnosci. Ponadto podmioty krajowe s obowigzane
utrzymywac okreslony minimalny poziom funduszy wtasnych i zobowigzan podlegajgcych umorzeniu lub konwersji. Ponadto
KNF uzyskata dodatkowe uprawnienia w ramach $rodkdw wczesnej interwencji, do ktérych nalezg kompetencje m.in.
w zakresie nakazania: (i) wdrozenia planu naprawy, w tym podjecia okreslonych dziatan przewidzianych w planie naprawy;
(i) zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w celu rozpatrzenia sytuacji spotki lub umieszczenia w porzadku obrad
spraw wskazanych przez KNF; (iii) sporzadzenia i uzgodnienia restrukturyzacji wierzytelnosci lub innych dtugéw
Z wierzycielami spoétki, zgodnie z planem naprawy; (iv) wprowadzenia zmian w strategii spétki; (v) wprowadzenia zmian
w statucie, strukturze zarzadzania, w tym strukturze organizacyjnej; (vi) odwotania cztonka zarzadu, ktérego dziatania lub
zaniechania doprowadzity do zaistnienia przestanek zastosowania $srodkdw wczesnej interwencji, a zastosowane inne Srodki
wczesnej interwencji okazaty sie nieskuteczne lub niewystarczajgce oraz (vii) zawieszenia cztonka zarzagdu w czynnos$ciach,
do czasu podjecia uchwaty w sprawie jego odwotania.

Na date przekazania niniejszego raportu nie jest mozliwa ocena petnego wptywu rozwigzan dotyczacych przymusowej
restrukturyzacji na dziatalno$¢ Grupy i nie ma pewnosci, czy fakt wdrozenia lub podjecia jakichkolwiek czynnosci obecnie
przewidzianych w ustawie implementujgcej BRRD nie bedzie miec istotnego niekorzystnego wptywu na dziatalno$¢, sytuacje
finansowa lub wyniki Grupy, jak rowniez na cene Akcji.

¢ Wytyczne dotyczace $wiadczenia ustug maklerskich na rynku OTC instrumentéw pochodnych

W dniu 24 maja 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) przyjeta i wydata wytyczne dotyczace $wiadczenia ustug
maklerskich na rynku OTC instrumentéw pochodnych (,Wytyczne KNF”). Tres¢ Wytycznych KNF dostepna jest na stronie
internetowej KNF. Wytyczne KNF dotycza wielu aspektow oferowania ustug na rynku OTC m. in. takich jak rola rady
nadzorczej oraz zarzadu w procesie oferowania ustug, promocja ustug, pozyskiwanie klientdw, korzystanie z ustug
podmiotow trzecich w procesie pozyskiwania klientéw, udostepnianie klientom informacji na temat charakterystyki oraz
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem na rynku OTC, sposob przeprowadzania testu adekwatnosci ustugi do indywidualnej
wiedzy i doswiadczenia klienta, istota depozytu zabezpieczajgcego, dzwigni finansowej oraz mechanizmu stop-out oraz ich
dziatania w praktyce, czas realizacji zlecen klientdw, informacja dla klientow o statystykach zyskownosci na rynku OTC,
terminologia stosowana w umowach z klientami, koszty transakcyjne oraz proces anulowania i korygowania transakcji.

Obecnie Spdtka nadal pracuje nad wdrozeniem Wytycznych KNF. Wytyczne KNF majg zosta¢ wdrozone przez firmy
inwestycyjne do dnia 30 wrzesnia 2016 r. Spotka przewiduje, ze wdrozenie wszystkich Wytycznych KNF nastgpi
w wyznaczonym przez KNF terminie. W ocenie Spotki obecnie Spdtka juz w duzej mierze spetnia wymogi opisane
w Wytycznych KNF. Nie da sie jednak wykluczy¢ ze dana zasada lub wymdg zostang zinterpretowane przez Grupe w sposéb
niezgodny z podejsciem KNF i ze w praktyce dziatalnosci Grupy wdrozenie Wytycznych KNF spowoduje koniecznos¢
poniesienia przez Grupe istotnych naktadéw finansowych oraz wdrozenia znaczacych zmian organizacyjnych.

e Wytyczne KNF dotyczace zarzadzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa srodowiska
teleinformatycznego w firmach inwestycyjnych

Wytyczne majg na celu wskazanie firmom inwestycyjnym oczekiwan nadzorczych dotyczacych ostroznego i stabilnego
zarzadzania obszarami technologii informacyjnej i bezpieczenstwa $rodowiska teleinformatycznego, w szczegdlnosci
ryzykiem zwigzanym z tymi obszarami. KNF oczekuje, ze standardy okreslone w powyzszych wytycznych zostang wdrozone
przez firmy inwestycyjne nie pézniej niz do dnia 31 grudnia 2016 r. Wytyczne powinny by¢ stosowane wedtug zasady
comply or explain w odniesieniu do sposobu realizacji poszczegdlnych wytycznych z zachowaniem podejscia
ostroznosciowego, akceptowalnego poziomu ryzyka i koniecznosci przestrzegania przepisow prawa.

Obecnie trwajg w Spditce prace nad petng implementacjg wytycznych.

e Wytyczne ESMA w sprawie oferowania klientom detalicznym instrumentéow typu CFD i innych
instrumentoéw o charakterze spekulacyjnym w $wietle Dyrektywy MiFID

W dniu 8 kwietnia 2016 r. zostaty opublikowane wytyczne ESMA ,Pytania i odpowiedzi w sprawie oferowania klientom
detalicznym instrumentdw typu CFD i innych instrumentéw o charakterze spekulacyjnym w $wietle Dyrektywy MiFID” (ang.
Questions and Answers Relating to the provision of CFDs and other speculative products to retail investors under MiFID)
(,Wytyczne ESMA”) dotyczace zastosowania Dyrektywy MIFID, ktora okreSlata wymogi w zakresie $wiadczenia ustug przez
firmy inwestycyjne, w tym Grupe, a takze Pakietu MiFID II/MiFIR po jego wejsciu w zycie w odniesieniu do reklamowania
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i oferowania klientom detalicznym instrumentéw pochodnych. Wytyczne ESMA odnoszg sie m.in. do dwoch zagadnien: (i)
wydawania przez wiasciwe wiladze krajowe zezwolen podmiotom oferujgcym instrumenty pochodne online; oraz (ii)
konfliktu interesdw wynikajgcego z natury modelu biznesowego, na podstawie, ktdrego dany podmiot oferujgcy instrumenty
pochodne prowadzi dziatalnos¢. W ramach pierwszego zagadnienia opisane zostaty konkretne zasady i wymogi, ktére dany
podmiot powinien spetnia¢ w zakresie prowadzonej dziatalnosci, aby zezwolenie mogto zosta¢ wydane zgodnie z Dyrektywg
MiFID. W odniesieniu do konfliktu interesdéw wskazane zostaty natomiast przyktadowe elementy modelu biznesowego, ktére
zwiekszajg ryzyko wystgpienia konfliktu pomiedzy interesami podmiotu oferujgcego dane instrumenty a interesami jego
klientow i sposoby zarzadzania nimi przez firme inwestycyjng. W dniu 1 czerwca 2016 r. oraz 25 lipca 2016 r. ESMA
opublikowata uzupetnione Wytyczne ESMA w formie dodatkowych konkretnych odpowiedzi na przyktadowe pytania.
W zwigzku z wejsciem w zycie Pakietu MIFID II ESMA zapowiedziata, Ze bedzie réwniez pracowa¢ nad wytycznymi
wynikajgcymi z Pakietu MIiFID II. Nie mozna wykluczy¢, ze pojawig sie kolejne wytyczne ESMA dotyczace zastosowania
Dyrektywy MIFID i Pakietu MiFID II.

Pomimo tego, ze na date przekazania niniejszego raportu, w ocenie Spodtki, Grupa spetniata wiekszoS¢ wymogow
wskazanych w Wytycznych ESMA, Grupa moze by¢ zobowigzana do weryfikacji lub zmiany wprowadzonych juz rozwigzan
i procedur, szczegdlnie w zakresie zarzadzania i zapobiegania konfliktom intereséw. Dodatkowo, poniewaz nie jest jasna
interpretacja czesci z Wytycznych ESMA, nie mozna wykluczy¢, ze dana zasada lub wymadg zostang zinterpretowane przez
Grupe w sposob niezgodny z podejsciem ESMA. Implementacja Wytycznych ESMA w praktyce dziatalnosci Grupy moze
spowodowac konieczno$¢ poniesienia przez Grupe istotnych naktadow finansowych, wdrozenia znaczacych zmian
organizacyjnych oraz negatywnie wptynac na pozycje konkurencyjng Grupy.

e Francja

We Francji do 30 wrzesnia 2016 r. trwajg konsultacje dotyczace wprowadzenia ograniczen promowania ustug w zakresie m.
in. instrumentdw pochodnych na rynku OTC. Wprowadzenie ograniczen jest jednym z zatozen projektu zmian w kodeksie
monetarnym i finansowym, przedstawionego francuskiemu rzgdowi 30 marca 2016 r. Projekt wprowadza zakaz przesytania,
w sposdb posredni oraz bezposredni, za pomocg elektronicznych $rodkow przekazu materiatdw promocyjnych, dotyczacych
ustug finansowych do klientéw niebedacych klientami profesjonalnymi oraz klientéw potencjalnych. Zakaz dotyczy ustug, co
do ktorych klient nie jest w stanie oszacowac swojej maksymalnej ekspozycji na ryzyko w momencie zawierania transakgji,
co do ktdrych ryzyko strat finansowych moze przekroczy¢ warto$¢ depozytu poczatkowego lub ktérych potencjalne ryzyko
nie jest tatwo dostrzegalne ze wzgledu na mozliwos$¢ uzyskania potencjalnych korzysci. Projekt jest obecnie w fazie prac
parlamentarnych i na obecnym etapie nie wiadomo jaki bedzie jego ostateczny ksztatt i w zwigzku z tym trudno tez ocenic¢
czy zmiany bedg miaty istotny wptyw na wyniki a co za tym idzie cene akcji Spotki.

e Turcja

14 stycznia 2016 r. opublikowano w Dzienniku Urzedowym Komunikat o Zmianach w Komunikacie nr III-37.1 o zasadach
dotyczacych $wiadczenia ustug inwestycyjnych, dziatalnosci inwestycyjnej oraz ustug dodatkowych oraz Komunikat
0 Zmianach w Komunikacie nr III-39.1 o zasadach tworzenia i funkcjonowania firm inwestycyjnych. Zmiany weszty w zycie
z dniem publikacji. Najwazniejsze zatozenia obejmujg zastosowanie przepisow prawa konsumenckiego do promowania
transakcji z zastosowaniem dzwigni finansowej, w szczegdlnosci przepisow Rozporzadzenia o reklamie komercyjnej
i nieuczciwych praktykach rynkowych. Zgodnie ze zmianami legislacyjnymi od 15 kwietnia 2016 r. wprowadzono
wymagania dotyczace otwierania nowych rachunkéw inwestycyjnych. Klient zanim otworzy rachunek inwestycyjny, ktory
umozliwia stosowanie dzwigni finansowej, zobowigzany jest do uprzedniego zatozenia rachunku demonstracyjnego.
Dodatkowo, w odniesieniu do rachunku demonstracyjnego klient musi spetni¢ okreslone wymagania (i) korzystaé
z rachunku przez co najmniej 6 dni roboczych oraz (ii) wykona¢ co najmniej 50 transakcji. Instytucje finansowe zostaty
zobowigzane do rejestracji i archiwizacji danych dotyczacych wyzej wymienionego procesu.

Spétka Grupy - X Trade Brokers Menkul Degerler podjeta dziatania aby dostosowac proces otwierania nowych rachunkéw
inwestycyjnych do wprowadzonych wymogow.

¢ Podatek od transakcji finansowych

Na dzien 30 czerwca 2016 r. jedynymi jurysdykcjami, gdzie Grupa prowadzi dziatalnos¢, w ktdrych obowigzywat podatek od
transakcji finansowych, byly Wiochy (podatek obowigzuje od 1 wrzesnia 2013 r.) i Francja (podatek obowigzuje od
1 sierpnia 2012 r.).
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Niezaleznie od powyzszego trwajg prace nad ogolnoeuropejskg regulacja majgcg na celu wprowadzenie podatku od
transakgcji finansowych (ang. financial transaction tax), z ktorego cze$¢ wptywow bytaby przekazana bezposrednio do
budzetu UE. Na dzien 30 czerwca 2016 r. nie ma oficjalnej informacji co do ewentualnego terminu natozenia takiego
podatku. Pierwotna propozycja wprowadzenia tego podatku przewidywata, ze jego minimalne stawki beda wynosi¢ 0,1% od
obrotu udziatami (akcjami) i obligacjami oraz 0,01% od transakcji na instrumentach pochodnych. Dnia 8 grudnia 2015 r.
opublikowany zostat roboczy projekt podsumowania posiedzenia Rady do Spraw Gospodarczych i Finansowych,
przedstawiajgcy podstawowe zatozenia przysztego podatku od transakcji finansowych odnosnie (i) akcji oraz (ii)
instrumentéw pochodnych. Zgodnie z tym dokumentem, podatek powinien obejmowac wszystkie transakcje dotyczace akcji,
przy czym doprecyzowanie jego zakresu terytorialnego pozostawione zostato inicjatywie ustawodawczej Komisji
Europejskiej. Dokument przewiduje objecie obowigzkiem podatkowym réwniez transakcji na instrumentach pochodnych
zawieranych w zakresie dziatalnosci market making. Dokument ten wskazywat, ze pozostate kwestie, w tym stawki podatku,
powinny zosta¢ uzgodnione w czerwcu 2016 r. jednak podczas posiedzenia Rady do Spraw Gospodarczych i Finansowych
w dniu 17 czerwca 2016 r. dalsze prace na projektem zostaty przetozone na drugg potowe 2016 r.

Czynniki, ktére w ocenia Zarzadu moga mie¢ wptyw na wyniki Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

W ocenie Zarzadu nastepujace tendencje wptywajg i beda sie utrzymywac oraz wptywac na dziatalno$¢ Grupy do konca
2016 roku, a w niektorych przypadkach rowniez przez dtuzszy czas wykraczajgcy poza biezgcy rok obrotowy:

e Przychody Grupy uzaleznione sg bezposrednio od wolumenu transakcji zawieranych przez klientdw Grupy, ktory z kolei
skorelowany jest z ogdlnym poziomem aktywnosci transakcyjnej na rynku FX/CFD.
Co do zasady, na przychody Grupy pozytywnie wptywa wyzsza zmienno$¢ na rynku FX/CFD, z uwagi na to, ze
w okresach zwiekszonej zmiennosci na rynkach finansowych i towarowych obserwuje sie wyzszy poziom obrotdow
realizowanych przez klientéw Grupy. W zwigzku z tym, wysoka zmiennosS¢ na rynkach finansowych i towarowych
prowadzi co do zasady do zwiekszonego wolumenu obrotdw na platformach transakcyjnych Grupy. Natomiast spadek
zmiennosci na rynkach finansowych i towarowych oraz zwigzany z tym spadek aktywnosci transakcyjnej klientdw Grupy
prowadzi co do zasady do zmniejszenia przychodéw operacyjnych Grupy. Z uwagi na powyzsze, przychody operacyjne
i rentowno$¢ Grupy mogg spada¢ w okresach niskiej zmiennosci na rynkach finansowych i towarowych oraz spadku
aktywnosci transakcyjnej na tych rynkach. Ponadto, moze pojawi¢ sie bardziej przewidywalny trend, w ktdérym rynek
porusza sie w ograniczonym zakresie cenowym. Prowadzi to do powstania tendencji rynkowych, dajacych sie
przewidzie¢ z wyzszym prawdopodobienstwem niz w przypadku wiekszej zmiennosci na rynkach, co tworzy sprzyjajace
warunki do transakcji zawieranych w waskim zakresie rynku (ang. range trading). W takim przypadku obserwuje sie
wiekszg liczbe transakcji przynoszacych zyski klientom, co prowadzi do obnizenia wyniku Grupy z tytutu market making.

ZmiennoS¢ na rynku FX/CFD w sposdb istotny moze wptywa¢ na przychody osiggane przez Grupe w kolejnych
kwartatach. Jest to charakterystyczne dla modelu biznesowego Grupy. Dla zobrazowania tego wptywu, w ponizszym
zestawieniu przedstawiono ksztattowanie sie historycznych wynikéw finansowych Grupy w ujeciu kwartalnym.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. Zt)
31.03.2015 30.06.2015 30.09.2015 31.12.2015 31.03.2016 30.06.2016
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 95 510 33983 95 695 57 354 82 765 31050
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (31 548) (33 344) (34 745) (41 835) (40 464) (54 730)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej razem 63 962 639 60 950 15519 42 301 (23 680)
Zysk (strata) netto 49 842 1750 50 939 16 504 31859 (8 812)

e Zgodnie z przyjeta strategia marketingowg dla segmentu detalicznego, w drugim kwartale 2016 roku Grupa rozpoczefa
globalng kampanie brandingowa z wykorzystaniem wizerunku aktora Madsa Mikkelsena. Pociagneto to za sobg znaczny
wzrost kosztdw marketingu. Zarzad spodziewa sie, ze w drugim potroczu 2016 roku koszty marketingu powinny byc
okoto 20% nizsze w poréwnaniu do pierwszego potrocza br. Ostateczny poziom wydatkéw marketingowych uzalezniony
bedzie od oceny ich wptyw na wyniki i rentowno$¢ Grupy oraz stopnia responsywnosci klientéw na podejmowane
dziatania.

Z uwagi na niepewnos$¢ odnosnie przysztych warunkéw gospodarczych oczekiwania i przewidywania Zarzadu sg obarczone
szczegodlnie duzg doza niepewnosci.
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Czynniki ryzyka i zagrozenia

W toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Grupa prowadzi biezacy monitoring i ocene ryzyk oraz podejmuje dziatania
majgce na celu minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa.

Na dzien 30 czerwca 2016 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu, Grupa identyfikuje ponizej wyszczegolnione
ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy oraz z otoczeniem regulacyjnym.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy:

przychody i rentowno$¢ Grupy uzaleznione s3 od wolumenu obrotdw oraz zmiennosci na rynkach finansowych
i towarowych, na ktére wptyw wywierajg czynniki bedace poza kontrolg Grupy;

czynniki ekonomiczne, polityczne i rynkowe bedgce poza kontrolg Grupy mogg mieé niekorzystny wptyw na dziatalnosc¢
i rentownos$¢ Grupy;

dziatalno$¢ Grupy oparta na modelu market making moze spowodowaé poniesienie przez Grupe znaczacych strat
finansowych;

polityka i procedury zarzadzania ryzykiem stosowane przez Grupe moga sie okazac nieskuteczne

Grupa jest narazona na ryzyko zaktdcenia lub uszkodzenia infrastruktury niezbednej do prowadzenia dziatalnosci przez
Grupe;

dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona w znacznym stopniu od zdolnosci Grupy do zachowania jej reputacji oraz od
powszechnego postrzegania rynku FX/CFD;

Spotka moze nie wyptaca¢ dywidendy w przysztosci lub wyptaca¢ jg w wysokosci nizszej niz okreslona w polityce
dywidendy Grupy;

Grupa moze nie zrealizowac swojej strategii;

realizacja przez Grupe strategii w zakresie rozwoju dziatalno$ci w Ameryce tacinskiej zwigzana jest z réznymi ryzykami
charakterystycznymi dla Ameryki tacinskiej;

Grupa moze miec¢ trudnosci z pozyskaniem nowych klientow detalicznych oraz utrzymaniem bazy aktywnych klientow
detalicznych;

Grupa moze nie by¢ w stanie zarzadza¢ w sposob efektywny swoim rozwojem;

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe kontrahenta;

Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe klienta;

Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci;

Grupa narazona jest na utrate dostepu do ptynnosci rynkowej;

obnizenie stdp procentowych moze niekorzystnie wptynac na przychody Grupy;

dziatalno$¢ Grupy w niektdrych regionach jest narazona na zwiekszone ryzyko niestabilnosci politycznej oraz ryzyka
typowe dla rynkdw rozwijajgcych sie;

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na rynkach charakteryzujacych sie wysoka konkurencyjnoscia;

Grupa moze nie by¢ w stanie zachowac konkurencyjnosci pod wzgledem oferowanych rozwigzan technologicznych
i reagowac na dynamicznie zmieniajace sie potrzeby klientdw;

Grupa moze nie byC w stanie skutecznie ochroni¢ lub zapewni¢ sobie dalszego korzystania z praw wiasnosci
intelektualnej na obecnym poziomie;

rozwdj portfela produktdw i ustug Grupy oraz poszerzenie dziatalno$ci Grupy o nowe segmenty moze sie wigzaé
z podwyzszonym ryzykiem;

zatrudnienie lub utrzymanie przez Grupe wykwalifikowanego personelu moze sie okazac¢ niemozliwe;

ryzyka zwigzane ze strukturg kosztowg Grupy;

ochrona ubezpieczeniowa Grupy dotyczaca jej dziatalnosci moze by¢ niewystarczajaca lub niedostepna;

w zakresie swojej dziatalnosci Grupa polega w istotnym zakresie na podmiotach trzecich;

Grupa moze nie by¢ w stanie zapobiegac potencjalnym konfliktom pomiedzy jej interesami zwigzanymi z prowadzong
dziatalnoscig a interesami jej klientéw;

pozostate czynniki pozostajgce poza kontrolg Grupy moga mie¢, niekorzystny wptyw na jej dziatalno$¢ operacyjna.

Ryzyka zwigzane z otoczeniem regulacyjnym:

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w SciSle regulowanym otoczeniu i przestrzeganie przez nig szybko zmieniajacych sie
przepiséw i wymogdw regulacyjnych moze by¢ niemozliwe;
Grupa moze by¢ zobowigzana do dostosowania swojej dziatalnosci do nowych Wytycznych KNF, co moze spowodowac
koniecznos¢ poniesienia przez Grupe istotnych naktadéw finansowych i wdrozenia znaczacych zmian organizacyjnych
oraz negatywnie wptyna¢ na pozycje konkurencyjna Grupy;
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e Grupa moze by¢ zobowigzana do dostosowania swojej dziatalnosci do nowych Wytycznych ESMA, co moze spowodowac
koniecznos¢ poniesienia przez Grupe istotnych naktadéw finansowych i wdrozenia znaczacych zmian organizacyjnych
oraz negatywnie wptyna¢ na pozycje konkurencyjng Grupy;

e Spotka jest zobowigzana do utrzymywania minimalnych pozioméw kapitatu, co moze ograniczy¢ rozwdj Spotki, a tym
samym Grupy i narazi¢ jg na sankcje regulacyjne;

e Spotka moze zostac zobowigzana do utrzymywania wyzszych wspotczynnikdw kapitatowych;

o wskazniki maksymalnej dzwigni finansowej mogg by¢ dodatkowo obnizone przez organy regulacyjne;

¢ interpretacja obowigzujgcych przepiséw moze byc¢ niejasna, a prawo moze podlega¢ zmianom;

e Grupa moze by¢ narazona na obcigzenia administracyjne oraz koszty przestrzegania przepisow (ang. compliance)
w zwigzku z wejsciem na nowe rynki;

e procedury stosowane przez Grupe, a w szczegdlnosci procedury zapobiegajgce praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu oraz procedury ,poznaj swojego klienta” (ang. know your client) mogg nie by¢ wystarczajgce dla unikniecia
prania pieniedzy, finansowania terroryzmu, manipulacji rynkowej lub identyfikacji innych nieuprawnionych transakciji;

e Grupa moze by¢ narazona na ryzyka zwigzane z przetwarzaniem przez nig danych osobowych i innych danych
wrazliwych;

¢ nieprzestrzeganie regulacji zwigzanych z ochrong konsumentéw moze mie¢ negatywne konsekwencje dla Grupy;

e przepisy regulujgce reklame oraz inne przepisy mogg wptyng¢ na mozliwosci reklamowania sie przez Grupe;

e zmiany przepisow prawa podatkowego wiasciwych dla dziatalnosci Grupy lub ich interpretacji, a takze zmiany
indywidualnych interpretacji przepiséw prawa podatkowego mogg negatywnie wptynac¢ na Grupe;

e transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane przez Spétke i Spdtki Grupy moga by¢ poddane kontrolom przez
organy podatkowe lub skarbowe;

e postepowania sagdowe, administracyjne lub inne mogg wywrze¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, przy czym
Grupa jest w szczegdlnosci narazona na ryzyko postepowan zwigzanych z reklamacjami i pozwami klientow, a takze
postepowaniami prowadzonymi przez organy regulacyjne;

¢ bedac domem maklerskim, XTB moze by¢ zobowigzana do ponoszenia dodatkowych obcigzen finansowych wynikajgcych
z przepisdw prawa polskiego, a w szczegdlnosci wplat na rzecz systemu rekompensat utworzonego przez KDPW, wptat
zwigzanych z finansowaniem sprawowanego przez KNF nadzoru nad rynkami kapitatowymi, a takze optat zwigzanych
z kosztami dziatalnosci Rzecznika Finansowego i jego biura;

e ryzyko zwigzane z podleganiem szerszym wymogom informacyjnym w zwigzku z amerykanskg ustawg FATCA
i automatyczng wymiang informacji w sprawach podatkowych;

e Grupa bedzie zobowigzana do przestrzegania oraz dostosowania swojej dziatalnosci do wymogdw Pakietu MiFID II/MiFIR
po jego wejsciu w zycie, co moze okazac sie kosztowne i czasochtonne oraz moze doprowadzi¢ do istotnych ograniczen
w zakresie sposobu oraz zakresu, w jakim Grupa oferuje swoje produkty i ustug;

e ryzyko zwigzane z wdrozeniem do polskiego systemu prawnego przepisdw unijnych w sprawie prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji finansowych;

e Grupa bedzie zobowigzana do dostosowania swojej dziatalnosci oraz do przestrzegania wymogow Dyrektywy MAD po jej
implementacji do polskiego porzadku prawnego i do wymogdw Rozporzadzenia MAR po jego wejsciu w zycie, co moze
sie okaza¢ kosztowne i czasochtonne oraz nie mozna wykluczy¢, ze doprowadzi to do istotnych ograniczen sposobu
i zakresu oferowania swoich produktéw i ustug przez Grupe.

Zarzadzanie ryzykiem
W okresie sprawozdawczym nie byto istotnych zmian w systemie zarzadzania ryzykiem.

Grupa narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z biezacg dziatalnoscig. Celem zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie, iz
Grupa bedzie podejmowata ryzyko w sposéb $wiadomy i kontrolowany. Polityki zarzadzania ryzykiem sa opracowywane
w celu identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka, a takze dla regularnego ustalania odpowiednich limitow
ograniczajacych skale narazenia sie na te ryzyka.

Na poziomie strategicznym, za ustalenie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami odpowiada Zarzad. Wszystkie typy
ryzyka sa monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu
niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogdw kapitatowych.

W Jednostce dominujacej zostat powotany Komitet Zarzadzania Ryzykiem, ktdry spetnia przede wszystkim funkcje
kontrolne, konsultacyjne oraz doradcze na rzecz organdéw statutowych Grupy w zakresie strategii zarzadzania kapitatem,
polityki zarzadzania ryzykiem, metodyk pomiaru ryzyk, planéw kapitatowych i oceny adekwatnosci kapitatowej Grupy.
W szczegolnosci, wspiera Dziat Kontroli Ryzyka w zakresie identyfikacji istotnych ryzyk w Grupie oraz budowy katalogu
ryzyk, zatwierdza polityki i procedury zarzadzania poszczegdlnymi ryzykami i procesem ICAAP, weryfikuje i zatwierdza
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analizy przeprowadzone przez wiascicieli poszczegolnych ryzyk oraz Dziat Kontroli Ryzyka w ramach systemu zarzadzania
ryzykiem oraz procesu ICAAP w Grupie.

Dziat Kontroli Ryzyka wspomaga Zarzad w ksztattowaniu, przegladaniu i aktualizacji zasad ICAAP w sytuacji pojawienia sie
nowych rodzajoéw ryzyka, znaczacych zmian w strategii i planach dziatania. Dziat ten monitoruje takze odpowiednio$¢
i skuteczno$¢ wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem, identyfikuje, monitoruje oraz kontroluje ryzyka inwestycji
wihasnych Grupy, wyznacza catkowity wymog kapitatowy oraz szacuje kapitat wewnetrzny. Dziat Kontroli Ryzyka podlega
bezposrednio Cztonkowi Zarzadu odpowiedzialnemu za funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w Spotce.

Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zatwierdza procedury dotyczace proceséw szacowania kapitatu wewnetrznego,
zarzadzania oraz planowania kapitatowego.

Szczegodtowa charakterystyka ryzyka finansowego oraz metodach zarzadzania tym ryzykiem zostata zaprezentowana w nocie
32 do Pétrocznego Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

8. Oswiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie Zarzadu X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia poétrocznego
skréconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. o$wiadcza, iz wedle najlepszej wiedzy, srddroczne skrocone skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku i dane poréwnywalne
sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci, tj. z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawoczoé¢ Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Zarzad oswiadcza takze, iz zaprezentowane dane odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa
i finansowang Grupy oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Oswiadczenie Zarzadu X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. w sprawie podmiotu uprawnionego do przegladu
potrocznego skroconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do przegladu $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2016 roku, tj.
Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp.k., z siedzibg w Warszawie, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot
ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu tego sprawozdania spetniali warunki do przygotowania bezstronnego
i niezaleznego raportu z przegladu zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa i standardami zawodowymi.

Warszawa, 25 sierpnia 2016 roku

Jakub Maly Pawet Franczak

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Pawet Szejko

Czlonek Zarzadu
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu
polrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
oraz dla Rady Nadzorczej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalaczonego péirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,,Grupa™), w ktorej jednostka
dominujacg jest X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,Spotka™) z siedziba w Warszawie,
ul. Ogrodowa 58, sporzadzonego na dziefi 30 czerwca 2016 roku, na ktore skfadajg si¢: poiroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie z dochodéw catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 30 czerwca 2016 roku, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
na dzien 30 czerwca 2016 roku, p6troczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wiasnym, poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,,péiroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe”).

Za sporzadzenie i prezentacjg poirocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostal zatwierdzony przez Unig¢ Europejska (,MSR 34%),
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo sformulowanie wniosku na temat
zataczonego polrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad péirocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie pozwala nam
na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowali§my wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢
zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania o zatagczonym
potrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ERNST & YOUNG W POLSCE JEST CZLONKIEM GLOBALNEJ PRAKTYKI ERNST & YOUNG
Ernst & Young Audyt Polska spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIf Wydzial G czy Krajowego Rejestru Sa go, KRS: 0000481039, NIP 526-020-79-76
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Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazaloby nam sadzié, ze zataczone potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.

W imieniu:
Ernst & Young Audyt Polska spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Nr ewidencyjny 130

Ernst & Young Audyt Polska
Kluczowy Biegly Rewident spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
spétka komandytowa
ﬂ/ 5{ rQ Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
. - '
Arkadiusz Krasowski
Biegly Rewident
Nr 10018

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2016 roku
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta
z przegladu pélrocznego skréconego sprawozdania finansowego
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 roku

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
oraz dla Rady Nadzorczej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego poirocznego skréconego sprawozdania finansowego
X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,,Spoétka™) z siedzibga w Warszawie, ul. Ogrodowa 58,
sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku, na ktore skfadaja sig: potroczne skrécone sprawozdanie
z dochod6w catkowitych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku, pétroczne
skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziefi 30 czerwca 2016 roku, péiroczne skrécone
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, poiroczne skrécone sprawozdanie z przeplywéw
pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,potroczne skrocone sprawozdanie finansowe”).

Za sporzadzenie i prezentacjg polrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie
zMiedzynarodowym  Standardem Sprawozdawczosci Finansowej MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczosé finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska (,MSR 34%),
odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo sformutowanie wniosku na temat
zalaczonego péirocznego skroconego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego
przez nas przegladu.

Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$my zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Migdzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki wydanego przez Radg
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych (ang. IAASB) (,,standard”).
Przeglad p6irocznego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim
do os6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej i na skutek tego przeglad nie
pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére
moglyby zostaé zidentyfikowane w przypadku badania. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii
z badania o zalagczonym péirocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, Ze nic nie zwrécito naszej uwagi,

co kazaloby nam sadzié, ze zalaczone pdiroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z MSR 34.
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