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FINANSOWE




K DANE FINANSOWE

Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Il kwartat Ill kwartat 1ll kwartat Zmiana I-lllkwartat I-lll kwartat | I-lllkwartal Zmiana
2018 2018 2017 2018 2018 2017

po korekcie do po korekcie do
o zdarzenie skorygowanych o zdarzenie skorygowanych
jednorazowe danych jednorazowe danych

Wynik z operacji na instrumentach

finansowych 46 014 46 014 72048 (26 034) 240330 240330 195095 45235
Pozostate przychody 1564 1564 1067 497 5185 5185 3351 1834
Przychody z dzialalnosci operacyjnej razem 47 578 47 578 73115 (25537) 245 515 245 515 198 446 47 069
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (19 681) (19 681) (17 590) (2.091) (58 797) (58 797) (53 857) (4 940)
Marketing (8 669) (8 669) (5615) (3 054) (25 444) (25 444) (19 422) (6 022)
Amortyzacja (883) (883) (1 551) 668 (3137) (3137) (4 572) 1435
Pozostate koszty operacyjne (19 604) (10 454) (10 021) (433) (44 252) (84 602) (29 551) (5051)
Koszty operacyjne razem (48 837) (39 687) (34777) (4910) (131 630) (121980) (107 402) (14578)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) (1 259) 7 891 38338 (30447) 113 885 123 535 91 044 32 491
Odpisy aktualizujgce wartos$ci niematerialne - - - - - - (5612) 5612
Przychody finansowe (1062) (1062) 1364 (2 426) 9257 9257 3785 5472
Koszty finansowe 733 733 602 131 (2723) (2723) (12114) 9391
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1 588) 7 562 40304 (32742 120 419 130 069 77103 52 966
Podatek dochodowy (1316) (1316) (8962) 7 646 (22 927) (22 921) (16 403) (6518)
Zysk (strata) netto (2 904) 6246 31342 (25096) 97 498 107 148 60700 46 448

30.09.2018 30.09.2017 Zmiana

Srodki pieniezne wiasne 504 660 262 402 242 258
Kapitat wtasny 489 072 372422 116 650



3K DANE FINANSOWE cd.

Skonsolidowane wyniki finansowe | operacyjne w ujeciu kwartalnym

lTkw. 2018 11kw.2018 1kw.2018 IVkw.2017 Ilikw.2017 1lkw.2017 1kw. 2017 IV kw. 2016

Przychody z dziatalnosci

oberacyin rasem 47 578 84200 113737 76145 73115 66613 58718 93959
gozsezr;y dziatalnosci operacyjne) 39 687+ 41750 41 043 38919 34777 36 060 36 565 38 889
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7 562* 42 450 72 694 37 226 38338 30553 22 153 55070
Zysk netto 6 246* 40915 59 487 32273 31342 18718 10 640 50 422

*) Pozycje skorygowano o wptyw zdarzenia jednorazowego, jakim byto natozenie kary administracyjnej przez KNF w wysokosci 9,9 min PLN.

llkw. 2018 I1kw.2018 |1kw.2018 IVkw.2017 Illkw.2017 Ilkw.2017 |1kw.2017 IV kw. 2016

Przychody z dziatalnosci

operacyinel razem ( tys. PLN) 47 578 84200 113737 76145 73115 66613 58718 93 959
Qbrét instrumentami 345118 616 082 675344 618893 523 769 513814 540 082 488 660
pochodnymi w lotach!

Rentownos¢ na lota (w PLN)? 138 137 168 123 140 130 109 192

1) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowymi; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku instrumentow innych niz instrumenty pochodne CFD
oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentdw i jest rézna dla réznych instrumentdw.
2) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

W sierpniu 2018 r. weszta w zycie interwencja produktowa Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA), ktéra
spowodowata m.in. zmniejszenie dla klienta detalicznego maksymalnego dozwolonego poziomu dzwigni finansowej dla kontraktow CFD do
30:1 w przypadku gtownych par walut i 20:1 w przypadku par walut innych niz gtéwne, ztota i gtéwnych indeksoéw.
Decyzja ESMA, wraz z przypadajacymi na ten okres wakacjami i nizszg zmiennoscig na rynkach finansowych przyczynita sie w Il kwartale
2018 roku do:

B spadku wolumenu obrotu transakcyjnego klientéw liczonego w lotach o 178,7 tys. lotow rdr;

B spadku rentownosci jednostkowej na lota o 1,7 PLN rdr.



3K DANE FINANSOWE cd.

Wynik z operacji na instrumentach finansowych wg klas

Il kwartat Il kwartat Zmiana I-111 kwartat I-111 kwartat Zmiana
2018 2017 2018 2017

CFD na indeksy 8786 36530 (27 744) 109014 101 055 7959
CFD na waluty 10 445 29380 (18 935) 68 066 70122 (2 056)
CFD na towary 27 865 5544 22 321 60 183 23388 36795
CFD na akcje 187 915 (728) 2 455 2012 443
CFD na obligacje (5) 171 (176) 317 (86) 403
Instrumenty pochodne CFD razem 47 278 72 540 (25 262) 240 035 196 491 43 544
Instrumenty pochodne opcyjne - 1376 (1376) 3947 5119 (1172)
Akcje i pochodne instrumenty gietdowe 46 - 46 12 - 12
Wynik z operacji na instrumentach finansowych brutto 47 324 73916 (26 592) 243 994 201 610 42 384
Bonusy i rabaty wyptacone klientom (1 049) (1051) 2 (2631) (2 826) 195
Prowizje wyptacone brokerom wspétpracujgcym (261) 817) 556 (1 033) (3 689) 2 656

Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 46 014 72 048 (26 034) 240 330 195 095 45 235




3X DANE FINANSOWE cd.

Wynik z operacji na instrumentach finansowych wqg klas

Przychody wg klas instrumentéw
Il kwartat 2018

Przychody wg klas instrumentéw
-1l kwartat 2018

Przychody wg klas instrumentéw
Il kwartat 2017

= CFD na indeksy
m CFD na waluty
m CFD na towary

Przychody wg klas instrumentéw
-1l kwartat 2017

m CFD na indeksy
m CFD na waluty
m CFD na towary




3K DANE FINANSOWE cd.

Przychody w ujeciu geograficznym oraz segmenty dziatalnosci

Il kwartat Il kwartat Zmiana I-11l kwartat I-11l kwartat Zmiana
2018 2017 2018 2017

Europa Srodkowo - Wschodnia 27976 40060 (12 084) 132694 90 307 42387
-w tym Polska 18 265 24211 (5 946) 82 264 486176 33 648
Europa Zachodnia 14295 29379 (15084) 97428 96 425 1003
-w tym Hiszpania 5946 11 548 (5602) 35671 40 339 (4 668)
Ameryka tacifiska i Turcja 5307 3676 1631 15393 11714 3679
-wtym Turcja - (130) 130 - 4943 (4 943)
Przychody z dziatalnosci operacyjne razem 47578 73115 (25 537) 245515 198 446 47 069

B Dywersyfikacja przychoddw w ujeciu geograficznym:
>  Polska: 33,5% (-l kwartat 2017 r.: 24,5%) oraz Hiszpania: 14,5% (I-lll kwartat 2017 r.: 20,3%).
»  Udziat pozostatych krajow w strukturze geograficznej przychodéw nie przekracza 15%.
» W globalnej kontrybucji na znaczeniu zyskuje takze Ameryka tacinska, ktéra zastapita luke po Turcji.

1-1ll kwartat I-11l kwartat

Il kwartat Il kwartat

2018 2017 £miana 2018 2017 £miana
Dziatalnos¢ detaliczna 43188 67 951 (24 763) 230131 173138 56 993
Dziatalnos¢ instytucjonalna (X Open Hub) 4390 5164 (774) 15384 25308 (9924)

Przychody z dziatalnosci operacyjne razem 47 578 73115 (25 537) 245 515 198 446 47 069




3K DANE FINANSOWE cd.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wg rodzaju

Il kwartat Il kwartat Il kwartat Zmiana I-lll kwartat I-Ill kwartat I-lll kwartat Zmiana

2018 2018 2017 2018 2018 2017

po korekcie do po korekcie do

o zdarzenie skorygowanych o zdarzenie skorygowanych

jednorazowe danych jednorazowe danych
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 19 681 19 681 17590 2091 58 797 58 797 53857 4940
Marketing 8 669 8 669 5615 3054 25444 25 444 19422 6022
Pozostate ustugi obce 5605 5605 5304 301 18 334 18334 15429 2905
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 1946 1946 1849 97 5861 5861 5612 249
Amortyzacja 883 883 1551 (668) 3137 3137 4572 (1 435)
Podatki i optaty 912 912 363 549 1835 1835 1709 126
Koszty prowizji 1609 1609 1196 413 5643 5643 3817 1826
Pozostate koszty 9532 382 1309 (927) 12579 2929 2984 (55)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 48 837 39 687 34777 4910 131 630 121 980 107402 14578

Struktura kosztéw dziatalnosci operacyjnej za Il kwartaty 2018

Wzrost kosztow operacyjnych o 24,2 min PLN, tj. 22,6% rdr. Na wzrost ten wptyw miato gtéwnie
jednorazowe zdarzenie, jakim byta natozona kara administracyjna KNF w wysokosci 9,9 min PLN,
a takze wyzsze o: o
» 6,0 min PLN koszty marketingowe wynikajgce gtownie z wyzszych naktadéw na kampanie '\S{szigz%r;izérgfatowmcze
marketingowe online; = Marketing
> 4,9 min PLN koszty wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych, gtownie za sprawg wzrostu

L . gL , | m Pozostate ustugi obce
zatrudnienia oraz zmiennych sktadnikéw wynagrodzen (bonusow);

> 29 min PLN koszty pozostatych ustug obcych w nastepstwie poniesienia wiekszych Koszty utrzymania i
, ) . . 1 . wynajmu budynkow
naktadéw na: 1) ustugi wsparcia informatycznego (wzrost o 2,2 min PLN r/r); 2) ustugi = Pozostate koszty*
prawne i doradcze (wzrost o 1,1 tys. PLN r/r); % skorygowane

0 zdarzenie jednorazowe

» 1,8 min PLN koszty prowizji wynikajace z wiekszych kwot zaptaconych dostawcom ustug
ptatniczych za posrednictwem ktérych klienci deponujg swoje srodki na rachunkach
transakeyjnych.
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K DANE OPERACYJNE

Kluczowe wskazniki efektywnosci
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AT
05@6@6 Wzt ost 12 79
W x5% 2 st 582
o £ 3% 2%
05\1 ,L(O% +
W b 35810 W o
XL o151 34193

N\
7920 636 544
1 577 665
24032
14930 Spadekqg 56
12 331 20194 \7
7%
Nowi klienci Srednia liczba aktywnych Nowe rachunki Srednia liczba aktywnych Depozyty netto Obrét CFD w lotach

klientow rachunkow

Ilkw. 2018 I1kw.2018 1kw.2018 IVkw.2017 Illkw.2017 Ilkw.2017 1kw.2017 IVkw.2016

Nowi klienci 4884 4734 5312 6 582 4201 3860 4270 3918
Srednia liczba aktywnych klientow! 21515 22135 22317 18 667 17920 17748 17 959 15548
Kliencirazem 1117 401 107 214 103 907 105 662 99 542 95819 92 369 87323
Nowe rachunki 11758 11321 12731 16 530 11278 9635 13280 9624
Srednia liczba aktywnych rachunkéw! 24032 24918 25279 21088 20194 20016 20 408 17243
Rachunki razem 225784 215237 205997 204 064 188380 178 008 169 031 156 507
Depozyty netto (w tys. PLN) 75619 91617 86969 84911 56 779 108 200 107 786 116759

Srednie przychody operacyjne na

aktywnego klienta (w tys. PLN)? 114 89 51 147 11 [ 33 16/
Srednie przychody operacyjne na

aktywny rachunek (w tys. PLN)? 102 9 45 130 98 63 29 145
Obrot instrumentami pochodnymi 345118 616 082 675 344 618 893 523 769 513814 540 082 488 660
CFD w lotach

Rentownogé na lota (w PLN) 138 137 168 123 140 130 109 192

1) Srednia kwartalna liczba rachunkéw/klientéw odpowiednio za okres 9, 6 i 3 miesiecy 2018 roku oraz 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2017 roku oraz 12 miesiecy 2016 roku.
2)  Srednie przychody operacyjne na aktywnego klienta/aktywny rachunek odpowiednio za okres 9, 6 i 3 miesiecy 2018 roku oraz 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2017 roku oraz 12 miesiecy 2016 roku.



3K DANE OPERACYJNE cd.

Koszty marketingu a nowe rachunki

lTkw. 2018 l1kw.2018 1kw.2018 IVkw.2017 Il kw. 2017

Koszty dziatalnosci operacyjnej

*
razem (w tys. PLN), w tym: 39 687 41750 41043 38919 34777
- Marketing (w tys. PLN) 8669 8976 7799 6243 5615
Nowi klienci 4884 4734 5312 6 582 4201

*) Koszty dziatalnosci operacyjnej skorygowane o zdarzenie jednorazowe.

Ilkw. 2017 1kw.2017

36 060

6 632

3860

36 565

7175

4270

B W ujeciu k/k, po korekcie o zdarzenie jednorazowe, koszty dziatalnosci operacyjnej ulegty zmniejszeniu o 2,17 min PLN, tj. 4,9%.
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K OTOCZENIE RYNKOWE

Zmiennos¢ na rynku walutowym

e=t= Syiatowy indeks zmiennosci J.P. Morgan na rynku walutowym ($rednia, LHS)

=== \\olumen obrotéw klientéw detalicznych na instrumentach pochodnych CFD opartych na walutach
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Zmiennosc¢ na rynku akeji’

g 7 MiennoS¢ indeksu DAX (Srednia, LHS)
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Zrédto: Bloomberg, XTB

1 Zmiennos¢ niemieckiego indeksu DAX 30 i Bloomberg Commodity Index liczona jest jako roczna historyczna zmiennosé na podstawie 30-dniowego odchylenia standardowego.

Zmiennosc¢ na rynku towarowym'

=g 7 Mienno$¢ Bloomberg Commodity Index (Srednia, LHS)
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K OTOCZENIE REGULACYJNE

Zmiany regulacyjne w branzy

Dziatania Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych (,ESMA")

Ogtoszone 27 marca 2018 r. przez ESMA Srodki interwencji produktowej zaczety obowigzywac na trzymiesieczne okresy
poczgwszy od 1 sierpnia 2018 r. w stosunku do kontraktéw CFD i 2 lipca 2018 r. dla opcji binarnych.

m Srodki dotyczace kontraktéw CFD majg postac:

>

Y V V

>

ograniczenia dzwigni finansowej przy otwarciu pozycji przez klienta detalicznego miedzy 30:1 a 2:1, co podlega
zmianie zgodnie ze zmiennoscig instrumentu bazowego: (1) 30:1 w przypadku gtéwnych par walut, (Il) 20:1
w przypadku par walut innych niz gtéwne, ztota i gtéwnych indekséw, (I11) 10:1 w przypadku towaréw innych niz ztoto
I indeksow gietdowych innych niz gtéwne, (IV) 5:1 w przypadku indywidualnych akgji i innych wartosci referencyjnych,
(V) 2.1 w przypadku kryptowalut;

ujednolicenia dla wszystkim firm inwestycyjnych poziomu stop out do 50%;

ochrony przed ujemnym saldem dla kazdego rachunku;

ograniczenia w zakresie ptatnosci oferowanych przy transakcjach CFD;

wprowadzenia standardowego ostrzezenie o ryzyku.

m Srodek dotyczacy opcji binarnych ma posta¢ zakazu wprowadzania opgji binarnych do obrotu, dystrybucji lub sprzedazy
inwestorom detalicznym.

W sierpniu 2018 r. ESMA dokonata przegladu srodka interwencji produktowej dotyczgcego opcji binarnych, w efekcie ktdrego
24 sierpnia 2018 r. ogtosita decyzje o przedtuzeniu jego obowigzywania od 2 pazdziernika 2018 r na kolgjny, trzymiesieczny
okres. We wrzesniu 2018 r. przeglad dotyczyt srodkéw zastosowanych do kontraktow CFD, po ktorym 28 wrzesnia 2018 r.
ESMA ogtosita decyzje o ich przedtuzeniu od 1 listopada 2018 r. na dalsze, trzy miesigce. Warunkowo zezwolita takze na
skrocone informacje o ryzyku w przypadku kontraktéw CFD z uwagi na ograniczong ilos¢ znakéw na wybranych platformach
marketingowych.

Obie decyzje ESMA zostaty opublikowane w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej w jezykach urzedowych Unii.

16



X OTOCZENIE REGULACYJNE cd.

Zmiany regulacyjne w branzy

Polska — projekt o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych innych
ustaw

W dniu 22 czerwca 2018 r. opublikowana zostata kolejna wersja projektu ustawy o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem
finansowym oraz niektérych innych ustaw.

Do najwaznigjszych zatozen mozna zaliczy¢ m.in.:

B podniesienie wymogow dotyczacych depozytéw zabezpieczajgcych dla rezydentdw polskich w odniesieniu do transakcji na
rynku finansowych instrumentéw pochodnych z 1% do 2%, a co za tym idzie, zmniejszenie dzwigni finansowej do 1:50 dla
klientéw detalicznych. Natomiast w przypadku klientéw detalicznych, ktorzy w terminie 24 miesiecy poprzedzajgcych
ztozenie zlecenia zawarli co najmniej 40 transakcji oraz wyrazili takg che¢, mozliwe jest stosowanie dzwigni finansowej do
1:100;

B nadanie uprawnien KNF do prowadzenia rejestru domen internetowych oraz blokowania domen internetowych firm
inwestycyjnych, wykorzystywanych do swiadczenia ustug finansowych niezgodnie z wymogami regulacyjnymi;

B zaostrzenie odpowiedzialnosci karnej za nieuprawnione prowadzenie dziatalnosci w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi w przypadku, gdy nastepstwem czynu zabronionego jest niekorzystne rozporzgdzenie mieniem przez
poszkodowanego.

Celem projektowanej ustawy jest wprowadzenie rozwigzan zmierzajgcych do podniesienia poziomu bezpieczeristwa
uczestnikéw rynku finansowego korzystajgcych z ustug finansowych swiadczonych poprzez réznego rodzaju tzw. platformy
internetowe. Rozwigzania te majg na celu zapobieganie naduzyciom na rynku finansowym dokonywanym przy wykorzystaniu
sieci Internet przez podmioty nieuprawnione do swiadczenia ustug finansowych.

21 czerwca 2018 r. zmieniony projekt skierowano do ponownych konsultacji publicznych i jest on obecnie na etapie
opiniowania.
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X OTOCZENIE REGULACYJNE cd.

Zmiany regulacyjne w branzy

Polska — nowe rozporzadzenia do ustawy o obrocie instrumentami finansowymi

Zakonczyto sie trwajgce od marca 2017 r. wdrozenie pakietu MiFID Il. Ostatnim etapem byto wejscie w zycie rozporzgdzen
Ministra Finanséw do znowelizowanej w kwietniu 2018 r. ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

B w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankdw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych (,Rozporzadzenie RTW");

B w sprawie szczegétowych warunkéw technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa
w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankdw powierniczych (,Rozporzadzenie RWTO").

W przepisach Rozporzadzenia RTW sprecyzowano m.in. zasady i tryb postepowania firm inwestycyjnych emitujgcych
| wystawiajgcych instrumenty finansowe lub udzielajgcych porad w tym zakresie, czyli tzw. producentéw. Odrebny oddziat
poswiecono trybowi i warunkom dziatalnosci tzw. dystrybutoréw, czyli firm inwestycyjnych rekomendujgcych, oferujgcych albo
w inny sposob umozliwiajgcych nabycie lub objecie instrumentu finansowego. W rozporzgdzeniu uregulowano praktyki
zwigzane ze sprzedazy krzyzowa, akcentujgc koniecznoscé rzetelnego, doktadnego i niewprowadzajgcego w btad przedstawiania
informacji o tego rodzaju sprzedazy. Regulacja przewiduje modyfikacje regut sprawozdawczosci wzgledem klientow i zasad ich
kategoryzacji. Przepisy wprowadzity zasade, iz przyjecie lub przekazanie $wiadczenia pienieznego, w tym optat | prowizji lub
Swiadczenia niepienieznego nie jest dopuszczalne, jezeli w wyniku ich przyjecia lub przekazania firma inwestycyjna
Swiadczytaby ustugi maklerskie w sposob nierzetelny, nieprofesjonalny, niezgodny z zasadami uczciwego obrotu lub
nieuwzgledniajgcy nalezycie interesow klientow lub potencjalnych klientow. Jednoczesnie sformutowany zostat katalog
dopuszczalnych swiadczen uznawanych za drobne korzysci pieniezne.

Rozporzadzenie RWTO wprowadza m.in. wymogi wzgledem kierownictwa i pracownikow firmy inwestycyjnej oraz koniecznos¢
wskazania osoby odpowiedzialnej za wypetnianie przez firme obowigzkéw dotyczacych zabezpieczania instrumentow
finansowych i srodkéw pienieznych klientow. Okreslono réwniez sposéb przechowywania aktywéw klientéw. Rozporzadzenie
RWTO wskazuje rozwigzania organizacyjne w zakresie wynagradzania osob oferujgcych klientom sprzedaz krzyzowa.

Rozporzadzenia obowigzujg od 23 czerwca 2018 r., a firmy inwestycyjne miaty czas na ich wdrozenie do 21 pazdziernika
2018r.
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X OTOCZENIE REGULACYJNE cd.

Zmiany regulacyjne w branzy

Polska — implementacja |V Dyrektywy AML o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu

W dniu 13 lipca 2018 r. weszta w zycie ustawa o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu z 1 marca 2018 r.
przewidujgca transpozycje Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z 20 maja 2015 r. w sprawie
zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajgca
rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 i uchylajgca dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (, IV Dyrektywy AML") do polskiego porzadku prawnego.

Najwazniejsze zmiany wynikajgce z nowej ustawy to m.in.:
B wprowadzenie nowych kategorii instytucji obowigzanych, w tym podmiotéw swiadczgcych ustugi wymiany kryptowalut;

B rozszerzenie definicji oséb zajmujgcych eksponowane stanowisko polityczne (PEP) o osoby krajowe oraz utworzenie
Centralnego Rejestru Beneficjenta Rzeczywistego;

B wymog stosowania srodkow bezpieczenstwa finansowego po rozpoznaniu i ocenie ryzyka prania pieniedzy i finansowania
terroryzmu, co implikuje konieczno$¢ wprowadzenia procedury dotyczacej identyfikacji i oceny tego ryzyka;

B obnizenie limitu transakcji dokonywanych w gotéwce do 10 tys. EUR w miejsce dotychczasowych 15 tys. EUR;

B podwyzszenie kar za naruszenia przepisow ustawy do rownowartosci kwoty 5 min EUR lub w wysokosci do 10% obrotu
wykazanego w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zamiast dotychczasowych
750 tys. PLN oraz poszerzenie sankcji administracyjnych;,

W skrocenie terminu na raportowanie do GIIF transakcji do 7 dni od dnia jej przeprowadzenia oraz zmiana przepisow
dotyczgcych wstrzymania transakceji, blokowania rachunkoéw oraz kontroli instytucji obowigzanych.

13 pazdziernika 2018 r. weszto w zycie Rozporzadzenie z dnia 4 pazdziernika 2018 r. w sprawie przekazywania informacji
o transakcjach oraz formularza identyfikujgcego instytucje obowigzang. Regulacja ustala tryb przekazywania dokumentow
elektronicznych z informacjami o transakcjach i formularzami identyfikujgcymi do Generalnego Inspektora Informacji
Finansowej (GIIF).
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X OTOCZENIE REGULACYJNE cd.

Zmiany regulacyjne w branzy

Polska — ustawa o zmianie ustawy — Kodeks cywilny oraz niektérych innych ustaw

Z dniem 9 lipca 2018 r. weszta w zycie ustawa z dnia 13 kwietnia 2018 r. o zmianie ustawy — Kodeks cywilny oraz niektérych
innych ustaw. Do najwazniejszych jej postanowien mozna zaliczy¢ m.in.:

B Zmiane w Kodeksie cywilnym w postaci skrécenia ogélnego terminu przedawnienia roszczen do szesciu lat ze wzgledu na
potrzebe dyscyplinowania stron stosunkéw prawnych i dotychczasowe trudnosci dowodowe w wykazywaniu roszczen. Dla
roszczen o Swiadczenia okresowe oraz roszczen zwigzanych z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej termin
przedawnienia wynosi nadal trzy lata.

B Modyfikacje sposobu liczenia przedawnienia w tej postaci, ze koniec terminu przedawnienia przypada na ostatni dzier roku
kalendarzowego, chyba ze termin przedawnienia jest krotszy niz dwa lata. Zmiana ma utatwi¢ dtuznikowi obrone i ustalanie
terminu przedawnienia przez wierzyciela. Utatwienia nie dotyczg termindéw krotszych niz dwa lata, w przypadku ktérych na
trudnosci dowodowe istotnie nie oddziatuje uptyw czasu.

B Wprowadzenie do Kodeksu Cywilnego przepisu szczegdlnego, ktéry stanowi, ze nie jest mozliwe zaspokojenie roszczen
przystugujacych przeciwko konsumentowi po uptywie terminu przedawnienia. Ustata wiec konieczno$¢ powotywania sie
przez konsumenta na zarzut przedawnienia. Zmiana ta jest przejawem ochrony stabszej strony stosunku prawnego, za
jakiego uwaza sie konsumenta. Jednoczesnie, zgodnie z nowg regulacjg, sagd ma mozliwos¢ nieuwzglednienia uptywu
terminu przedawnienia roszczenia w stosunku do konsumenta po rozwazeniu interesow stron, jezeli wymagajg tego wzgledy
stusznosci i rozwazone zostaty wskazane w ustawie kryteria.

B Zobligowanie powoda do oznaczania w pozwie daty wymagalnosci roszczenia w sprawach o zasgdzenie roszczenia.

B Wydtuzenie okresu miedzy zajeciem wierzytelnosci z rachunku bankowego a przekazaniem srodkéw pienieznych
komornikowi, aby umozliwi¢ dtuznikowi obrone przed egzekucjg. W tym celu w Kodeksie Postepowania Cywilnego
wprowadzono postanowienie, ze przekazanie srodkéw pienieznych na rachunek komornika przez bank ma nastepowac
niezwtocznie po uptywie siedmiu dni od dnia doreczenia zawiadomienia o zajeciu. Jednakze w razie egzekucji biezgcych
alimentéw lub rent bank jest zobowigzany niezwtocznie przekaza¢ srodki pieniezne. Zamystem tego wytgczenia jest
niepozbawianie osob uprawnionych srodkow.



ZALtACZNIKI

*




X ZALACZNIKI

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe]

w tys. PLN 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Srodki pieniezne wiasne 504 660 367 096
Srodki pieniezne klientéw 340127 378 471
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 101519 ND'
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu ND' 127 944
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ND' 147
Pozyczki udzielone i pozostate naleznosci 5356 4009
Wartosci niematerialne 1042 2915
Rzeczowe aktywa trwate 2 561 3034
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10588 10 497
Inne aktywa 6154 3591
Aktywa razem 972 007 897 704
Zobowigzania wobec klientow 419 876 421 400
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 16241 40905
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 12834 10210
Inne zobowigzania 33984 24 847
Zobowigzania razem 482 935 497 362
Kapitat wiasny wiascicieli i jednostki dominujacej 489 072 400 342
Kapitatl wiasny i zobowiazania razem 972 007 897 704

1) ND — nie dotyczy — pozycje, ktdre nie wystepuja w zwigzku z zasadami wynikajacymi z zastosowania MSSF 9 od 1 stycznia 2018 roku.
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X ZALACZNIKI cd.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

w tys. PLN I-11l kwartat 2018 I-11l kwartat 2017
Zysk przed opodatkowaniem 120419 77103
Amortyzacja 3137 4572
(Dodatnie) ujemne réznice kursowe z przeliczenia srodkéw pienieznych a7 1969
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne - 5612

Zmiana stanu aktywéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez

wynik finansowy 1908 (45191)
Zmiana stanu srodkéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania 38344 (87 226)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow (1 524) 78 595
Inne zmiany i korekty (1 388) (9 553)
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 160 879 25 881
Zaptacony podatek dochodowy (22 467) (10 856)
Odsetki - 4
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 138 412 15029
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 71 175
Wydatki z tytutu ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne (867) (3905)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (796) (3 730)
Ptatnosci zobowiazan i odsetek z tytutu leasingu (69) (104)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli - (387 563)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (69) (37 667)

Zwigkszenie (zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 137 547 (26 368)



K ZASTRZEZENIA PRAWNE

Niniejsza Prezentacja (,Prezentacja”), a takze jej wszelkie kopie oraz informacje w niej zawarte nie podlegajg rozpowszechnianiu oraz dystrybucji, w sposéb posredni lub bezposredni, do oraz na
terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej, Kanady, Australii oraz Japonii. Poprzez udziat w spotkaniu po$wieconym niniejszej Prezentacji lub poprzez zapoznanie sie z trescig Prezentacji,
wyrazajg Panstwo zgode na ponizsze ograniczenia. Ograniczenia dotyczg Prezentacji, ustnej prezentacji informacji zawartych w Prezentacji przez Spotke lub jakgkolwiek osobe wystepujaca w imieniu
Spotki oraz wszelkich zadawanych pytan i udzielanych odpowiedzi podczas sesji nastepujgcej po ustnej prezentacji (facznie zwanych ,Prezentacjg”).

Prezentacja zostata przygotowana przez X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie (,Spétka”), wytacznie na potrzeby wykorzystania podczas Prezentacji zorganizowanej dla
inwestoréw w zwigzku z publikacjg Raportu za Ill kwartat 2018 .

Niniejsza Prezentacja nie stanowi ani nie jest czescig, i nie powinna by¢ traktowana jako oferta, propozycja lub zaproszenie do dokonania zapisu na, gwarantowania zakupu lub dokonania nabycia
w inny sposob, jakichkolwiek papierow wartosciowych Spétki lub ktéregokolwiek z podmiotéw wechodzacych w sktad jej Grupy Kapitatowej (,Grupa”). Niniejsza Prezentacja ani zadna jej czes¢ nie
powinna stanowi¢ i by¢ traktowana jako podstawa jakiejkolwiek umowy nabycia lub objecia papieréw wartosciowych Spétki lub ktéregokolwiek podmiotu Grupy, a takze nie mozna na niniejszej
Prezentacji polega¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowg nabycia lub objecia papieréw wartosciowych Spotki lub ktéregokolwiek podmiotu Grupy. Niniejsza Prezentacja ani zadna jej czes¢ nie moze
stanowi¢ podstawy jakiejkolwiek umowy ani zobowigzania, a takze nie nalezy na niej polega¢ w zwigzku z jakgkolwiek umowa lub zobowigzaniem. Niniejsza Prezentacja nie stanowi takze rekomendacji
dotyczacej jakichkolwiek papieréw wartosciowych Spatki lub jej Grupy.

Informacji zawartych w Prezentacji nie nalezy traktowaé jako kompletnych. Informacje te nie podlegaty niezaleznej weryfikacji. Zadne o$wiadczenie lub zobowigzanie, wyrazne lub dorozumiane, nie
moze by¢ sktadane lub zaciggane w zwigzku z prawdziwoscia, doktadnoscia, kompletnoscig lub poprawnoscig informacji lub opinii zawartych w niniejszej Prezentacji.

Informacje, opinie i o$wiadczenia dotyczace przysztosci zawarte w Prezentacji sg aktualne jedynie na date Prezentacji i moga podlegac istotnym zmianom bez ostrzezenia. Spotka nie ma obowigzku
aktualizacji lub uzupetniania informacji zawartych w niniejszej Prezentacji. W zakresie dopuszczalnym przez obowigzujgce przepisy prawa, Spotka nie ponosi odpowiedzialnosci za jakakolwiek szkode
(powstatg wskutek niedbalstwa czy z innej przyczyny) spowodowang wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub jej zawartosci lub w jakikolwiek inny sposéb zwigzang z niniejsza Prezentacja.

Niniejsza Prezentacja zawiera pewne informacje statystyczne i rynkowe. Wspomniane informacje rynkowe zostaty pozyskane ze Zrédet i/lub obliczone na podstawie danych pochodzacych od oséb
trzecich, wskazanych w niniejszej Prezentacji, badZ pochodzacych od Spoétki, jezeli nie zostaty przypisane wytacznie Zrédtom uzyskanym od oséb trzecich. Poniewaz informacje rynkowe zostaty
w czesci przygotowane na podstawie danych szacunkowych, ocen, korekt i opinii, ktére sg oparte na doswiadczeniu Spaétki i 0séb trzecich oraz na znajomosci sektora, w ramach ktérego Spotka
prowadzi dziatalnos¢, a takze z uwagi na fakt, ze informacje rynkowe nie zostaty zweryfikowane przez niezalezne podmioty, informacje te majg do pewnego stopnia charakter subiektywny. Chociaz
domniemywa sie, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg oparte na uzasadnionych podstawach oraz ze przygotowane informacje rynkowe nalezycie odzwierciedlajg sytuacje wystepujaca
w sektorze i na rynku, na ktérym Spoétka prowadzi dziatalnosé, to nie ma jednak gwarancji, ze takie dane szacunkowe, oceny, korekty i opinie sg najwtasciwszg podstawg do wyciggania wnioskow
dotyczacych informacji rynkowych, ani ze informacje rynkowe pochodzace z innych Zrédet nie bedg rézni¢ sie w istotny sposdéb od informacji rynkowych zawartych w niniejszej Prezentacji.

Kwestie poruszone w niniejszej Prezentacji moga stanowi¢ oswiadczenia dotyczace przysztosci. Oswiadczenia dotyczace przysztosci to takie oswiadczenia, ktdre nie obejmujg faktow historycznych.
Oswiadczenia, ktére zawierajg stowa: ,oczekiwac’, ,zamierzaé”, ,planowac”, ,wierzy¢", ,projektowa¢, ,przewidywac’, ,moc”, ,celowaé”, ,mogtoby”, ,powinno”, ,kontynuowaé” i podobne wyrazenia
o skierowanej ku przysztosci naturze wskazujg na oswiadczenia dotyczace przysztosci. O$wiadczenia dotyczace przysztosci moga zawiera¢ oswiadczenia dotyczace wynikéw finansowych, strategii
biznesowej, planow i celéw Spdtki odnosnie przysztych operacji (w tym plany rozwoju dziatalnosci Spotki). Wszystkie oswiadczenia dotyczace przysztosci, zawarte w Prezentacji, odnoszg sie do
kwestii, ktére obejmujg znane i nieznane ryzyka, niepewnosci i inne czynniki, ktére moga spowodowac, ze osiggane przez Spotke i/lub Grupe rzeczywiste wyniki bedg sie réznity od tych wskazanych
w zaprezentowanych o$wiadczeniach dotyczacych przysztosci, a takze wynikéw osiggnietych w przesztosci. Oswiadczenia dotyczace przysztosci sg oparte na réznych zatozeniach co do przysztych
wydarzen, w tym licznych zatozeniach dotyczacych obecnych i przyszitych strategii biznesowych Spétki i/lub Grupy oraz przysztych wydarzen i trenddw, ktére wywierajg badz tez mogg wywiera¢ wptyw
na dziatalno$¢ biznesowa Spétki i/lub Grupy. Pomimo tego, ze zdaniem Spétki szacunki i zatozenia odzwierciedlone w o$wiadczeniach dotyczacych przysztosci sa racjonalne, nie mogg stanowi¢ one
zapewnienia, ze takie oczekiwania okazg sie prawidtowe. Spdtka i jej odpowiedni przedstawiciele, pracownicy lub doradcy nie zamierzajg dokonywac i w sposéb wyrazny o$wiadczajg, ze nie sg
zobowigzani do dokonywania ani udostepniania jakichkolwiek uzupetniery, zmian, aktualizacji lub korekty jakichkolwiek informacji, opinii lub o$wiadczen dotyczacych przysztosci zawartych w niniejszej
Prezentacji w zakresie, w jakim odzwierciedlajg one zmiany zdarzen, warunkéw lub okolicznosci.

Niniejsza Prezentacja i wszelkie materiaty rozprowadzane w zwigzku z niniejszg Prezentacja nie sg skierowane do lub przeznaczone do dystrybucji albo wykorzystania przez jakgkolwiek osobe fizyczng
lub prawng, ktdra jest obywatelem lub rezydentem, lub ktéra znajduje sie w dowolnej jurysdykeji lokalnej, pafistwie, kraju lub innej jurysdykgji, gdzie taka dystrybucja, publikowanie, udostepnianie lub
wykorzystanie bytoby sprzeczne z prawem lub rozporzadzeniami lub wymagatoby autoryzacji, rejestracji, notyfikacji lub uzyskania licencji w ramach danej jurysdykcji. Osoby, ktére wejda w posiadanie
jakichkolwiek dokumentéw lub innych informacji, o ktérych mowa w Prezentacji, powinny zapozna¢ sie z wszelkimi tego rodzaju ograniczeniami oraz stosowac sie do nich. Nieprzestrzeganie tych
ograniczen moze stanowi¢ ztamanie przepiséw o papierach warto$ciowych obowigzujgcych w tych systemach prawnych.
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