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RAPORT BIEZACY NR 2/2022
Warszawa, 1 lutego 2022 r.

Wstepne wyniki finansowe i operacyjne za 2021 rok

Zarzad XTB S.A. (,Emitent”, ,Spotka”, XTB") informuje, iz w dniu 1 lutego 2022 roku, w zwigzku
z zakonczeniem procesu agregacji danych finansowych realizowanego na potrzeby przygotowania
raportéw rocznych —odpowiednio Spotki oraz Grupy Kapitatowej Emitenta — za 2021 rok, podjeta zostata
decyzja o przekazaniu do publicznej wiadomosci wstepnych, skonsolidowanych, wybranych danych
finansowych oraz operacyjnych za ww. okres, ktére Emitent przekazuje w zatgczeniu do niniejszego

raportu biezacego.

Emitent informuje przy tym, iz ostateczne wyniki finansowe oraz operacyjne za 2021 rok zostana
przekazane w raportach rocznych —odpowiednio Spotki oraz Grupy Kapitatowe) XTB — ktérych publikacja

zostata przewidziana na 9 marca 2022 roku.

Podstawa prawna:
Art. 17 ust. T MAR — informacje poufne.
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Wstepne wyniki finansowe | operacyjne
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 183 567 139962 625 595 797 750
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (100 675) (83616) (348 732) (282 004)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 82 892 56 346 276 863 515746
Przychody finansowe 4167 2038 17891 5857
Koszty finansowe (2773) (1310) (4 257) (22 906)
Zysk przed opodatkowaniem 84 286 57 074 290 497 498 697
Podatek dochodowy (15 347) (16 843) (52 247) (96 610)
Zysk netto 68 939 40 231 238 250 402 087
(wys. PLN) STAN NA DZIEN
31.12.2021 31.12.2020
Srodki pieniezne wtasne 589 395 542 205
Srodki pieniezne wtasne + obligacje 921 321 940 821
Kapitat wtasny 915980 888 305

Wybrane skonsolidowane dane operacyjne (KPI)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Nowi klienci? 42 760 38413 189187 112025
Klienci razem 429 157 255791 429 157 255791
Liczba aktywnych klientow? 127174 72 346 190 452 107 287
Srednia liczba aktywnych klientéw3 127174 72 346 112015 58 069
Depozyty netto (w tys. PLN)4 772117 619798 2933422 1961242
Srednie przychody operacyjne na aktywnego
klienta (w tys. PLN)® 14 19 56 137
Obrot instrumentami pochodnymi CFD 1073 549 800935 4104 566 3175166
w lotach®
Rentownos¢ na lota (w PLN)? 171 175 152 251
Obrot instrumentami pochodnymi CFD 482 097 292 000 1737 351 1021835
w wartosci nominalnej (w min USD)
Rentownosc za 1 milion obrotu instrumentami
pochodnymi CFD w wartosci nominalne; 94 126 93 200
(w USD)8
Obrot akcjami w wartosci nominalnej 1085 777 4437 1643
(w min USD)

1) Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych okresach.
2) Liczba klientow, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedng transakcje w okresie.

3) Srednia kwartalna liczba klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedng transakcje w okresie trzech miesiecy.
4) Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientéw, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientéw, w danym okresie.
5) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez srednig kwartalng liczbe klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedna transakeje

w okresie trzech miesiecy.

%) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentdw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.
Prezentowana wartos$c¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF-y w przypadku ktérych 1 lot réwna sie 1 akcji.

") Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

8) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem przeliczone na walute USD wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzier kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w wartosci nominalnej (w min USD).

www.xtb.pl
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Komentarz Zarzadu do wstepnych wynikow

Rok 2021 byt dla XTB okresem dynamicznego rozwoju biznesu, wchodzenia na nowe rynki oraz budowania bazy klienckiej.
W konsekwencji Grupa pozyskata rekordowe 189 tys. nowych klientow wobec 112 tys. rok wczesniej (wzrost o 68,9% r/r).
Przetozylo sie to na znaczace zwiekszenie wolumenu obrotu klientéw na instrumentach CFD wyrazonego w lotach — wzrost

z 3,2 min do 4,1 min lotow, tj. 0 29,3% r/r.

Dynamiczny wzrost operacyjny XTB przetozyt sie w 2021 r. na bardzo dobre wyniki finansowe mimo efektu , wysokiej bazy”
z | potrocza 2020 r., kiedy to na rynkach panowata ponadprzecietna zmiennosé spowodowana m.in. Swiatowa pandemia
koronawirusa COVID-19. Skonsolidowany zysk netto wyniést 238,3 min zt wobec 402,1 min zt rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody osiagnety wartos¢ 625,6 min zt (2020 r.: 797,8 min zt) przy kosztach dziatalnosci operacyjnej
na poziomie 348,7 min zt (2020 r.: 282,0 min z}).

W samym IV kwartale 2021 r. XTB wypracowato 68,9 min zt skonsolidowanego zysku netto wobec 40,2 min z} rok wcze$niej
(wzrost o 71,4% r/r). Skonsolidowane przychody wzrosty o 31,2%, tj. ze 140,0 min zt do 183,6 min zi. Rozwéj biznesu

dobitnie wida¢ po przyroscie liczby aktywnych klientow z 72,3 tys. na 127,2 tys. (wzrost o 75,8% r/r).

Przychody

W 2021 r. przychody XTB spadty 0 21,6% r/r, z 797,8 min zt do 625,6 min zt. Do spadku tego przyczynita sie nizsza o 99 zt
rentowno$¢ jednostkowa lota, wynoszaca 152 zt (2020 r.: 257 zt). Spadek ten to gtéwnie zastuga efektu tzw. ,wysokiej bazy"
z | pétrocza 2020 r. kiedy to na rynkach panowata ponadprzecietna zmiennos¢ spowodowana m.in. $wiatowg pandemig

koronawirusa COVID-19. Sam wolumen obrotu klientéw liczony w lotach byt bowiem wyzszy 0 29,3% r/r.

W samym IV kwartale 2021 r. przychody wzrosty 0 31,2% r/r, tj. 0 43,6 mIn zt z 140,0 mIn zt do 183,6 min zt. Na zmiang te wptyw
miaty: (i) wyzszy obrét klientéw instrumentami finansowymi wyrazony liczbg zawartych transakcji w lotach— wzrost 0 272 613

lotéw (z 800 935 do 1 073 549 lotéw); (ii) nieco nizsza rentownos$¢ jednostkowa lota — spadek 0 4zt (z 175zt na 171 zt).

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015

Przychody z dziatalnosci 625595 797750 239304 288301 273767 250576 282542
operacyjnej razem (w tys. PLN)

Obrot instrumentami pochodnymi - 4 40/ 566 3175166 1597218 2095412 2196558 2015655 2443302

CFD w lotach’

Rentownosé na lota (w PLN)?2 152 251 150 138 125 124 116
Obrot instrumentami pochodnymi

CFD w wartosci nominalnej 1737351 1021835 541 510 773899 653 373 565420 801992
(w min USD)

Rentownosc za 1 milion USD obrotu
instrumentami pochodnymi CFD 93 200 115 103 111 112 93
w wartosci nominalnej (w USD)3

') Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowymi; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentow. .
Prezentowana wartos$c¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF-y w przypadku ktérych 1 lot réwna sie 1 akcji.

2) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

3) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem przeliczone na walute USD wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna srednich kurséw okreslonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w wartosci nominalnej (w min USD).

www.xtb.pl 5
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
31.12.2021 30.09.2021 30.06.2021 31.08.2021 30.12.2020 30.09.2020 30.06.2020 31.03.2020

Przychody z dziatalnosci 183567 200029 55302 186697 139962 139630 211494 306664
operacyjnej razem (w tys. PLN)

Obrat instrumentami pochodnymi 1 475649 1 044329 871300 1115389 800935 760373 829017 784840

CFD w lotach!

Rentownos¢ na lota (w PLN)2 171 192 63 167 175 184 255 391
Obrot instrumentami pochodnymi

CFD w wartosci nominalnej 482097 502650 366257 386347 292000 275144 206037 248655
(w min USD)

Rentownosc za 1 milion USD
obrotu instrumentami
pochodnymi CFD w wartosci
nominalnej (w USD)3

94 102 40 127 126 135 253 309

1) Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowymi; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentow innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentdéw i jest rézna dla réznych instrumentow. .
Prezentowana warto$c¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF-y w przypadku ktorych 1 lot réwna sie 1 akcji.

?) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

3) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem przeliczone na walute USD wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez Narodowy
Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w wartosci nominalnej (w min USD).

XTB posiada solidny fundament w postaci stale rosngcej bazy klientéw i liczby aktywnych klientéw. Stanowi on klucz do
wysokosci powtarzalnych wynikéw w przysztosci. W 2021 r. Grupa odnotowata kolejny rekord w tym obszarze pozyskujac
189 187 nowych klientéw wobec 112 025 rok wczesniej, co daje wzrost o0 68,9%. To efekt kontynuowania zoptymalizowanej
strategii sprzedazowo-marketingowej, wiekszej penetracji rynkéw juz istniejacych, sukcesywnego wprowadzania do oferty
nowych produktéw oraz ekspansji na nowe rynki geograficzne. Analogicznie do liczby nowych klientéw rekordowa byta takze
liczba aktywnych klientéw. Wzrosta ona z 107 287 do 190 452,1j. 0 77,5% r/r.

OKRES ZAKONCZONY
31.12.2021 30.09.2021 30.06.2021 31.03.2021 31.12.2020 30.09.2020 30.06.2020 31.03.2020

Nowi klienci 42760 38573 40623 67 231 38413 21178 30523 21911

Srednia liczba aktywnych
klientéow? 112015 106961 105005 103446 58 069 53309 52 084 45 660

1) Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych kwartatach.
2) Srednia kwartalna liczba klientéw odpowiednio za okres 12,9, 6 i 3 miesiecy 2021 roku oraz 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2020 roku.

Ambicjg Zarzadu w 2022 r. jest pozyskiwanie srednio co najmniej 40 tys. nowych klientow kwartalnie. W nastepstwie

realizowanych dziatan Grupa pozyskata w styczniu 2022 r. tgcznie okoto 18 tys. nowych klientow.

Patrzac na przychody XTB pod katem klas instrumentow odpowiedzialnych za ich powstanie widac, ze w 2021 r. prym wiodty
CFD oparte na towarach. Ich udziat w strukturze przychoddw na instrumentach finansowych siegnat 49,3% wobec 33,0% rok
wczesniej. To konsekwencja m.in. wysokiej rentownosci na instrumentach CFD opartych na notowaniach ceny ztota, gazu
ziemnego, ropy naftowej oraz srebra. Druga najbardziej dochodowag klasg aktywdw byty instrumenty CFD oparte na indeksach.
Ich udziat w strukturze przychoddw w 2021 r. wynidst 32,8% (2020: 53,2%). Najzyskowniejszymi instrumentami w tej klasie byty
CFD oparte o amerykanski indeks US 100, niemiecki indeks akcji DAX (DE30) oraz amerykanski indeks US 500. Przychody na
instrumentach CFD opartych o waluty stanowity 12,5% wszystkich przychodow, wobec 11,5% rok wczesniej, gdzie najbardziej

dochodowymi instrumentami finansowymi w tej klasie byty oparte o pare walutowg EURUSD.

www.xtb.pl 6
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2021

Struktura przychodéw wq klasy aktywéw (w %)

m CFD na indeksy
m CFD na waluty
® CFD na towary

pozostate

IV kwartat 2021

m CFD na indeksy
m CFD na waluty
m CFD na towary

pozostate

IV kwartat 2020

2020

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(wiys. PLN) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
CFD na towary 46124 21 640 313948 263949
CFD na indeksy 61 899 99935 209 304 425917
CFD na waluty 67108 18901 79761 91951
CFD na akcje i ETF-y 11 501 4373 34 885 12 885
CFD na obligacje 86 6 223 198
CFD razem 186 718 144 855 638 121 794 900
Akcje I ETF-y 1574 (3888) (689) 4988
Wynik z operacji na instrumentach

finansowych brutto 188 292 140 967 637 432 799 888
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (1131) (494) (2 700) (1 580)
Prowizje wyptacane brokerom

wspotpracujacym (6612) (1731) (16 279) (5 520)
Wynik z operacji na instrumentach

finansowych netto 180 549 138 742 618 453 792 788
www.xtb.pl 7
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XTB ktadzie duzy nacisk na dywersyfikacje geograficzng przychoddw, konsekwentnie realizujac strategie zbudowania marki
globalnej. Krajem, z ktdérego Grupa czerpie kazdorazowo wiecej niz 20% przychoddw jest Polska z udziatem wynoszacym 33,5%
(2020 r.: 37,0%). Ze wzgledu na ogdlny udziat w przychodach Grupy wydzielono prezentacyjnie Polske jako najwiekszy
przychodowo rynek w Grupie. Grupa dzieli swoje przychody na obszary geograficzne wedtug kraju biura XTB, w ktérym klient
zostat pozyskany.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Europa Srodkowo-Wschodnia 104 382 87 840 327 289 404 414
- w tym Polska 77 887 70038 209 804 295148
Europa Zachodnia 38 675 33095 165 349 303177
Ameryka tacinska’ 35758 19 027 127 745 90 159
Bliski Wschod 4752 - 5212 -
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 183 567 139 962 625 595 797 750

') Spotka zalezna XTB International Ltd. z siedziba w Belize pozyskuje klientéw z Ameryki tacinskiej i reszty $wiata.

Dla XTB wazna jest takze dywersyfikacja segmentowa przychoddw. W tym celu Grupa rozwija, poza segmentem detalicznym,
dziatalnos¢ instytucjonalng pod markg X Open Hub (XOH), w ramach ktérej dostarcza ptynnos¢ i technologie innym instytucjom
finansowym. Przychody z tego segmentu potrafig podlega¢ istotnym wahaniom z okresu na okres, analogicznie jak

w segmencie detalicznym, co jest zjawiskiem typowym dla przyjetego przez Grupe modelu biznesowego.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
Dziatalnosc¢ detaliczna 188963 135179 623610 692819
Dziatalnos¢ instytucjonalna (X Open Hub) (5396) 4783 1985 104 931
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 183 567 139 962 625 595 797 750

W model biznesowy XTB wpisana jest duza zmiennos¢ przychoddw z okresu na okres. Na wyniki operacyjne wptyw majg przed
wszystkim: (i) zmiennosé na rynkach finansowych i towarowych; (i) liczba aktywnych klientéw; (i) wolumen zawieranych przez
nich transakcji na instrumentach finansowych; (iv) ogdlne warunki rynkowe, geopolityczne i gospodarcze; (v) konkurencja na

rynku FX/CFD oraz (vi) otoczenie regulacyjne.

Co do zasady, na przychody Grupy pozytywnie wptywa wyzsza aktywnos$é rynkdw finansowych i towarowych z uwagi na to, ze
w takich okresach obserwuije sie wyzszy poziom obrotdw realizowanych przez klientow Grupy oraz wyzsza rentownoscé na lota.
Korzystne dla Spotki sg okresy wystepowania wyraznych i dtugich trendow rynkowych i wiasnie w takich momentach osigga
najwyzsze przychody. W zwigzku z tym, wysoka aktywnos$¢ rynkéw finansowych i towarowych prowadzi co do zasady do
zwiekszonego wolumenu obrotéw na platformach transakcyjnych Grupy. Natomiast spadek tej aktywnosci oraz zwigzany
z tym spadek aktywnosci transakcyjnej klientéw Grupy prowadzi co do zasady do zmniejszenia przychodow operacyjnych
Grupy. Z uwagi na powyzsze, przychody operacyjne i rentownos¢ Grupy mogg spada¢ w okresach niskiej aktywnosci rynkow
finansowych i towarowych. Ponadto, moze pojawi¢ sie bardziej przewidywalny trend, w ktérym rynek porusza sie
w ograniczonym zakresie cenowym. Prowadzi to do powstania tendencji rynkowych, dajacych sie przewidzie¢ z wyzszym
prawdopodobienstwem niz w przypadku wiekszych kierunkowych ruchow na rynkach, co tworzy sprzyjajace warunki do
transakcji zawieranych w waskim zakresie rynku (ang. range trading). W takim przypadku obserwuje sie wiekszg liczbe transakgji

przynoszgcych zyski klientom, co prowadzi do obnizenia wyniku Grupy z tytutu market making.

www.xtb.pl 8
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Zmiennos¢ oraz aktywnosc rynkéw wynika z szeregu czynnikdw zewnetrznych, z ktérych czesé jest charakterystyczna dla

rynku, a cze$¢ moze byé powigzana z ogdlnymi warunkami makroekonomicznymi. Moze ona w sposob istotny wptywac na

przychody osiggane przez Grupe w kolejnych kwartatach. Jest to charakterystyczne dla modelu biznesowego Grupy.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2021 r. uksztattowaty sie na poziomie 348,7 min zt i byty 0 66,7 min zt wyzsze od tych rok

wczesniej (2020: 282,0 min zt). Najistotniejsze zmiany wystapity w:

e  kosztach marketingowych, wzrost 0 32,3 min zt wynikajacy gtéwnie z wyzszych naktadéw na kampanie marketingowe

online;

e  kosztach prowizji, wzrost 0 13,6 mIn zt wynikajacy z wiekszych kwot zaptaconych dostawcom ustug ptatniczych za

posrednictwem ktérych klienci deponujg swoje srodki na rachunkach transakeyjnych;

e  kosztach wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych, wzrost o 12,1 min zt gtéwnie za sprawg wzrostu zatrudnienia;

e pozostatych ustugach obcych, wzrost o 9,0 min zt w nastepstwie poniesienia gtdwnie wyzszych naktadéw na:

(i) systemy IT i licencje (wzrost o 4,4 min zt r/r); (ii) ustug prawnych i doradczych (wzrost o 1,8 min zt r/r) oraz

(iii) ustugi dostarczania danych rynkowych (wzrost o 1,4 min zt r/r).

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
gggi‘ﬁiiﬁ“'a Swiadezenia 35 425 28070 131283 119141
Marketing 37180 30861 120 080 87731
Pozostate ustugi obce 11 264 9166 38398 29 443
Koszty prowizji 9773 6535 36184 22539
Amortyzacja 2324 2106 8921 7753
Podatki i optaty 1315 1305 & 373 3723
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 1437 844 4407 3788
Pozostate koszty 1957 4729 4086 7886
Koszty dziatalnosSci operacyjnej razem 100 675 83616 348 732 282 004

W ujeciu k/k koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o 15,9 min zt gtéwnie za sprawg wyzszych o 12,4 min zt naktadow

marketingowych, wyzszych o 2,5 min zt pozostatych ustug obcych oraz wyzszych o 1,2 min zt kosztéw prowizji wynikajacych

z kwot zaptaconych dostawcom ustug ptatniczych za posrednictwem ktorych klienci deponujg swoje srodki na rachunkach

transakcyjnych.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY

31.12.2021 30.09.2021 30.06.2021 31.03.2021 31.12.2020 30.09.2020 30.06.2020 31.03.2020

Koszty dziatalnosci operacyjnej

razem, w tym: (w tys. PLN) 100675 84771 76 384 86902 83616 60138 65 721 72529
- Marketing 37180 24772 25078 33050 30 861 17870 22 260 16 740
Nowi klienci 42760 38573 40 623 67 231 38413 21178 30523 21911
Srednia liczba aktywnych klientow 127174 110875 106 563 103446 72 346 55 760 58 508 45 660
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W zwigzku z dynamicznym rozwojem XTB Zarzad ocenia, ze w 2022 r. tgczne koszty dziatalnosci operacyjnej mogg ksztattowac
sie nawet na poziomie wyzszym o okoto jedna trzecig do tego, jaki zaobserwowalismy w 2021 r. Priorytetem Zarzgdu jest dalszy
przyrost bazy klienckiej oraz budowanie marki globalnej. W konsekwencji realizowanych dziatann naktady na marketing moga

wzrosngé o ponad 40% w stosunku do roku ubiegtego.

Ostateczny poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej uzalezniony bedzie w szczegdlinosci od wysokosci zmiennych sktadnikéw
wynagrodzen wyptaconych pracownikom, od poziomu wydatkéw marketingowych, od tempa ekspansji geograficznej na nowe
rynki oraz od wptywu ewentualnych nowych regulacji i innych czynnikéw zewnetrznych na poziom przychodéw osigganych

przez Grupe.

Na wysokos¢ zmiennych sktadnikdow wynagrodzen wptywaé beda wyniki Grupy. Poziom wydatkéw marketingowych
uzalezniony z kolei bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentownosé Grupy, tempa ekspansji zagranicznej oraz stopnia
responsywnosci klientéw na podejmowane dziatania. Pojawienie sie nowych regulacji wptyng¢ moze, jezeli zajdzie taka

potrzeba, na rewizje zatozen kosztowych Grupy.

Dywidenda

Polityka dywidendowa XTB zaktada rekomendowanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy w kwocie
uwzgledniajgcej poziom zysku netto prezentowany w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki oraz szereg
réznych czynnikéw dotyczacych Spoétki, w tym perspektyw dalszej dziatalnosci, przysztych zyskoéw, zapotrzebowania na srodki
pieniezne, sytuacji finansowej, poziomu wspdtczynnikéw adekwatnosci kapitatowej, plandw ekspansji, wymogdw prawa w tym
zakresie, jak i wytycznych KNF. W szczegodlnosci Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace wyptaty dywidendy, kierowat sie
bedzie koniecznoscig zapewnienia odpowiedniego poziomu wspodtczynnikéw adekwatnosci kapitatowej Spétki oraz kapitatu

niezbednego do rozwoju Grupy.

Biorgc pod uwage stanowisko KNF opublikowane dnia 9 grudnia 2021 r. dotyczace polityki dywidendowej w 2022 r.

rekomendowana jest w nim wyptata dywidendy wytacznie przez domy maklerskie, ktére w szczegdlnosci:

e posiadaty nakoniec Ili lll kwartatu 2021 r. oraz na 31 grudnia 2021 r. tgczny wspdtczynnik kapitatowy, o ktérym mowa
w art. 9 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r.
w sprawie wymogéw ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych (...), na poziomie co najmniej 175% - mozliwa jest
wowczas wyptata dywidendy w kwocie nie wyzszej niz 100% zysku netto za 2021 rok, lub

e posiadaty na dzien 31 grudnia 2021 r. tgczny wspdtczynnik kapitatowy, o ktérym mowa w art. 9 ust. 1 lit. ¢)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogow
ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych (..), na poziomie co najmniej 175% - mozliwa jest woéwczas wyptata
dywidendy w kwocie nie wyzej niz 75% zysku netto za 2021 rok;

e otrzymaty ostatnig ocene koncowag BION w wysokosci 1 albo 2.

W dniu 28 czerwca 2027 r. Spétka otrzymata od Komisji Nadzoru Finansowego ocene nadzorczg (BION) wynoszaca 2 [2,46).
Ocena zostata nadana na dzien 31 grudnia 2020 r. Ocena ta miesci sie na poziomie zalecanych przez KNF kryteridow, co powinno

pozwoli¢ Spotce na ewentualng wyptate dywidendy za 2021 r. w zgodzie z tym kryterium.

0d 26 czerwca 2021 roku XTB stosuje monitorowanie adekwatnosci kapitatowe] zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla firm
inwestycyjnych oraz zmieniajgce rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 575/2013, (UE) nr 600/2014 i (UE) nr 806/2014,
zwane dalej ,Rozporzadzeniem IFR". Zastgpito ono, w przypadku XTB, Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/201, zwane dalej ,Rozporzadzeniem CRR". Obydwa rozporzadzenia nakazujg
utrzymywanie odpowiedniej relacji funduszy wtasnych do ponoszonego ryzyka -w przypadku Rozporzgdzenia CRR jego miarg
byta tgczna ekspozycja na ryzyko, a tgczny wspoétczynnik kapitatowy nie mogt by¢ nizszy niz 8%, natomiast w przypadku
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Rozporzadzenia IFR, tgczng miarg ponoszonego ryzyka jest najwyzsza z wartosci: (i) wymog dotyczacy statych kosztow
posrednich, (i) staty minimalny wymag kapitatowy lub (iii) wymdg "wspdtczynnika K" zwigzanego z ryzykiem dla klienta,
ryzykiem dla rynku i ryzykiem dla firmy; w przypadku Rozporzadzenia IFR relacja tacznych funduszy wtasnych nie moze by¢
nizszaniz 100%.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci, wymogi z poprzednich okreséw zostaty odpowiednio przeskalowane, nalezy jednak
zwrdci¢ uwage na fakt, ze wartosé tgcznej ekspozycji na ryzyko liczona zgodnie z Rozporzadzeniem CRR jest liczona w inny

sposoéb, niz wartosé wymogu kapitatowego obliczonego zgodnie z Rozporzgdzeniem IFR.
Ponizszy wykres prezentuje wartosé tacznego wspotczynnika kapitatowego (CRR) w 2021 roku.
Laczny wspolczynnik kapitatlowy (CRR) Spotki w 2021 roku
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Ponizszy wykres prezentuje wartosé tgcznego wspétczynnika kapitatowego (IFR) w 2027 roku.

taczny wspélczynnik kapitatowy (IFR) Spotki w 2021 roku
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taczny wspotczynnik kapitatowy informuje o relacji funduszy wiasnych do aktywoéw wazonych ryzykiem, a mowiac inaczej,
pokazuje czy dom maklerski jest w stanie posiadanymi funduszami wtasnymi pokry¢ minimalny wymag kapitatowy z tytutu
ryzyka rynkowego, kredytowego, operacyjnego i pozostatych. Na koniec 2021 r. tgczny wspodtczynnik kapitatowy w Spoétce
wynidst 211,0% (odpowiednik pod Rozporzadzeniem CRR 16,9%).

Zarzad podtrzymuje, ze jego zamiarem jest rekomendowanie w przysztosci Walnemu Zgromadzeniu podejmowania uchwat
w sprawie wyptaty dywidendy, przy uwzglednieniu czynnikéw wskazanych powyzej, w kwocie na poziomie od 50% do 100%
jednostkowego zysku netto Spdtki za dany rok obrotowy. Jednostkowy zysk netto za 2021 r. wynidst 235,3 min zt. Uwzgledniajac
kryteria okreslone przez KNF w stanowisku opublikowanym w dniu 9 grudnia 2021 r., w 2022 r. mozliwa jest wyptata dywidendy

przez XTB w maksymalnej wysokosci do 75% zysku za rok 2021.

Srodki pieniezne wiasne i ich ekwiwalenty

XTB lokuje czes¢ swojej gotowki w instrumenty finansowe posiadajace wage ryzyka 0%, tj. w obligacje skarbowe oraz obligacje
poreczone przez Skarb Panstwa. Na dziert 31 grudnia 2021 r. tgczna wartos¢ wtasnych srodkéw pienieznych oraz obligacji

wyniosta w Grupie XTB 921,3 min zt, z tego 589,4 min zt przypadata na srodki pieniezne, a 331,9 min zt na obligacje.

SRODKI PIENIEZNE WEASNE

31.12.2021 31.12.2020
SRODKI PIENIEZNE SRODKI PIENIEZNE
WLASNE WLASNE
OBLIGACJE OBLIGACJE
SKARBOWE SKARBOWE

Ekspansja zagraniczna

XTB ze swojg silng pozycja rynkowg oraz dynamicznie rosnaca baza klientéw coraz Smielej buduje swojg obecnos¢ na rynkach
pozaeuropejskich, konsekwentnie realizujac strategie stworzenia marki globalnej. Zarzad XTB ktadzie gtéwny nacisk na rozwdj
organiczny, z jednej strony zwiekszajgc penetracje rynkow europejskich, z drugiej budujac sukcesywnie swojg obecnosc
w Ameryce tacinskiej, Azji i Afryce. W $lad za tymi dziataniami sktad grupy kapitatowej poszerzac sie moze o nowe podmioty
zalezne. Warto nadmienié, ze ekspansja geograficzna jest procesem realizowanym przez XTB w sposéb ciggty, ktérego efekty
roztozone sg w czasie. W zwigzku z tym raczej nie nalezy sie spodziewa¢ nagtych, skokowych zmian wynikéw Grupy z tego

tytutu. Aktualnie wysitki Zarzadu skupiaja sie na ekspansji na rynki Bliskiego Wschodu i Afryki.
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W styczniu 2021 r. XTB zatozyta spotke zalezng XTB MENA Limited z siedzibg w Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Z korcem
lipca ur. rozpoczeta ona dziatalno$¢ operacyjng. W konsekwenciji klienci z regionu Bliskiego Wschodu uzyskali dostep do prawie
2,0 tys. instrumentéw finansowych CFD. Z czasem oferta ta bedzie dalej rozwijana i modyfikowana w odpowiedzi na potrzeby
i preferencje lokalnych inwestoréw. Podobnie jak na innych rynkach, w ZEA XTB mocno postawito na edukacje i wspotprace

z uznanymi lokalnymi partnerami.

Edxtb

@ DuUBAI

XTB Z BIUREM
REGIONALNYM
W DUBAJU

XTB MENA Limited stanowi regionalny hub, za

posrednictwem ktérego XTB dociera ze swojg ofertg

instrumentéw finansowych do klientéw z catego obszaru

MENA (ang. Middle East and North Africa). Bliski Wschdod

i Afryka Pdtnocna to nowy region geograficzny

w dziatalnosci Grupy, na ktéry XTB patrzy w ujeciu

dtugofalowym. Z oceng sukcesu przedsiewziecia poczekac

trzeba bedzie minimum 9-12 miesiecy. Grupie zalezy na

zdobyciu zaufania klientéw z krajéw arabskich, tak aby mac

systematycznie zwieksza¢ swojg obecnos¢ w regionie xtb
i z czasem stac sie wiodgcym graczem w tej czesci Swiata.

XTB ZDOBYWA >
LICENCJE

wzgledu na priorytetyzacje zadan intencjg Zarzadu jest PWO:E'%‘:‘?(I;WEJ AFRYKI

rozpoczecie dziatalnosci operacyjnej na tym rynku nie

W sierpniu 2021 r. spdtka zalezna XTB Africa (PTY) Ltd.

otrzymata licencje na prowadzenie dziatalnosci w RPA. Ze

wczesniej niz w I potowie 2022 .

Rozwdj XTB mozliwy jest takze poprzez fuzje i przejecia, zwtaszcza z podmiotami ktdre pozwolitby osiggnaé XTB synergie
geograficzng (rynki wzajemnie sie uzupetniajgce). Tego typu transakcje Zarzad realizowaé zamierza jedynie w przypadku gdy
wigzac sie bedg z wymiernymi korzysciami dla Spotki i jej akcjonariuszy. Aktualnie XTB nie bierze udziatu w zadnym procesie

akwizycyjnym.
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