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WYBRANE DANE FINANSOWE




Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | pétrocze 2020 roku

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

W TYS. PLN W TYS. EUR
6 MIESIECY ZAKONCZONE 6 MIESIECY ZAKONCZONE

30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow:
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 518158 88 781 116 668 20705
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 379908 5193 85 540 1211
Zysk przed opodatkowaniem 362216 7113 81 556 1659
Zysk netto 293 459 5156 66 075 1202
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
(w PLN/EUR na akcje) 2,50 0,04 0,56 0,01
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych:
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 228082 (9141) 51 355 (2132)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1 925) (1776) (433) (414)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (30161) (22 260) (6791) (51971)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych
iich ekwiwalentow 195996 (83177) 44130 (7737)

W TYS. PLN W TYS. EUR

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej:
Aktywa razem 1776845 1138900 397 861 267 442
Zobowigzania razem 998 800 648 156 223 645 152 203
Kapitat podstawowy 5869 5869 1314 1378
Kapitat wtasny 778045 490 744 174215 115239
Liczba akgji (w szt.) 117383635 117383635 117383635 117383635
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos$é ksiegowa
na jedng akcje przypadajgca akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 6,63 418 1,48 0,98

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na walute EUR w nastepujgcy sposob:

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego sprawozdania
z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego:

- zaokres biezacy: 4,4413;
- zaokres porownawczy: 4,2880;

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug sredniego kursu okreslonego przez
Narodowy Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego:
- za okres biezacy: 4,4660;
- za okres porownawczy: 4,2585.

www.xtb.pl 5



Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | pétrocze 2020 roku

WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

W TYS. PLN W TYS. EUR
6 MIESIECY ZAKONCZONE 6 MIESIECY ZAKONCZONE
30.06.2020 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych
dochodow:
Przychody z dziatalnosci operacyjne; 494 420 75400 111323 17584
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 378634 5655 85253 1319
Zysk przed opodatkowaniem 380999 3655 85785 852
Zysk netto 312631 2234 70392 521
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje
przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej
(w PLN/EUR na akcje) 2,66 0,02 0,60 0,00
Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych:
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 228 474 1459 51 443 340
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1656 (1 526) 373 (356)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (29 691) (21 757) (6 685) (5073)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych
iich ekwiwalentow 200 439 (21 818) 45131 (5088)
W TYS. PLN W TYS. EUR
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji
finansowe;j:
Aktywa razem 1680 067 1083 889 376191 254 524
Zobowigzania razem 897 569 586 622 200978 137753
Kapitat podstawowy 5869 5869 1314 1378
Kapitat wtasny 782 498 497 267 175212 116770
Liczba akgji (w szt.) 117383635 117383635 117383635 117383635
Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos$é ksiegowa
na jedng akcje przypadajaca akcjonariuszom jednostki
dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 6,67 4,24 1,49 0,99
Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na walute EUR w nastepujgcy sposob:
e pozycje jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz jednostkowego sprawozdania

z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego:

- zaokres biezacy: 4,4413;
- zaokres porownawczy: 4,2880;

e  pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej — wedtug sredniego kursu okreslonego przez Narodowy

Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego:

- za okres biezacy: 4,4660;
- za okres porownawczy: 4,2585.
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Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | pétrocze 2020 roku

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW
CALKOWITYCH

OKRES 3 M’IESIECY OKRES 6 MJESIECY
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
(WTYS. PLN) NOTA 30062020  30.062019  30.06.:2020  30.06.2019
(NIEBADANE)  (NIEBADANE)  (NIEBADANE)  (NIEBADANE)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych 6.1 210389 46 184 515398 85437
Przychody z tytutu prowizji i optat 6.2 1097 1701 2 681 3332
Pozostate przychody 8 6 79 12
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 6 211494 47 891 518 158 88 781
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 7 (26 904) (20 793) (65 686) (40 530)
Marketing 8 (22 260) (9 581) (39 000) (18 759)
Pozostate ustugi obce 9 (5 465) (5 546) (13232) (11 361)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow (933) (790) (1901) (1532)
Amortyzacja 16,17 (1954) (1 450) (3815) (3238)
Podatki i optaty (723) (822) (1392) (1 530)
Koszty prowizji 10 (5984) (1872) (10 524) (3904)
Pozostate koszty (1 498) (1636) (2700) (2734)
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem (65721) (42 490) (138 250) (83 588)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 145773 5401 379908 5193
Przychody finansowe 11 2022 1615 3065 3232
Koszty finansowe 11 (7 853) (974) (20 757) (1312)
Zysk przed opodatkowaniem 139942 6 042 362 216 7113
Podatek dochodowy 26 (22 452) (1 649) (68757) (1957)
Zysk netto 117 490 4393 293 459 5156
Inne catkowite dochody (1 405) (2 086) 22014 (2 505)
Pozycje, ktore zostaty przeklasyfikowane do
zysku/(straty) - - 21880 -
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych - - 21880 -
Pozycje, ktore bedg przeklasyfikowane do
zysku/(straty) po spetnieniu okreslonych warunkdéw (1 405) (2 086) 134 (2 505)
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych (749) (1 743) (7 358) (2077)
- réznice kursowe z wyceny kapitatow wydzielonych (870) (424) 1842 (529)
- podatek odroczony 154 81 (350) 101
Catkowite dochody ogétem 116 085 2 307 315473 2651
Zysk (stara) netto przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujace;j 117 490 4393 293 459 5156
Catkowite dochody ogdtem przypadajgce
akcjonariuszom jednostki dominujgcej 116 085 2307 315473 2651

Zysk (strata) netto na jedna akcje:

- podstawowy z zysku za okres przypadajgcego

akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w ztotych) 25 1,00 0,03 2,50 0,04
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki

dominujgcej (w ztotych) 25 1,00 0,03 2,50 0,04
- rozwodniony z zysku za okres przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w ztotych) 25 1,00 0,03 2,50 0,04

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
za okres przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (w ztotych) 25 1,00 0,03 2,50 0,04

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z dochodow catkowitych nalezy analizowac tgcznie z notami
uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢ potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

www.xtb.pl 8



Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | pétrocze 2020 roku

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
R Rele (NIEBADANE) (BADANE)  (NIEBADANE)
AKTYWA
Srodki pieniezne 13 1427816 955196 877 437
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 14 312078 149318 109 146
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 283 71 5419
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 15 8 496 6474 7047
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 5378 4073 4215
Wartosci niematerialne 16 640 572 624
Rzeczowe aktywa trwate 17 12977 14193 14614
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26.2 9177 9003 9 066
Aktywa razem 1776 845 1138900 1027 568
KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania
Zobowigzania wobec klientow 18 862 345 573792 522 153
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 19 63 133 23 529 22 232
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 904 1697 285
Zobowigzania z tytutu leasingu 20 9516 10772 11749
Pozostate zobowigzania 21 44012 19676 16749
Rezerwy na zobowigzania 22 4064 3129 2757
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 26.2 14 826 15561 13791
Zobowigzania razem 998 800 648 156 589 716
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 23 5869 5869 5869
Kapitat zapasowy 23 71 608 71 608 71 608
Pozostate kapitaty rezerwowe 23 390730 364 757 364 757
Roznice kursowe z przeliczenia 23 (1623) (23 637) (23984)
Zyski zatrzymane 311 461 72147 19 602
Kapitat wiasny wiascicieli jednostki dominujgcej 778 045 490 744 437 852
Kapitat wiasny razem 778 045 490 744 437 852
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 1776 845 1138900 1027 568

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tgcznie z notami uzupetniajgcymi
stanowigcymi integralng czesé potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | pétrocze 2020 roku

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Pdtroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku

ROZNICE
KURSOWE Z
(WTYS. PLN) KAPITAL KAPITAL POZOSTALE KAPITALY PRfII:'EII)-:‘ICOZSEPI;Q ZYSKI KAPITAL
PODSTAWOWY ZAPASOWY REZERWOWE ZAGRANICZNYCH ZATRZYMANE WLASNY RAZEM
ORAZ FUNDUSZY
WYDZIELONYCH
NOTA 23 23 23,24 23 24
Stan na 1 stycznia 2020 roku 5869 71 608 364 757 (23 637) 72 147 490 744
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 293 459 293 459
Roznice kursowe z przeliczenia spofki _ _ _ _
zaleznej w Turcji 21 880 21 880
Inne catkowite dochody - - - 134 - 134
Catkowite dochody za okres _ _ _
sprawozdawczy razem 22014 293 459 315473
Transakcje z wiascicielami jednostki
dominujacej ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - - 25973 - (54 145) (28172)
- wyptata dywidendy - - - - (28172) (28172)
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - 25973 - (25973) -
Stan na 30 czerwca 2020 roku (niebadane) 5869 71 608 390 730 (1 623) 311 461 778 045

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czesc potrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | pétrocze 2020 roku

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

ROZNICE
KURSOWE Z
. e B R v o R B2
REZERWOWE ZAGRANICZNYCH
ORAZ FUNDUSZY
WYDZIELONYCH
NOTA 23 23 23,24 23 24
Stan na 1 stycznia 2019 roku 5869 71 608 334 898 (21 479) 64 260 455156
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 57 701 57 701
Inne catkowite dochody - - - (2 158) - (2 158)
Catkowite dochody za okres _ B _
sprawozdawczy razem (2158) 57701 55543
Transakcje z wtascicielami jednostki
dominujgcej ujgte bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - - 29859 - (49 814) (19 955)
- wyptata dywidendy - - - - (19 955) (19 955)
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - 29859 - (29 859) -
Stan na 31 grudnia 2019 roku (badane) 5869 71608 364757 (23 637) 72147 490744

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac tgcznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | pétrocze 2020 roku

Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlkasnym za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku

ROZNICE
KURSOWE Z
(W TYS. PLN) KAPITAL KAPITAL POZOSTALE KAPITALY PR}:;LCJ:#;Q ZYSKI KAPITAL
PODSTAWOWY ZAPASOWY REZERWOWE ZAGRANICZNYCH ZATRZYMANE WLASNY RAZEM
ORAZ FUNDUSZY
WYDZIELONYCH
NOTA 23 23 2324 23 24
Stan na 1 stycznia 2019 roku 5869 71608 334898 (21 479) 64 260 455 156
Catkowite dochody za okres
sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 5156 5156
Inne catkowite dochody - - - (2 505) - (2 505)
Catkowite dochody za okres _ _ _
sprawozdawczy razem (2 505) 5156 265
Transakcje z wiascicielami jednostki
dominujacej ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - - 29859 - (49 814) (19 955)
- wyptata dywidendy - - - - (19 955) (19 955)
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - 29859 - (29 859) -
Stan na 30 czerwca 2019 roku (niebadane) 5869 71 608 364 757 (23 984) 19 602 437 852

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac tgcznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czesc potrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | pétrocze 2020 roku

POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
(WTYS. PLN) NOTA 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 362216 7113
Korekty:
(Zysk) Strata ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow
trwatych 45 -
Amortyzacja 16,17 3815 3238
(Dodatnie) ujemne roznice kursowe z przeliczenia srodkdw pienieznych (995) 949
Pozostate korekty 28.2 21797 (2 509)
Zmiana stanu
Zmiana stanu rezerw 935 777
Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy i zobowigzan finansowych przeznaczonych do
obrotu (123 156) (862)
Zmiana stanu srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci
dysponowania (275 629) (79 668)
Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie (2022) (2042)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw (1 305) (1166)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 288 553 74312
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 28.1 24 336 (6 647)
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjne; 298 590 (6 505)
Zaptacony podatek dochodowy (70 671) (2 842)
Odsetki 163 206
Srodki pieniezne netto z dziatalnogci operacyjne; 228082 (9141)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki z tytutu ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 17 (1739) (1738)
Wydatki z tytutu ptatnosci za wartosci niematerialne 16 (186) (38)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1925) (1776)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci zobowigzan z umdw leasingu finansowego (1 826) (2 099)
Zaptacone odsetki z tytutu leasingu (163) (206)
Dywidendy wyptacone na rzecz witascicieli (28172) (19 955)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (80161) (22 260)
Zwiekszenie (Zmniejszenie) netto sSrodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 195996 (33177)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 484 351 467 987
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach
obcych 995 (949)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 13 681 342 433 861

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac¢ tgcznie z notami
uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czes$é potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Dane Jednostki dominujacej i sktad Grupy Kapitatowej

Jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowe] X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa) jest X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A. (zwany dalej: ,Spétka dominujaca”, ,Jednostka dominujaca’, ,Dom Maklerski’, ,XTB") z siedzibg
Centrali w Warszawie, ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa.

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. jest wpisany do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000217580. Spotce dominujgcej nadano
numer statystyczny REGON 015803782 oraz numer NIP 5272443955.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki dominujacej jest prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na rynku gietdowym (akcje, ETF) oraz
na rynku OTC (instrumenty pochodne na waluty, towary, indeksy, akcje, ETF i obligacje). Spétka dominujgca podlega
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego i prowadzi dziatalnos¢ regulowang na podstawie zezwolenia z dnia 8 listopada
2005 roku nr DDM-M-4021-57-1/2005.

1.1 Informacja o podmiotach sprawozdawczych w strukturze organizacyjnej Jednostki
dominujacej

Niniejszym potrocznym skréconym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objete sg nastepujgce oddziaty
zagraniczne wchodzace w sktad Spotki dominujgce;:

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna, organizacni slozka — oddziat utworzony w dniu 7 marca 2007 roku
w Republice Czeskiej. Oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze pod
numerem 56720 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej CZK 27867102.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna, Sucursal en Espana - oddziat utworzony w dniu 19 grudnia 2007 roku
w Hiszpanii. W dniu 16 stycznia 2008 roku oddziat zarejestrowany zostat przez wtadze Hiszpanii oraz posiada nastepujgcy
numer identyfikacji podatkowej ES W0601162A.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, organizacna zlozka - oddziat utworzony w dniu 1 lipca 2008 roku
w Republice Stowackiej. W dniu 6 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego prowadzonego przez
Sad Miejski w Bratystawie pod numerem 36859699 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej
SK4020230324.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. Sucursala Bucuresti Romania (oddziat w Rumunii) - oddziat utworzony w dniu
31 lipca 2008 roku w Rumunii. W dniu 4 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod
numerem 402030 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej RO27187343.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., German Branch (oddziat w Niemczech) - oddziat utworzony w dniu 5 wrzesnia 2008
roku w Republice Federalnej Niemiec. W dniu 24 pazdziernika 2008 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem HRB 84148 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej DE266307947.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat we Francji — oddziat utworzony w dniu 21 kwietnia 2010 roku
w Republice Francuskiej. W dniu 31 maja 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
522758689 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej FR61522758689.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal Portugesa — oddziat utworzony w dniu 7 lipca 2010 roku w Portugalii.
W dniu 7 lipca 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow i identyfikacji podatkowej pod numerem
PT980436613.
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1.2 Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. wchodzi X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. jako Jednostka
dominujgca oraz nastepujgce spotki zalezne:

UDZIAL W KAPITALE %
NAZWA JEDNOSTKI e conpacy KRAJ SIEDZIBY 30.06.2020 31.12.2019  30.06.2019
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
XTB Limited (UK) Pefna Wielka Brytania 100% 100% 100%
X Open Hub Sp. z 0.0. Petna Polska 100% 100% 100%
XTB Limited (CY) Pefna Cypr 100% 100% 100%
)élkBe\t/ionetlm Danismanligi Anonim Petna Turcja 100% 100% 100%
XTB International Limited Petna Belize 100% 100% 100%
XTB Chile SpA Petna Chile 100% 100% 100%
XTB Services Limited Petna Cypr 100% 100% 100%
Lirsar S.A. en liquidacion Petna Urugwaj 100% 100% 100%
X Trading Technologies Sp. 0.
' 'ra |Pg echnologies Sp. z c.0. w Polska ~ 100% 100%
likwidaciji
) Republika . . .
XTB Africa (PTY) Ltd. Petna Poludniowe] Afryki 100% 100% 100%
XTB Services Asia Pte. Ltd Petna Singapur 100% 100% -

W dniu 19 kwietnia 2018 roku Zarzad Jednostki dominujgcej podjat decyzje o wygaszeniu dziatalnosci na rynku tureckim i
likwidacji spotki zaleznej X Trade Brokers Menkul Degerler A'S. Decyzja Spotki zostata podjeta po przeanalizowaniu sytuacii
spotki zaleznej oraz wobec braku zaktadanego ztagodzenia ograniczen wprowadzonych przez Capital Markets Board of
Turkey (CMB).

Od grudnia 2019 roku X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. nie posiada aktywnej licencji na prowadzenie dziatalnosci i
rozpoczeta proces umorzenia kapitatow.

W dniu 3 marca 2020 roku Walne Zgromadzenie spotki X Trade Brokers Menkul Dederler A.S. z siedzibg w Turcji podjeto
decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego spotki z 22 500 tys. TRY do 100 tys. TRY. W zwigzku z tym Grupa X- Trade Brokers
Dom Maklerski S.A. dokonata w pierwszym kwartale 2020 roku reklasyfikacji czesci ujemnych réznic kursowych w kwocie 21
880 tys. zt wynikajgcych z przeliczenia kapitatu tureckiej spotki zaleznej X Trade Brokers Menkul Dederler A.S. z pozycji
,ROznice kursowe z przeliczenia” znajdujacej sie w kapitatach wtasnych do rachunku wynikow.

W dniu 12 marca 2020 roku spotka zmienita nazwe na XTB Yonetim Danismanligi Anonim Sirketi.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku kwota ujemnych roznic kursowych z przeliczenia sald w walucie obcej spotki zaleznej w Turcji
wynosita (2 746) tys. zt (patrz nota 23). Réznice kursowe wynikajgce z przeliczenia kapitatu tureckiej spotki zostang
rozpoznane w skonsolidowanym wyniku z chwilg likwidacji tej spotki.

XTB Limited zostata nabyta w dniu 19 kwietnia 2010 roku pod nazwa Tyrolese (691) Limited. Spdtka podjeta dziatalnosc
operacyjng w listopadzie 2010 roku pod zmieniong nazwa jako XTB UK Ltd. W 2012 roku Spoétka zmienita nazwe na
X Financial Solutions Ltd, w 2013 roku na X Open Hub Limited, a w dniu 8 stycznia 2015 na XTB Limited. Wyniki spotki sg
konsolidowane metodg petng od dnia jej utworzenia.

W dniu 6 marca 2013 roku Jednostka dominujgca objeta 100% udziatow w spdétce xStore Sp. z 0.0. z siedzibg w Polsce.
W 2014 roku spodtka zmienita nazwe na X Open Hub Sp. z 0.0. Wyniki spétki sg konsolidowane metodg petng od dnia jej
utworzenia.

W dniu 15 pazdziernika 2013 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w DUB Investments Limited z siedzibg na
Cyprze. Wyniki spotki sg konsolidowane metoda nabycia od dnia jej nabycia. Warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta
1292 tys. zt.

W wyniku nabycia DUB Investments Limited Jednostka dominujgca zidentyfikowata wartosci firmy w kwocie 783 tys. zt jako
roznice pomiedzy ceng nabycia a wartoscig godziwg nabytych sktadnikéw majatku. Na dzien nabycia jednostki zaleznej
przeprowadzony zostat test na utrate wartosci, w wyniku ktérego w dacie nabycia utworzono odpis aktualizujgcy petna
wartos¢ firmy w ciezar kosztow.
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W dniu 3 maja 2018 roku spotka DUB Investments limited z siedzibg na Cyprze zmienita nazwe na XTB Limited. W dniu
6 czerwca 2018 roku Spoétka dominujgca objeta 1 165 udziatow w podwyzszanym kapitale jednostki zaleznej utrzymujac 100%
udziat w jej kapitale.

W dniu 21 maja 2014 roku spotka nabyta 100% udziatow w podmiocie Lirsar S.A. z siedzibg w Urugwaju za cene 16 tys. zt.
Wartos¢ godziwa nabytych aktywow netto wyniosta 16 tys zt. Wyniki spdtki sg konsolidowane metodg petng od dnia jej
nabycia. Kapitat ze spotki zaleznej wraz z zakumulowanymi zyskami zostat zwrdcony Spotce Dominujgcej w dniu 14 grudnia
2017 roku. Spotka do dnia sporzgdzenia niniejszego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego formalnie
nie zostata zlikwidowana.

W dniu 17 lutego 2017 roku Jednostka dominujaca utworzyta spotke zalezng XTB Chile SpA. Spotka posiada 100% udziatow
w spofce zaleznej. XTB Chile SpA swiadczy ustugi polegajace na pozyskiwaniu klientow z terytorium Chile.

W dniu 23 lutego 2017 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatow w spétce CFDs Prime z siedzibg w Belize. W dniu
20 marca 2017 roku spotka zmienita nazwe z CFDs Prime Limited na XTB International Limited. Spétka swiadczy ustugi
maklerskie w oparciu o uzyskane zezwolenie, wydane przez International Financial Service Commission. W wyniku nabycia
100% akcji Jednostka dominujgca objeta kontrole nad spotkg zalezng. Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty wyniosta
837 tys. zt i ustalona zostata na podstawie zewnetrznej wyceny. Do rozliczenia transakcji Grupa zastosowata metode nabycia.
Na dzien nabycia dokonano wyceny do wartosci godziwej poszczegdlnych aktywow netto nabywanej spotki XTB International
Limited. W wyniku przeprowadzonego rozliczenia wyodrebniono sktadnik wartosci niematerialnych w postaci licencji na
dziatalnos¢ maklerskg na rynku Belize w wysokosci 261 tys. zt. Okres amortyzacji przyjety dla wydzielonej wartosci
niematerialnej wynosi 10 lat. W dniu 26 wrzesnia 2019 roku Spotka dominujgca objeta 500 000 udziatow w podwyzszanym
kapitale jednostki zaleznej utrzymujgc 100% udziat w jej kapitale.

Wartos¢ godziwa gtownych kategorii majgtku XTB International Limited na dzien przejecia:

WARTOSC GODZIWA KURS WARTOSC GODZIWA

(W TYS. USD) PRZELICZENIA (W TYS. PLN)

Srodki pieniezne 237 4,0840 968
Naleznosci - zobowigzania (96) 4,0840 (392)
Wartos¢ niematerialna 64 4,0840 261
Razem wartos¢ godziwa 205 837

W dniu 27 lipca 2017 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w spoétce Jupette Limited z siedzibg na Cyprze za
cene 1000 EUR. Wartos¢ godziwa nabytych aktywéw netto wyniosta 1 000 EUR. Wartos¢ godziwa nabytych aktywéw netto,
na ktore w catosci sktadaty sie srodki pieniezne, wynosita 1000 EUR. Wyniki spotki sg konsolidowane metodg petng od dnia jej
nabycia. W dniu 8 sierpnia 2017 roku jednostka dominujgca objeta 29 000 udziatow w podwyzszanym kapitale jednostki
zaleznej utrzymujac 100% udziat w jej kapitale. W dniu 5 wrzesnia 2017 spotka zalezna zmienita nazwe na XTB Services
Limited. W dniu 15 stycznia 2018 roku jednostka dominujgca objeta 50 000 udziatow w podwyzszanym kapitale jednostki
zaleznej XTB Services Limited. utrzymujgc 100% udziat w jej kapitale.

W styczniu 2018 roku Jednostka dominujgca utworzyta spotke zalezng X Trading Technologies Sp. z 0.0. z siedzibg w Polsce.
Spdtka posiada 100% udziatéw w spofce zaleznej. X Trading Technologies Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ zwigzang
z oprogramowaniem. Wyniki spétki sg konsolidowane metodg petng od dnia jej utworzenia. W dniu 30 stycznia 2018 roku
jednostka dominujgca objeta 3 900 udziatéw w podwyzszanym kapitale jednostki zaleznej utrzymujgc 100% udziat w jej
kapitale. W dniu 14 maja 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki X Trading Technologies Sp. z o.0.
postanowito rozwigza¢ spoétke i otworzy¢ jej likwidacje. W zwigzku z tym nazwa spotki zostata zmieniona na X Trading
Technologies Sp. z 0.0. w likwidacji. Kapitat ze spotki zaleznej zostat zwrdcony Spotce w dniu 31 pazdziernika 2019 roku. W
dniu 10 stycznia 2020 roku uprawomocnita sie decyzja o wykresleniu X Trading Technologies sp. z 0.0. w likwidacji z
Krajowego Rejestru Sgdowego.

W dniu 10 lipca 2018 roku Jednostka dominujgca utworzyta spotke zalezng XTB Africa (PTY) Ltd. z siedzibg w RPA. Spdtka
posiada 100% udziatow w spotce zaleznej. W dniu 14 pazdziernika 2019 roku jednostka dominujgca objeta 100 udziatéw
w podwyzszanym kapitale jednostki zaleznej XTB Africa (PTY) utrzymujac 100% udziat w jej kapitale.

W dniu 19 sierpnia 2019 roku Jednostka dominujgca utworzyta spotke zalezng XTB Services Asia Pte. Ltd. z siedziba
w Singapurze. Jednostka dominujgca obejmie 100% udziatéw w spodtce zaleznej. Na dzien 30 czerwca 2020 roku spoétka nie
prowadzita dziatalnosci operacyjnej. W kwietniu 2020 roku spotka zostata postawiona w stan likwidacji. Spotka do dnia
sporzadzenia niniejszego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego formalnie nie zostata zlikwidowana.
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1.3 Sktad Zarzadu Jednostki dominujacej

Skfad osobowy Zarzadu Jednostki dominujgcej w okresie objetym potrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniem
finansowym oraz w okresie poréwnawczym byt nastepujacy:

DATA
IMIE | NAZWISKO FUNKCJA PIERWSZEGO OKRES KADENCJI
POWOLANIA

Omar Arnaout Prezes Zarzadu 23.03.2017 od dnia 23 marca 2017 roku powotany na funkcje Prezesa
Zarzadu; kadencja wygasa 30 czerwca 2022 roku

Pawet Szejko Cztonek Zarzadu 28.01.2015 od dnia 30 czerwca 2019 roku powotany na nowa 3-letnig
kadencje do dnia 30 czerwca 2022 roku

Filip Kaczmarzyk  Cztonek Zarzadu 10.01.2017 od dnia 30 czerwca 2019 roku powotany na nowa 3-letnig
kadencje do dnia 30 czerwca 2022 roku

Jakub Kubacki Cztonek Zarzadu 10.07.2018 od dnia 30 czerwca 2019 roku powotany na nowa 3-letnig
kadencje do dnia 30 czerwca 2022 roku

Andrzej Przybylski  Cztonek Zarzadu 01.05.2019 od dnia 30 czerwca 2019 roku powotany na nowa 3-letnig
kadencje do dnia 30 czerwca 2022 roku

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci 34 zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.,
sporzgdzone za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku z danymi porownywalnymi za okres koriczacy sie 30
czerwca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku, obejmuje dane finansowe Jednostki dominujgcej oraz dane
finansowe jednostek zaleznych, stanowigcych ,Grupe”.

Niniejsze potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywdw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
dostepnych do sprzedazy, ktére wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Aktywa grupy zostaty zaprezentowane w bilansie
wedtug stopnia ptynnosci, natomiast zobowigzania wedtug terminu wymagalnosci.

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejska (MSSF)
w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. za 2019 rok.

Potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Jednostki dominujgcej w
dniu 20 sierpnia 2020 roku. Sporzadzajgc niniejsze poétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spdtka
dominujgca podjeta decyzje, iz zaden ze Standarddéw nie bedzie wczesniej zastosowany.

Potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidziec¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania Zarzgd X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. nie stwierdza istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki wehodzgce w sktad grupy, za wyjgtkiem spotki zaleznej
XTB Yonetim Danigsmanhdi Anonim Sirketi w Turcji oraz spotek postawionych w stan likwidacji opisanych w nocie 1.2.

Spotki Grupy prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w krajach, w ktérych
spotki te majg siedziby. Srédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w
ksiegach rachunkowych jednostek Grupy, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

2.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawcza niniejszego potrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski (,zt"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.
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2.3 Porownywalnosé danych i spéjnos¢ zastosowanych zasad

Dane zaprezentowane w potrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg porownywalne oraz
sporzadzone wedtug spdjnych zasad we wszystkich okresach objetych potrocznym skroconym  skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

24 Wptyw COVID-19 na wyniki Grupy

W marcu 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia uznata, ze choroba powodowana koronawirusem COVID-19 moze byé
okreslona mianem pandemii. W zwigzku z coraz wigkszym rozwojem choroby na swiecie kraje podejmujg liczne dziatania,
ktore majg ograniczy¢ lub opdznic jej rozprzestrzenianie sie. Przedsiewziete srodki majg coraz wiekszy wptyw na swiatowg
gospodarke. Sytuacja ta miata wptyw na ponadprzecietng zmiennos¢ na rynkach finansowych i towarowych, co wywotato
duzg aktywnos¢ transakcyjng klientow i przetozyto sie na wzrost przychodow Grupy oraz przyrost bazy klientéw.

25 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretaciji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2020 roku i pdzniej.

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe’, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7
,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Reforma referencyjnej stopy procentowe;j,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow” — Definicja istotnosci,

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskie;.

2.6 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze
W zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo — termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majgca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- lub dtugoterminowe— do
dnia zatwierdzenia niniejszego poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE — (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej
dacie).

3. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad spétki dominujgcej dokonat nastepujgcych osgdow, ktore maja
najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.
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Okres amortyzacji wartosci niematerialnych

Szacunek okresu amortyzacji wydzielonej wartosci niematerialnej w postaci licencji na dziatalnos¢ maklerska na rynku Belize
opiera sie na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tego sktadnika aktywow. Okres amortyzacji ustalony zostat
przy oczekiwaniu, iz dziatalnos¢ na rynku Belize z wykorzystaniem wydzielonej wartosci niematerialnej prowadzona bedzie nie
krocej niz 10 lat. W przypadku zaistnienia okolicznosci powodujgcych zmiane spodziewanego okresu uzytkowania moga sie
zmieni¢ stawki amortyzacji, co w konsekwencji wptynie na wartos¢ odpisow amortyzacyjnych i wartos¢ ksiegowa netto
wartosci niematerialnych.

3.1 Informacja o istotnych szacunkach i wycenach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania przez Grupa pewnych szacunkow oraz
przyjecia pewnych zatozen, ktore majg wptyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu finansowym. Szacunki i zatozenia,
ktore podlegajg ciggtej ocenie przez kierownictwo Grupa, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym
oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Wyniki tworzg podstawe do
dokonywania szacunkow odnosnie wartosci bilansowych aktywow i pasywoéw. Mimo, ze szacunki te opierajg sie na najlepszej
wiedzy dotyczgcej warunkow biezgcych i dziatan, ktore Grupa podejmuje, rzeczywiste rezultaty moga sie od tych szacunkow
rozni¢. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w okresie sprawozdawczym, podczas ktérego dokonano zmiany szacunku
pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub rowniez w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zarowno na
biezacy jak i przyszte okresy. Ponizej przedstawiono najistotniejsze obszary, dla ktérych Grupa dokonuje oszacowan.

3.2 Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci danego skfadnika aktywow finansowych lub
grupy aktywow finansowych. W szczegolnosci Grupa dokonuje oceny utraty wartosci przeterminowanych naleznosci
i obejmuje odpisem aktualizujgcym szacowang wartos¢ naleznosci zagrozonych i niesciggalnych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci pozostatych aktywow, w tym wartosci
niematerialnych. Utrata wartosci wystepuje, gdy istnieje duze prawdopodobieristwo, ze sktadniki te nie przyniosg
w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych, np. na skutek wygasniecia licencji
czy wycofania z uzytkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia prawdopodobieristwo rozliczenia nierozliczonych strat podatkowych z szacowanym
przysztym dochodem do opodatkowania i rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tylko w tym
zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, od ktérego mozna odliczyé
nierozliczone straty podatkowe.

Okres rozliczenia aktywa na podatek odroczony

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysziosci
mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Aktywa na podatek odroczony dotyczg gtownie
aktywowanych strat generowanych przez zagraniczne oddziaty w okresie ich poczgtkowego rozwoju dziatalnosci. Grupa
analizuje mozliwos¢ rozpoznania takich aktywow z uwzglednieniem lokalnych przepiséw podatkowych oraz dokonuje analizy
przysztych budzetéw podatkowych oceniajgc mozliwose odzyskania tych aktywow.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spofecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktow
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujace
przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow
podatkowych, zaréwno pomiedzy organami paristwowymi jak i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
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podatkowe, wynikajace z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako
czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z
przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)
angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementow
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegolnych transakcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktére
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty
lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisow umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie
realizowanych przez podatnikow prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

3.3 Wycena wartosci godziwej

Informacje o szacunkach zwigzanych z wyceng wartosci godziwej zostaty zamieszczone w nocie 33 — Zarzadzanie ryzykiem.

34 Inne wartosci szacunkowe

Rezerwa na zobowigzania zwigzane z odprawami emerytalnymi, rentowymi i posmiertnymi wyliczana jest metoda aktuarialng
przez niezaleznego aktuariusza jako wartos¢ obecna przysztych zobowigzann Grupy wobec pracownikow wedtug stanu
zatrudnienia i ptac na dzien bilansowy. Wyliczenie rezerw jest oparte na szeregu zatozen, zarowno co do warunkow
makroekonomicznych jak i zatozen dotyczacych rotacji pracownikow, ryzyka smierci i innych.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy jest wyliczana w oparciu o szacowang wyptate Swiadczenia urlopowego na podstawie
ilosci dni niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenia na dzien bilansowy. Rezerwy na ryzyko prawne wyliczane sg na
podstawie szacowanej kwoty wyptywu srodkow pienieznych w przypadku, gdy prawdopodobne jest, ze w wyniku
niepomyslinego zakonczenia sprawy, taki wyptyw nastgpi

Rezerwa na sprawy sporne ustalana jest indywidualnie w oparciu o okolicznosci danej sprawy. Grupa dokonuje oceny szans
na wygranie danej sprawy, a w konsekwencji ocenia potrzebe ustanowienia rezerwy na wypadek przegranej, w odniesieniu do
wszystkich spraw sgdowych.

4. Przyjete zasady rachunkowosci
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spoéjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow
oraz interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

5. Sezonowos¢é dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego.
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6. Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej

6.1 Wynik z operacji na instrumentach finansowych

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Instrumenty pochodne kontrakty na réznice (CFD)
CFD na indeksy 252 818 72 595
CFD na towary 210043 5950
CFD na waluty 44743 5336
CFD na akcje i ETF 4 400 1162
CFD na obligacje 138 663
Instrumenty pochodne CFD razem 512142 85706
Akcje i ETF 5998 400
Wynik z operacji ha instrumentach finansowych brutto 518 140 86106
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (459) (89)
Prowizje wyptacane brokerom wspdtpracujgcym (2 283) (580)
515398 85437

Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto

Bonusy i rabaty wyptacone klientom sg zwigzane miedzy innymi z obrotem na instrumentach finansowych dokonywanych
przez klienta z jednostkami Grupy kapitatowej. Od dnia 1 sierpnia 2018 roku, tj. od dnia tymczasowego wprowadzenia
ograniczen w zakresie kontraktow na roznice w Unii Europejskiej klienci detaliczni nie otrzymujg rabatow i bonusow. Pozycja

dotyczy dziatalnosci Grupy poza Unig Europejska.

Grupa kapitatowa zawiera umowy wspotpracy z brokerami wspotpracujgcymi, ktérzy otrzymujg prowizje uzaleznione od
wygenerowanego obrotu w ramach wspotpracy. Generowane przychody i koszty pomiedzy Grupg a poszczegolnymi

brokerami dotycza obrotu z brokerem a nie jego klientami.

6.2 Przychody z tytutu prowizji i optat

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Prowizje od partneréw instytucjonalnych 1547 2510
Prowizje od partnerow detalicznych 1134 822
2681 3332

Przychody z tytutu prowizji i optat razem

6.3 Obszary geograficzne

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
Europa Srodkowo-Wschodnia 257 124 44703
- w tym Polska 176 930 36212
Europa Zachodnia 215532 36936
- w tym Hiszpania 92 005 21187
Ameryka tacinska 45 502 7142
518158 88 781

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Krajem, z ktérego Grupa czerpie kazdorazowo 15% i wiecej przychodow jest Polska. Udziat pozostatych krajow w strukturze
geograficznej przychoddéw Grupy nie przekracza w zadnym przypadku 15%. Ze wzgledu na ogdélny udziat w przychodzie Grupy
wydzielono prezentacyjnie Polske oraz Hiszpanie w ramach obszaru geograficznego.

Grupa dzieli swoje przychody na obszary geograficzne wedtug kraju, w ktérym klient zostat pozyskany.
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7. Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze
OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
(WTYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Wynagrodzenia (55109) (32 775)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (9 086) (5882)
Swiadczenia na rzecz pracownikow (1491) (1873)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze razem (65 686) (40 530)

8. Marketing

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019

(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Marketing online (37 882) (17 086)
Marketing offline (1108) (1 662)
Konkursy dla klientow (10) an
Marketing razem (39 000) (18 759)

Dziatania marketingowe prowadzone przez Grupe koncentrujg sie gtownie na marketingu internetowym, ktory wspierany jest

takze innymi dziataniami promocyjnymi.

9. Pozostate ustugi obce
OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Systemy IT i licencje (4 280) (3 569)
Dostarczanie danych rynkowych (2 843) (2738)
Ustugi prawne i doradcze (2391) (1747)
tgcznosé internetowa i telekomunikacyjna (1 362) (1 240)
Ustugi ksiegowe i badania sprawozdan finansowych (1008) (1 009)
Ustugi wsparcia informatycznego (586) (447)
Rekrutacja (247) (147)
Ustugi pocztowe i kurierskie (183) (87)
Ttumaczenia (60) (66)
Pozostate ustugi obce (278) (323)
Pozostate ustugi obce razem (13232) (11 361)

10. Koszty prowizji

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019

(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Prowizje bankowe (8517) (2417)

Prowizje i optaty gietdowe (1 837) (1328)

Prowizje brokeréw zagranicznych (170) (159)

Koszty prowizji razem (10 524) (3904)
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11. Przychody i koszty finansowe

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Przychody z tytutu odsetek
Odsetki od srodkow pienieznych wtasnych 839 2825
Odsetki od srodkdéw pienieznych klientow 619 350
Przychody z tytutu odsetek razem 1458 3175
Przychody z tytutu obligacji 1539 -
Pozostate przychody finansowe 68 57
Przychody finansowe razem 3065 3232

(W TYS. PLN)

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Koszty z tytutu odsetek
Odsetki zaptacone klientom (1) (44)
Odsetki zaptacone z tytutu umow leasingu (163) (206)
Pozostate odsetki (12) (30)
Koszty z tytutu odsetek razem (176) (280)
Ujemne roéznice kursowe (20 581) (1 030)
Pozostate koszty finansowe = (2)
Koszty finansowe razem (20757) (1312)

Ujemne roznice kursowe wykazane w | potroczu 2020 roku wynikajg przede wszystkim z rozliczenia transakcji obnizenia

kapitatow w spotce zaleznej w Turcji opisanej w nocie 1.2.

Roznice kursowe dotyczag roznic z wyceny pozycji bilansowych wyrazonych w walucie innej niz funkcjonalna.

12. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Dla celow sprawozdawczosci zarzadczej, dziatalnos¢ Grupy jest podzielona na nastepujgce dwa segmenty operacyjne:

1. Dziafalnos¢ detaliczna, ktéra obejmuje Swiadczenie ustug obrotu instrumentami finansowymi na rzecz klientow

indywidualnych.

2. Dziafalnos¢ instytucjonalna, ktéra obejmuje Swiadczenie ustug obrotu instrumentami finansowymi i udostepnianie
infrastruktury obrotu na rzecz podmiotéw (instytuciji), ktére z kolei $wiadczg ustugi obrotu instrumentami finansowymi na

rzecz wiasnych klientéw pod wtasng marka.

Powyzsze segmenty nie stanowig agregacji innych segmentow nizszego szczebla. Zarzad monitoruje wyniki dziatalnosci
segmentéw operacyjnych rozdzielnie, w celu podjecia decyzji o realizacji strategii, alokacji zasobdw oraz oceny dziatalnosci.
Dziatalnos¢ segmentdw jest oceniania na podstawie zyskownosci segmentu i jej wptywu na tgczng zyskownosé raportowang

w sprawozdaniu finansowym.

Ceny transferowe miedzy segmentami operacyjnymi sg ustalone w oparciu o ceny rynkowe na zasadach zblizonych do

rozliczen z podmiotami niepowigzanymi.

Grupa zawiera transakcje jedynie z klientami zewnetrznymi. Transakcje miedzy segmentami operacyjnymi nie sg zawierane.

Wycena aktywow i zobowigzan, przychodow i kosztéw segmentow oparta jest na zasadach rachunkowosci stosowanych

przez Grupe.

Grupa nie alokuje wyniku na dziafalnosci finansowej oraz obcigzenia podatkiem dochodowym na segmenty dziatalnosci.
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SKONSOLIDOWANE
gi%ﬁi%g%?*{ég:gvp gﬁrgﬁg;g&iigﬁtg%‘g’grvc“ DOCHODOW DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE Z CALKOWITYCH
(W TYS. PLN) (NIEBADANE) e
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 427 344 88054 515398 515398
Instrumenty pochodne CFD
CFD na indeksy 210 037 42781 252 818 252 818
CFD na towary 165 467 44 576 210 043 210 043
CFD na waluty 4?2 853 1890 44743 44743
CFD na akcje i ETF 5744 (1344) 4 400 4 400
CFD na obligacje (13) 151 138 138
Akcje i ETF 5998 - 5998 5998
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (459) - (459) (459)
Prowizje wyptacane brokerom wspodtpracujgcym (2283) - (2 283) (2283)
Przychody z tytutu prowizji i optat 1134 1547 2 681 2 681
Pozostate przychody 79 - 79 79
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 428 557 89 601 518 158 518158
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (64 358) (1328) (65 686) (65 686)
Marketing (38 598) (402) (39 000) (39 000)
Pozostate ustugi obce (13039) (193) (13232) (13232)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow (1884) (17) (1901) (19071)
Amortyzacja (3770) (45) (3815) (3815)
Podatki i optaty (1377) (21) (1392) (1392)
Koszty prowizji (10 457) (67) (10 524) (10 524)
Pozostate koszty (2 569) (137) (2700) (2 700)
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem (136 046) (2204) (138 250) (138 250)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 292 511 87397 379908 379908
Przychody finansowe - - - 3065
Koszty finansowe - - - (20 757)
Zysk przed opodatkowaniem - - = 362216
Podatek dochodowy - - = (68 757)
Zysk netto - - - 293 459
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SKONSOLIDOWANE

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 30.06.2020 DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
(W TYS. PLN) (NIEBADANE) DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Srodki pieniezne klientéw 707 070 39 404 746 474 746 474
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 301 513 10 565 312078 312078
Pozostate aktywa 718083 210 718293 718293
Aktywa razem 1726 666 50179 1776 845 1776 845
Zobowigzania wobec klientow 822 933 39412 862 345 862 345
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 58 183 4950 63133 63 133
Pozostate zobowigzania 73006 - 73006 73 006
Zobowigzania razem 954 122 44362 998 484 998 484
SKONSOLIDOWANE

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 31.12.2019 DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
(W TYS. PLN) (BADANE) DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Srodki pieniezne klientéw 436 417 34428 470845 470845
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy 137 343 11975 149 318 149318
Pozostate aktywa 518 464 273 518737 518 737
Aktywa razem 1092224 46 676 1138900 1138900
Zobowigzania wobec klientow 532 822 40970 573792 573792
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 18 071 5458 23529 23529
Pozostate zobowigzania 50835 - 50 835 50835
Zobowigzania razem 601728 46 428 648 156 648 156
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SKONSOLIDOWANE
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
6 MIESIECY ZAKONCZONY 30.06.2019 (W TYS. PLN) (NIEBADANE) DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE z CALKOWITYE':H
DOCHODOW
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 77 317 8120 85437 85437
Instrumenty pochodne CFD
CFD na indeksy 62 281 10314 72 595 72 595
CFD na towary 5227 723 5950 5950
CFD na waluty 8522 (3186) 5336 5336
CFD na akcje i ETF 1166 (4) 1162 1162
CFD na obligacje 390 273 663 663
Akcje i ETF 400 - 400 400
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (89) - (89) (89)
Prowizje wyptacane brokerom wspodtpracujgcym (580) - (580) (580)
Przychody z tytutu prowizji i optat 822 2510 3332 3332
Pozostate przychody 12 - 12 12
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 78 151 10 630 88 781 88781
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (39 726) (804) (40 530) (40 530)
Marketing (18 464) (295) (18 759) (18 759)
Pozostate ustugi obce (10 620) (747) (11 361) (11 361)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw (1516) (16) (1 532) (1 532)
Amortyzacja (3193) (45) (3238) (3238)
Podatki i optaty (1522) ®) (1 530) (1 530)
Koszty prowizji (3865) (39) (3904) (3904)
Pozostate koszty (2 529) (205) (2734) (2734)
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem (81 435) (2153) (83 588) (83 588)
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne; (3284) 8477 5193 5193
Przychody finansowe - - - 3232
Koszty finansowe - - - (1312)
Zysk przed opodatkowaniem - - - 7113
Podatek dochodowy - - - (1957)
Zysk netto - - - 5156
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. SKONSOLIDOWANE

AKTYWA | ZOBOWIAZANIA NA DZIEN 30.06.2019 DZIALALNOSC DZIALALNOSC RAZEM SEGMENTY SPRAWOZDANIE
(W TYS. PLN) (NIEBADANE) DETALICZNA INSTYTUCJONALNA SPRAWOZDAWCZE Z SYTUACJI
FINANSOWEJ

Srodki pieniezne klientéw 405 477 38099 443 576 443 576
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 100672 8474 109 146 109 146
Pozostate aktywa 474 364 482 474846 474 846
Aktywa razem 980 513 47 055 1027 568 1027 568
Zobowigzania wobec klientow 480 214 41939 522153 522153
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 17 639 4593 22232 22232
Pozostate zobowigzania 45 331 - 45 331 45 331
Zobowigzania razem 543184 46 532 589716 589716
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13.  Srodki pieniezne

Wedtug struktury rodzajowej:

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
R (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
W kasie 1 1 1
Na rachunkach biezgcych w banku 1427815 955195 877 436
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 1427 816 955 196 877 437
Srodki pieniezne wtasne i oraz $rodki o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania - $rodki pieniezne klientéw:
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
(WTYS. PLN) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne klientow 746 474 470 845 443 576
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wiasne 681 342 484 351 433 861
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 1427 816 955196 877 437

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne klientéw uwzgledniajg warto$¢ otwartych transakcji zawartych przez klientéw.

14. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
e (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
CFD na indeksy 88 443 78 039 57 620
CFD na towary 38029 18 424 14670
CFD na akcje i ETF 25591 10744 9973
CFD na waluty 21 005 22 852 22 221
CFD na obligacje 36 29 334
Instrumenty dtuzne (obligacje skarbowe) 131 383 14899 -
Akcje i ETF 7 591 4 331 4328
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik 312078 149 318 109 146

finansowy razem

Grupa lokuje czes¢ swojej gotowki w instrumenty finansowe posiadajgce wage ryzyka 0% (obligacje skarbowe). Na dziert 30
czerwca 2020 roku tgczna wartos¢ zakupionych obligacji wyniosta 131,4 min zt, na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita

15 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2019 roku nie wystgpita.

Informacja na temat oszacowanej wartosci godziwej instrumentéw znajduje sie w nocie 33.1.1.

15. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
R LY (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Naleznosci od klientéw brutto 4055 3414 3351
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (3723) (3197) (3155)
Naleznosci od klientéw razem 332 217 196
Naleznosci handlowe brutto 5626 3975 5002
Kaucje i depozyty 2436 1865 1862
Naleznosci publiczno-prawne 1249 1271 921
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (1 147) (854) (934)
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie razem 8 496 6 474 7 047
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Ruchy w pozycji odpisy aktualizujgce naleznosci

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
R/, AL (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci na poczatek okresu (4051) (3 624) (3 624)
sprawozdawczego
utworzenie odpisow (832) (847) (690)
rozwigzanie odpisow 27 426 163
wykorzystanie odpiséw (14) (6) 62
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci na koniec okresu (4870) (4.051) (4.089)

sprawozdawczego

Odpisy aktualizujgce naleznosci utworzone w 2020 roku oraz 2019 roku sg wynikiem powstatych w tych okresach debetéw

klientow.
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16. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

WARTOSCI

LICENCJE NA POZOSTALE
(W TYS. PLN) OPROGRAMOWANIE NIEMATERIALNE V‘mrvv\\,’f ARSZI\?\:\I; WARTOSCI RAZEM

KOMPUTEROWE 2 AKRESIE NIEMATERIALNE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2020 5654 10792 4814 21260
Nabycie 186 - - 186
Sprzedaz i likwidacja (35) - - (35)
Roznice kursowe netto (6) - - (6)
Warto$¢ brutto na 30 czerwca 2020 5799 10792 4814 21 405
Umorzenie na 1 stycznia 2019 (5265) (10792 (4631) (20 688)
Amortyzacja za biezgcy okres (105) - (13) (118)
Sprzedaz i likwidacja 35 - - 35
Roznice kursowe netto 6 - - 6
Umorzenie na 30 czerwca 2020 (5329) (10792 (4 644) (20 765)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2019 389 - 183 572
Wartos$¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2020 470 = 170 640

Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspotpracujacych z tg platforma. Pozostate
wartosci niematerialne dotyczg wydzielonej wartosci licencji w ramach nabycia spotki zaleznej opisanej w nocie 1.2 oraz bazy klientow nabytej przez spotke zalezng XTB
International. Baza klientow nabyta zostata w dniu 18 kwietnia 2017 roku od podmiotu z Chile za cene 540 tys. USD.
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Warto$ci niematerialne za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku (badane)

WARTOSCI

LICENCJE NA POZOSTALE
(W TYS. PLN) OPROGRAMOWANIE BT )5 v\\/IvYETVV\\,,f :SZ"?YN“I: WARTOSCI RAZEM

KOMPUTEROWE ZAKRESIE NIEMATERIALNE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2019 5568 10792 4814 21174
Nabycie 99 - - 99
Sprzedaz i likwidacja - - - -
Rdznice kursowe netto (13) - - (13)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2019 5654 10792 4814 21260
Umorzenie na 1 stycznia 2019 (5061) (10792 (4 605) (20 458)
Amortyzacja za biezacy okres (215) - (26) (247)
Sprzedaz i likwidacja - - - -
Roznice kursowe netto 11 - - 11
Umorzenie na 31 grudnia 2019 (5265) (10792 (4631) (20 688)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2019 507 - 209 716
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2019 389 - 183 572

Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspotpracujacych z tg platforma. Pozostate
wartosci niematerialne dotyczg wydzielonej wartosci licencji w ramach nabycia spotki zaleznej opisanej w nocie 1.2 oraz bazy klientow nabytej przez spotke zalezng XTB
International. Baza klientow nabyta zostata w dniu 18 kwietnia 2017 roku od podmiotu z Chile za cene 540 tys. USD.
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Warto$ci niematerialne za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

WARTOSCI

LICENCJE NA POZOSTALE
(W TYS. PLN) OPROGRAMOWANIE NIEMATERIALNE v‘mrvv\\,’f :szﬁ\:\ﬁ WARTOSCI RAZEM

KOMPUTEROWE 7 AKRESIE NIEMATERIALNE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2019 5568 10792 4814 21174
Nabycie 38 - - 38
Sprzedaz i likwidacja - - - -
Roznice kursowe netto (13) - - (13)
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2019 5593 10792 4814 21199
Umorzenie na 1 stycznia 2019 (5061) (10792 (4 605) (20 458)
Amortyzacja za biezacy okres (116) - (13) (129)
Sprzedaz i likwidacja - - - -
Roznice kursowe netto 12 - - 12
Umorzenie na 30 czerwca 2019 (5165) (10792 (4618) (20 575)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2019 507 - 209 716
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2019 428 - 196 624

Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspotpracujacych z tg platforma. Pozostate
wartosci niematerialne dotyczg wydzielonej wartosci licencji w ramach nabycia spotki zaleznej opisanej w nocie 1.2 oraz bazy klientow nabytej przez spotke zalezng XTB
International. Baza klientow nabyta zostata w dniu 18 kwietnia 2017 roku od podmiotu z Chile za cene 540 tys. USD.
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17. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 (niebadane)

POZOSTALE PRAWA DO UZYTKOWANIA
ZESPOLY RZECZOWE AKTYWA
(W TYS. PLN) RZECZOWE AKTYWA RAZEM
KOMPUTEROWE I BII;JORKOAVI\;E SAMOCHODY TRWALE W BUDOWIE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2020 11935 7 049 14 586 334 117 34021
Nabycie 1694 142 - - (97) 1739
Przyjecie w leasing - - 935 - - 935
Sprzedaz i likwidacja (5) - (832) - - (837)
Roznice kursowe netto 22 72 251 10 - 355
Warto$¢ brutto na 30 czerwca 2020 13 646 7 263 14 940 344 20 36213
Umorzenie na 1 stycznia 2020 (9926) (5342 (4 456) (104) - (19 828)
Amortyzacja za biezgcy okres (1116) (248) (2270) (63) - (3697)
Sprzedaz i likwidacja 5 - 422 - - 427
Roznice kursowe netto (22) (64) (48) (4) - (138)
Umorzenie na 30 czerwca 2020 (11 059) (5 654) (6 352) (171) = (23 236)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2020 2009 1707 10130 230 117 14193
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2020 2 587 1609 8 588 173 20 12977
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Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku (badane)

POZOSTALE PRAWA DO UZYTKOWANIA

ZESPOLY RZECZOWE AKTYWA
(W TYS. PLN) RZECZOWE AKTYWA RAZEM

KOMPUTEROWE I BII-JJRKOAVI\;E SAMOCHODY TRWALE W BUDOWIE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2019 10140 6 200 - - 19 16 359
Leasing na 1.01.2019 - - 13063 334 - 13397
Nabycie 2192 906 - - 98 3196
Przyjecie w leasing - - 1523 - - 1523
Sprzedaz i likwidacja (367) (41) - - - (402)
Roznice kursowe netto (36) (16) - - - (52)
Wartos$¢ brutto na 31 grudnia 2019 11935 7049 14 586 334 117 34021
Umorzenie na 1 stycznia 2019 (8738) (5104) - - - (13842)
Amortyzacja za biezacy okres (1 603) (817) (4 487) (105) - (6512)
Sprzedaz i likwidacja 383 66 - - - 449
Roznice kursowe netto 32 13 31 1 - 77
Umorzenie na 31 grudnia 2019 (9 926) (5342 (4 456) (104) - (19 828)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2019 1402 1096 - - 19 2517
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2019 2009 1707 10130 230 117 14193
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Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwcea 2019 roku (niebadane)

POZOSTALE PRAWA DO UZYTKOWANIA
(W TYS. PLN) ZESPOLY KOMPUTEROWE RZECZOWE AKTYWA LOKALE '?;\IIEV(ZZL?EV\:;EBA:JJVVJIQ RAZEM
TRWALE BIUROWE SAMOCHODY

Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2019 10140 6 200 - - 19 16 359
Przyjecie w leasing (zastosowanie MSSF 16) - - 13210 253 - 13 463
Warto$¢ brutto na 1stycznia 2019

z uwzglednieniem wptywu nowych standardéw 10140 6 200 13210 253 19 29 822
Nabycie 1209 105 - - 424 1738
Sprzedaz i likwidacja (263) (140) - - - (403)
Roznice kursowe netto (44) (33) - - - (77)
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2019 11 042 6132 13210 253 443 31080
Umorzenie na 1 stycznia 2019 (8738) (5104) - - - (13842)
Amortyzacja za biezgcy okres (819) (143) (2119) (28) - (3109)
Sprzedaz i likwidacja 263 140 - - - 403
Roznice kursowe netto 37 29 16 - - 82
Umorzenie na 30 czerwca 2019 (9 257) (5078) (2103) (28) - (16 466)
Wartosé ksiegowa netto na 1 stycznia 2019 1402 1096 - - 19 2517
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2019 1785 1054 11107 225 443 14614
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Aktywa trwate w podziale na obszary geograficzne

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
s '/"'N) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Europa Srodkowo-Wschodnia 7715 9 005 8 607
- w tym Polska 6 608 7702 7230
Europa Zachodnia 4559 5116 5782
- w tym Hiszpania 171 366 586
Ameryka tacinska i Turcja 1343 644 849
Razem aktywa trwate 13617 14765 15238
18. Zobowiazania wobec klientow

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
(WTYS. PLN) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Zobowigzania wobec klientéw detalicznych 822933 532 822 467 681
Zobowigzania wobec klientéw instytucjonalnych 39412 40970 54 472
Zobowigzania wobec klientow 862 345 573792 522 153

Zobowigzania wobec klientdw wynikaja z transakcji zawieranych przez klientéw (w tym srodkéw pienieznych zdeponowanych

na rachunkach klientow).

19. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
L P (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
CFD na towary 24372 3900 6139
CFD na indeksy 22 262 12720 8162
CFD na akcje i ETF 12 607 3807 2808
CFD na waluty 3887 2979 5104
CFD na obligacje 5 123 19
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu razem 63 133 23 529 22 232
20. Zobowiazania z tytutu leasingu
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
(WTYS. PLN) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Krotkoterminowe 3613 4323 4349
Dtugoterminowe 4792 6 449 7400
Zobowigzania z tytutu leasingu razem 8 405 10772 11749

Grupa jest leasingobiorcg w przypadku umow najmu powierzchni biurowych oraz samochodow. Wartos¢ przedmiotu leasingu

prezentuje nota 17.

21. Pozostate zobowigzania

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
I L) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze 23670 10295 6 409
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11572 5546 6 062
Zobowigzania wobec brokerow 4533 768 241
Zobowigzania publiczno-prawne 3685 2 563 3546
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 390 362 368
Zobowigzania wobec KDPW 162 142 123
Pozostate zobowigzania razem 44012 19676 16749

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych obejmujg szacowane na dzien bilansowy wyptaty premii za okres
sprawozdawczy, w tym wynikajgce z programu zmiennych sktadnikdw wynagrodzen, oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy,
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tworzone w kwocie oczekiwanych swiadczen, do ktérych wyptaty zobowigzana jest Grupa w przypadku wyptaty ekwiwalentow
urlopowych.

Program Zmiennych Sktadnikéw Wynagrodzen

Zgodnie z przyjeta w Grupie Politykg Zmiennych Sktadnikow Wynagrodzen pracownicy Jednostki dominujacej, zajmujacy
kluczowe stanowiska kierownicze, otrzymujg corocznie wynagrodzenie zmienne, wyptacane w formie pienieznej i w formie
instrumentu finansowego.

Wartos¢ rezerw na swiadczenia pracownicze uwzglednia wynagrodzenia zmienne przyznawane w formie pienieznej oraz
oparte na instrumentach finansowych, odroczonych do wyptaty w kolejnych 3 latach.

Rezerwa na zmienne sktadniki wynagrodzen wyniosta na dzien 30 czerwca 2020 roku 3908 tys. zt, 31 grudnia 2019 roku
1756 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2019 roku 730 tys. zt.

22. Rezerwy na zobowigzania i zobowigzania warunkowe

22.1 Rezerwy na zobowigzania

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

R (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Rezerwy na swiadczenia emerytalne 1243 1184 1175
Rezerwy na ryzyko prawne 2821 1945 1582
Rezerwy razem 4064 3129 2757

Rezerwy na swiadczenia emerytalne sg tworzone w oparciu o wyceny aktuarialne na podstawie obowigzujgcych przepisow
i umow zwigzanych z obowigzkowymi swiadczeniami emerytalnymi do poniesienia przez pracodawce.

Rezerwy na ryzyko prawne obejmujg oczekiwane kwoty wyptaty Swiadczen w sprawach spornych, w ktérych Grupa jest
strong. Na dzien sporzgdzenia niniejszego pétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa nie
jest w stanie okresli¢ spodziewanego terminu ptatnosci powyzszych zobowigzan. Informacje o istotnych postepowaniach
toczacych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej
zostaty opisane w punkcie 5.4 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy i Spotki. Zgodnie z najlepsza wiedzg i
przekonaniem opisane tam postepowania oraz przyszte rozstrzygniecie tych postepowan w kontekscie ewentualnego wptywu
na innych klientow Grupy nie majg istotnego wptywu na niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

WARTOSC ZMNIEJSZENIA o
(W TYS. PLN) NA  ZWIEKSZENIA LU
01.01.2020 WYKORZYSTANIE  ROZWIAZANIE 30.06.2020
Rezerwy na swiadczenia emerytalne 1184 59 - - 1243
Rezerwy na ryzyko prawne 1945 935 - 59 2 821
Rezerwy razem 3129 994 - 59 4064

Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku (badane)

WARTOSC ZMNIEJSZENIA ”
(WTYS. PLN) NA ZWIEKSZENIA WARTOSC NA

01.01.2019 WYKORZYSTANIE ~ ROZWIAZANIE ~ 31.12.2019
Rezerwy na swiadczenia emerytalne 1055 129 - - 1184
Rezerwy na ryzyko prawne 925 1611 131 460 1945
Rezerwy razem 1980 1740 131 460 3129
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Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

WARTOSC ZMNIEJSZENIA
(W TYS. PLN) NA ZWIEKSZENIA WARTOSC NA
01.01.2019 WYKORZYSTANIE ROZWIAZANIE 30.06.2020
Rezerwy na swiadczenia emerytalne 1055 120 - - 1175
Rezerwy na ryzyko prawne 925 1191 344 190 1582
Rezerwy razem 1980 1311 344 190 2757

22.2 Zobowigzania warunkowe

Spotka dominujgca oraz Spotki Grupy sg stronami kilku postepowan sgdowych zwigzanych z prowadzong przez Grupe
dziatalnoscig. Postepowania, w ktorych Spotka dominujgca i Spotki Grupy wystepujg w charakterze pozwanych, dotyczg
przede wszystkim roszczen pracowniczych oraz roszczen klientow. Na dzien 30 czerwca 2020 roku tgczna wartos¢ roszczen
dochodzonych przeciwko Spétce dominujgcej i Spétkom Grupy nieobjeta rezerwg wynosita ok. 7 650 tys. zt (na dzien 31
grudnia 2019 roku: 7 626 tys. zt, na dziern 30 czerwca 2019 roku: 344 tys. zt). Spétka dominujgca nie utworzyta rezerw w
zwigzku z powyzszymi postepowaniami. W ocenie Spotki dominujgcej istnieje niskie prawdopodobienstwo przegranej w tych
postepowaniach.

W dniu 9 maja 2014 roku Spoétka dominujgca udzielita gwarancji w kwocie 60 tys. PLN na zabezpieczenie umowy zawartej
przez spotke zalezng XTB Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii a PayPal (Europe) Sarl & Cie, SCA z siedzibg w Luksemburgu.
Gwarancja udzielona zostata na okres trwania umowy gtownej, ktora zostata zawarta na czas nieokreslony.

W 2015 roku Spotka dominujgca udzielita gwarancji stanowigcej zabezpieczenie umowy najmu lokalu zawartej pomiedzy
spotkg zalezng XTB Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii a Canary Wharf Management Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii.
Gwarancja stanowi pokrycie wszelkich kosztow najmu wynikajgcych z umowy i okresu na jaki zostata zawarta, tj. na dzien
bilansowy maksymalnie do kwoty 899 tys. zt.

W dniu 7 lipca 2017 roku Spotka dominujgca udzielita poreczenia w kwocie 5 374tys. zt na zabezpieczenie umowy zawartej
przez spotke zalezng XTB Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii a Worldpay (UK) Limited, Worldpay Limited i Worldpay AP LTD
z siedzibg w Wielkiej Brytanii. Gwarancja udzielona zostata na okres trwania umowy gtownej, ktora zostata zawarta na okres
3 lat z mozliwoscig dalszego przedtuzenia.

23. Kapitat wtasny

Struktura kapitatu podstawowego na dziet 30 czerwca 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 30 czerwca 2019 roku

WARTOSC NOMINALNA AKCJI WARTOSC NOMINALNA EMISJI
SERIA/EMISJA LICZBA AKCJI (W PLN) (WTYS. PLN)
Seria A 117 383635 0,05 5869

Wszystkie akcje Jednostki dominujgcej sg akcjami o rownej wartosci nominalnej, w petni optaconymi, dajgcymi rowne prawa
gfosu oraz uczestnictwo w zysku na tych samych zasadach. Nie wystepuja uprzywilejowania zwigzane z jakgkolwiek serig
akcji. Akcje zostaty oznaczone jako akcje zwykte imienne serii A.

Struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej

Zgodnie z najlepsza wiedzg Jednostki dominujgcej struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na dzien 30 czerwca 2020
roku

WARTOSC NOMINALNA AKCJI

ILOSC AKCJI (WTYS. PLN) UDZIAL
XXZW Investment Group S.A. 78 629 794 3932 66,99%
Pozostali akcjonariusze 38753 841 1937 33,01%
Razem 117 383 635 5869 100,00%
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Zgodnie z najlepszg wiedzg Jednostki dominujgcej struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2019
roku i 30 czerwca 2019 roku byta nastepujaca:

WARTOSC NOMINALNA AKCJI

ILOSC AKCJI (WTYS. PLN) UDZIAL
XXZW Investment Group S.A. 78 629 794 3932 66,99%
Systexan SARL 22280 207 1114 18,98%
Quercus TFI SA. 5930000 297 505%
Pozostali akcjonariusze 10 543 634 526 8,98%
Razem 117 383 635 5869 100,00%

Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty sktadajg sie:

e kapitat zapasowy w tgcznej kwocie 71 608 tys. zt, tworzony statutowo z corocznych odpisow z zysku z przeznaczeniem na
pokrycie strat jakie moga wynikng¢ w zwigzku z dziatalnoscig Jednostki dominujgcej, do wysokosci co najmniej jednej
trzeciej kapitatu zaktadowego w wysokosci 1957 tys. zt oraz tworzony z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig
nominalng akcji w kwocie 69 657 tys. zt powstatej w wyniku podwyzszenia kapitatu w 2012 roku o wartosci nominalnej
348 tys. zt za cene 69 999 tys. zt,

e kapitat rezerwowy, tworzony z corocznych odpisow z zysku uchwalonych przez Walne Zgromadzenie z przeznaczeniem
na finansowanie dalszej dziatalnosci Grupy lub wyptate dywidendy w kwocie 364 757 tys. zt,

e roznice kursowe z przeliczenia, obejmujgce roznice kursowe z przeliczenia sald w walutach obcych oddziatow oraz spotek
zaleznych dziatajgcych za granicg w kwocie (1 623) tys. zt. Szczegdtowa prezentacja réznic kursowych z przeliczenia
zaprezentowana zostata w ponizszej tabeli.

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
A L) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
X—_Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat w 593 376 319
Niemczech
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat w Czechach 394 429 416
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat w Rumunii 282 282 282
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akeyjna oddziat w Hiszpanii 268 17 12
XTB Limited CY 248 (92) (102)
XTB International 184 (76) (127)
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat we Francji 137 (37) (42)
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat na Stowac;ji 78 7 6
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna oddziat w Portugalii 49 4 4
XTB Services Limited 48 - 1
XTB Africa (PTY) Ltd. (90) 71 (13)
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akeyjna (198) 29 (54)
XTB Chile SpA (275) (207) (72)
XTB Limited UK (595) (831) 9171)
XTB Yonetim Danigsmanligi Anonim Sirketi (2746) (24 059) (23703)
Réznice kursowe z przeliczenia (1623) (23 637) (23984)

24. Podziat zysku i dywidendy

Decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoftki, zysk netto za rok 2019 w kwocie 54 145 tys. zt zostat w czesci
przeznaczony na wypftate dywidendy w kwocie 28 172 tys. zt, pozostata czes¢ zysku zostata przekazana na kapitat
rezerwowy.

Wartos¢ dywidendy na akcje wyptaconej za 2019 rok wyniosta 0,24 zt. Dywidenda wyptacona zostata w dniu 15 maja 2020
roku.

Decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujgcej, zysk netto za rok 2018 w kwocie 90 898 tys. zt zostat
w czesci przeznaczony na wyptate dywidendy w kwocie 61 039 tys. zt, pozostata czes¢ zysku zostata przekazana na kapitat
rezerwowy.

Wartos¢ dywidendy na akcje wyptaconej za 2018 rok wyniosta 0,52 zt. Dywidenda zostata wyptacona z zaliczeniem na jej
poczet wyptaconej w grudniu 2018 roku zaliczki w kwocie 41 084 tys. zt (0,35 zt na jedng akcje). Dywidenda wyptacona
w dniu 10 maja 2019 roku wyniosta 19 955 tys. zt (0,17 zt na akcje).
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25. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto za okres przypadajacy akcjonariuszom
spotki dominujacej podzielony przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.
Przy wyliczeniu zaréwno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku na akcje Grupa stosuje w liczniku kwote zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom Spoétki dominujacej, tzn. w okresach objetych potrocznym skroconym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wystepuje efekt rozwadniajgcy wptywajacy na kwote zysku (straty). Kalkulacje podstawowego
oraz rozwodnionego zysku na akcje wraz z uzgodnieniem sredniej wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponizej.

(W TYS. PLN)

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2020
(NIEBADANE)

30.06.2019
(NIEBADANE)

Zysk z dziatalnosci kontynuowanej przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Srednia wazona akcji zwyktych

Akcje powodujgce rozwodnienie (program opcji na akcje)

Srednia wazona akcji uwzgledniajgca efekt rozwodnienia

Podstawowy zysk netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w ztotych
Rozwodniony zysk netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej za okres
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej w ztotych

293 459
117 383 635

117 383 635
2,50

2,50

5156
117 383 635

117 383 635
0,04

0,04

26. Podatek dochodowy i odroczony

26.1 Biezacy podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezgcego okresu

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Podatek dochodowy - czes¢ biezgca

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (70 016) (444)

Podatek dochodowy - czes$¢ odroczona

Powstanie/odwrdécenie réznic przejsciowych 1259 (1513)

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie (68 757) (1957)

Uzgodnienie rzeczywistego obcigzenia podatkowego

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Zysk przed opodatkowaniem 362216 7113
Podatek w oparciu o obowigzujgca stawke podatkowg 19% (68 821) (1351)
Roéznica wynikajgca z zastosowania stawek podatkowych obowigzujgcych 55 50
w innych krajach
Przychody niepodatkowe 23 12
Koszty niestanowigce kosztoéw uzyskania przychodow (485) (69)
Straty podatkowe za okres sprawozdawczy nieujete w podatku odroczonym = (168)
Wykorzystanie strat podatkowych nie ujetych w podatku odroczonym 37 20
Spisanie strat podatkowych aktywowanych w latach ubiegtych = (103)
Inne pozycje wptywajace na wysokosc obcigzenia podatkowego 424 (350)
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie (68 757) (1957)
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26.2 Odroczony podatek dochodowy

Zmiana stanu podatku odroczonego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

WTYS.PLN) 01012020 (STRATA) 30.06.2020
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:

Rzeczowe aktywa trwate 81 74 155
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 3809 4901 8710
Rezerwy na zobowigzania 24 - 24
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1551 1991 3542
Pozostate zobowigzania 1829 (19) 1810
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 8916 78 8994
powstate w poprzednich okresach

Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 16210 7025 23235
e ofxzogg (ngr'a(ALTlf; 30?({:2023
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:

@I;t%/i\ﬁ/%;lanr?gsx\;ve wyceniane w wartosci godziwej przez 29 395 5745 28 070
Pozostate zobowigzania 93 (93) -
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 237 114 351
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 22 655 5766 28 421
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - 1259 =
WTYS. PLY 01012020 KAPITALE 30.06:2020
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych

catkowitych dochodach:

Kapitaty wydzielone oddziatow 113 350 463
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych 113 350 263

catkowitych dochodach

Zmiana stanu podatku odroczonego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku (badane)

STAN NA ZYSK LUB STAN NA
R LY 01.01.2019 (STRATA) 31.12.2019
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 83 (2) 81
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 5001 (1192) 3809
Rezerwy na zobowigzania 506 (482) 24
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1412 139 1551
Pozostate zobowigzania 20 1809 1829
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 9271 (3565) 8916
powstate w poprzednich okresach
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 293 (83) 16 210
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STAN NA ZYSK LUB STAN NA
(L ARAST ) 01.01.2019 (STRATA) 31.12.2019
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 19235 3090 22325
Pozostate zobowigzania - 93 93
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 142 95 237
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 16 (16) -
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 19 393 3262 22 655
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - (3345) -
STAN NA UJETEW STAN NA
ARSI 01.01.2019 KAPITALE 31.12.2019
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych
catkowitych dochodach:
Kapitaty wydzielone oddziatow 212 (99) 113
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych 212 (99) 113
catkowitych dochodach
Zmiana stanu podatku odroczonego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku (niebadane)
STAN NA ZYSK LUB STAN NA
i L) 01.01.2019 (STRATA) 30.06.2019
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 83 3 86
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 5001 (1318) 3683
Rezerwy na zobowigzania 506 (189) 317
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1412 (513) 899
Pozostate zobowigzania 20 - 20
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 99271 (348) 8993
powstate w poprzednich okresach
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 293 (2 365) 13928
STAN NA ZYSK LUB STAN NA
BT A 01.01.2019 (STRATA) 30.06.2019
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 19235 (954) 18 281
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 142 118 260
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 16 (16) -
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 19 393 (852) 18 541
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - (1513) -
STAN NA UJETEW STAN NA
U L) 01.01.2019 KAPITALE 30.06.2019
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych
catkowitych dochodach:
Kapitaty wydzielone oddziatow 212 (100) 112
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych
catkowitych dochodach 212 (100) 12
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Podziat geograficzny aktywdw z tytutu podatku odroczonego

WTYS. PLN (NEBADANEY  (BADANE)  (NIEBADANE)
Europa Srodkowo-Wschodnia 163 57 81
- w tym Polska - - -
Europa Zachodnia 9014 8935 8939
- w tym Hiszpania - - -
Ameryka tacinska i Turcja - 11 46
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 9177 9003 9 066

Dane dotyczgce prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzier 30 czerwca 2020 roku (niebadane):

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA

DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

(W TYS. PLN) AKTYWAZ TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU

ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO

Polska 13785 28 533 - 14748
Czechy 66 - 66 =
Stowacja 97 - 97 =
Niemcy 2756 - 2756 -
Francja 4592 - 4 592 -
Wielka Brytania 1666 - 1666 =
Chile 273 351 - 78
Razem 23235 28884 9177 14 826

Dane dotyczgce prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 31 grudnia 2019 roku (badane):

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA

DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

(W TYS. PLN) AKTYWAZ TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU

ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO

Polska 6969 22 530 - 15561
Czechy 29 - 29 -
Stowacja 28 - 28 -
Niemcy 2683 - 2683 -
Francja 4 449 - 4 449 -
Wielka Brytania 1803 - 1803 -
Chile 249 238 11 -
Razem 16210 22768 9003 15561

Dane dotyczgce prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2019 roku (niebadane):

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA

DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
(WTYS. PLN) AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU
ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO
Polska 4623 18393 - 13770
Czechy 45 - 45 -
Stowacja 36 - 36 -
Niemcy 2726 - 2726 -
Francja 4485 - 4485 -
Wielka Brytania 1728 - 1728 -
Turcja 46 - 46 -
Chile 239 260 - 21
Razem 13928 18 653 9 066 13791
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27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

27.1 Podmiot dominujacy

Na dzien 30 czerwca 2020 roku gtownym akcjonariuszem Jednostki dominujgcej jest XXZW Investment Group S.A. z siedziba
w Luksemburgu, ktory posiada 66,99% akcji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki XXZW
Investment Group S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla w stosunku do Grupy oraz XXZW Investment Group S.A. jest pan Jakub
Zabtocki.

27.2 Dane liczbowe dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spotka wykazuje saldo zobowigzan wobec Pana Jakuba Zabtockiego w kwocie 1,6 tys. zt z
tytutu posiadanego rachunku inwestycyjnego (na dzien 31 grudnia 2019 roku saldo rozrachunkéw z Panem Jakubem
Zabtockim wyniosto 1 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2019 roku 1 tys. zt). W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku, od 1
stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku Spotka nie odnotowata wyniku z tytutu
transakcji na instrumentach finansowych zawartych przez Pana Jakuba Zabtockiego. Ponadto Pan Jakub Zabtocki pobiera
wynagrodzenie z tytutu umowy o prace w spotfce zaleznej w Wielkiej Brytanii. Wyptacone wynagrodzenie brutto wraz z
premiami w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca roku wyniosto 971 tys. zt oraz w analogicznym okresie 2019 roku wyniosto
1 1551ys. zt.

27.3  Swiadczenia dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019

(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Swiadczenia dla cztonkéw zarzgdu (2 389) (1762)
Swiadczenia dla rady nadzorcze; (129) (127)
Swiadczenia dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej razem (2518) (1889)

Na swiadczenia sktadajg sie wynagrodzenia podstawowe, premie, sktadki na ubezpieczenia spoteczne ptacone przez
pracodawce oraz dodatkowe $wiadczenia (bony pieniezne, opieka zdrowotna, $wiadczenia urlopowe).

Cztonkowie zarzadu Spotki dominujgcej objeci sg programem zmiennych sktadnikow wynagrodzen, opisanym w nocie
22 poétrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wartos$¢ sktadnika rozliczanego w instrumentach
finansowych nabytych przez cztonkéw zarzadu wynosi 3 908 tys. zt.

27.4 Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien 30 czerwca 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 30 czerwca 2019 roku nie wystepowaty pozyczki udzielone
cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej.
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28. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

28.1 Zmiana stanu pozostatych zobowigzan

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019

(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Bilansowa zmiana zobowigzan pozostatych 24 336 (6 995)
Rozliczenie wakacji czynszowych - 348
Zmiana stanu zobowigzan pozostatych 24 336 (6 647)

28.2 Pozostate korekty

W pozycji ,pozostate korekty” w rachunku przeptywow pienieznych wykazano nastepujace korekty:

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Roznice kursowe z przeliczenia sald jednostek zagranicznych 22014 (2 505)

Roznice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych aktywow

trwatych i wartosci niematerialnych (217) (4)

Zmiana stanu réznic z przeliczenia oddziatéw i spétek zaleznych 21797 (2 509)

Roznice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych sktadajg sie
Z roznicy pomiedzy kursem z bilansu otwarcia a kursem z bilansu zamkniecia przyjetymi dla wyceny wartosci brutto
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w jednostkach zagranicznych Grupy oraz réznicy pomiedzy kursem
zastosowanym dla wyceny kosztu amortyzacji rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych w jednostkach
zagranicznych Grupy, a kursem przeliczenia kwot umorzenia tych sktadnikow majatkowych. Kwota ta wynika z tabeli ruchow
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

29. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zdarzenia po dniu bilansowym nie wystapity.

30. Pozycje pozabilansowe

30.1  Warto$¢ nominalna transakcji na instrumentach finansowych

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
e bR (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
CFD na waluty 1101 627 1921898 1787128
CFD na indeksy 1539549 2136475 1556 887
CFD na towary 861512 515599 370792
CFD na akcje i ETF 487 938 235037 128 791
CFD na obligacje 140 377 23896 16290
Obligacje 132 350 14 500 -
Akcje i ETF 7 498 4229 4225
Instrumenty razem 4270851 4851634 3864113

Na wartos¢ nominalng instrumentow zaprezentowanych w powyzszej tabeli skiadaja sie transakcje z klientami oraz
brokerami. Na dzient 30 czerwca 2020 roku transakcje z brokerami stanowig 7% ogétu wartosci nominalnej instrumentéw (na
dzien 31 grudnia 2019 roku: 9% ogoétu wartosci nominalnej instrumentow; na dzien 30 czerwca 2019 roku: 2% ogoétu wartosci
nominalnej instrumentéw).
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30.2 Instrumenty finansowe klientow

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
L (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Akcje notowane i prawa do akcji zapisane na rachunkach
papierow wartosciowych 385575 108978 83238
Pozostate papiery warto$ciowe zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych klientow 207 207 207
Instrumenty finansowe klientéw razem 385782 109 185 83 445

Zestawienie instrumentow klientéw zdeponowanych na rachunkach domu maklerskiego zostato przedstawione ponizej:

30.3 Limity transakcyjne

Przyznane niewykorzystane limity transakcyjne:

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
(WTYS. PLN) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Klienci instytucjonalni 11056 4918 6 050
Razem niewykorzystane limity transakcyjne 11056 4918 6 050
31. Pozycje dotyczace systemu rekompensat
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
(WTYS. PLN) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
1. Wptaty wniesione do systemu rekompensat
a) stan na poczatek okresu 4709 3987 3987
- zwiekszenia 435 722 343
b) stan na koniec okresu 5144 4709 4330
2. Udziat XTB w pozytkach z systemu rekompensat 315 317 285

32. Zarzadzanie kapitalem

Zasady zarzgdzania kapitatem w Grupie sg uregulowane w ,Polityce zarzgdzania kapitatem w X-Trade Brokers Dom Maklerski
S.A" Jednostki dominujgcej. Dokument ten jest zatwierdzany przez Rade Nadzorczg Jednostki dominujgcej. Polityka okresla
podstawowe koncepcje, cele i zasady, ktére stanowig strategie kapitatowg Jednostki dominujgcej. Okresla ona w
szczegolnosci dtugoterminowe cele kapitatowe, obecng i preferowang strukture kapitatu, kapitatowe plany awaryjne oraz
podstawowe elementy procesu szacowania kapitatu wewnetrznego. Polityka jest odpowiednio aktualizowana, aby
odzwierciedla¢ zmiany dotyczgce Grupy oraz srodowiska biznesowego.

Celem polityki kapitatowej jest aktywne zapewnienie zréwnowazonego dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy
i utrzymanie kapitatu na poziomie, ktéry umozliwi Grupie dziatanie w sposéb ostrozny, a jednoczesnie skuteczny. Osiggniecie
tego celu jest realizowane poprzez utrzymanie odpowiedniej bazy kapitatowej, biorgc pod uwage profil ryzyka Grupy i przepisy
ostroznosciowe, a takze uwzgledniajgc zarzgdzanie kapitatem w oparciu o ryzyko w ramach planowanych celéw w
dziatalnosci gospodarczej.

Okreslenie celéw kapitatowych ma podstawowe znaczenie dla zarzgdzania kapitatem i stanowi podstawowe odniesienie
w kontekscie planowania kapitatu, alokacji kapitatu i awaryjnych plandow kapitatowych. Grupa okresla cele kapitatowe, ktére
zapewniajg stabilng baze kapitatowa, realizacje celu strategii kapitatowej (zgodnie z jej zasadami ogdinymi), a takze sg
zgodne z apetytem Grupy na ryzyko. Ustalajgc cele kapitatowe, Grupa bierze pod uwage swoje plany strategiczne i
przewidywany rozwoj dziatalnosci oraz warunki zewnetrzne, w tym sytuacje makroekonomiczng oraz inne czynniki
srodowiska biznesowego. Cele kapitatowe majg podobny horyzont jak strategia biznesowa i sg zatwierdzane przez Zarzad.

Planowanie kapitatu koncentruje sie na ocenie biezacych i prognozowanych wymogoéw kapitatowych Grupy (zaréwno
regulacyjnych, jak i wewnetrznych), a takze poréwnywaniu ich z biezgcym i prognozowanym kapitatem dostepnym. Grupa
posiada Kapitatowe plany awaryjne na wypadek wystgpienia kryzysu adekwatnosci kapitatowej, szczegétowo opisane w
,Polityce zarzadzania kapitatem w X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.".

W procesie ICAAP Jednostka dominujgca szacuje Kapitat wewnetrzny w celu ustalenia catkowitego wymaganego poziomu
kapitatu na pokrycie wszystkich istotnych rodzajow ryzyka wystepujgcych w dziatalnosci Grupy oraz dokonuje jego
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jakosciowej oceny. Jednostka dominujaca szacuje Kapitat wewnetrzny na pokrycie zidentyfikowanych ryzyk istotnych zgodnie
Z przyjetymi w Grupie procedurami oraz z uwzglednieniem wynikow testow warunkéw skrajnych.

Jednostka dominujgca jest zobowigzania do utrzymywania poziomu kapitatéw (funduszy wtasnych) na pokrycie wyzszej
z nastepujacych wartosci:

e wymogow kapitatowych wyliczanych zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
(CRR) oraz

e kapitatu wewnetrznego oszacowanego zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i Finansow z dnia 25 kwietnia 2017
r. w sprawie kapitatu wewnetrznego, systemu zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny
nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim (Dz. U. z 2017 r., poz. 856).

Zasady wyliczania poziomu funduszy wiasnych sg okreslone w Rozporzadzeniu CRR, ,Procedurze wyliczania wspotczynnikow
adekwatnosci kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A." Jednostki dominujacej i nie sg regulowane przez MSSF.

Jednostka dominujgca wylicza fundusze wtasne zgodnie z czescig drugg Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,CRR"). Grupa posiada obecnie wytacznie fundusze wtasne
najlepszej kategorii — Tier |.

Konsolidacji ostroznosciowej zgodnie z CRR podlegajg jednostki zalezne przekraczajgce prog, o ktorym mowa w art. 19 CRR.
W zastosowaniu do Grupy, Jednostka dominujgca uwzglednia w konsolidacji ostroznosciowej jednostke zalezng
XTB Yonetim Danigmanhigi Anonim Sirketi, od 31 pazdziernika 2015 roku spotka zalezna XTB Limited (UK), od 30 kwietnia
2017 roku spotka zalezna XTB International oraz od 31 lipca 2018 roku spétka zalezna XTB Limited (CY).

Na podstawie ustawy o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie
finansowym z dnia 5 sierpnia 2015 roku, od dnia 1 stycznia 2016 roku Grupa jest zobowigzana do utrzymywania buforow
kapitatowych. W okresie objetym pétrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupe obowigzywat
bufor zabezpieczajgcy oraz bufor antycykliczny.

Poziom kluczowych wartosci w zakresie zarzgdzania kapitatem:

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
L P (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Fundusze wtasne Grupy 452 360 408 570 406 468
Kapitat Tier | 452 360 408 570 406 468
Kapitat podstawowy Tier | 452 360 408 570 406 468
taczna ekspozycja na ryzyko Grupy 2901 906 2 563 461 2447163
Bufor zabezpieczajacy 72 548 64 087 61179
Bufor antycykliczny 4640 4512 4001
taczny bufory kapitatowy 77 188 68 599 65180
taczny wspétczynnik kapitatowy 15,6% 159% 16,6%
taczny wspdtczynnik kapitatowy z uwzglednieniem buforéw 12,9% 13,3% 14,0 %
Minimalny wymagany poziom tgcznego wspotczynnika 8% 8% 8%

kapitatowego z uwzglednieniem buforéw (art. 92 ust.1 lit. c) CRR)

W okresach objetych pétrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito naruszenie
ustawowych norm adekwatnosci kapitatowe;.

Ponizsza tabela prezentuje dane o poziomie funduszy wtasnych w podziale na poszczegdine sktadniki i o catkowitym wymogu
kapitatowym w podziale na wymogi z tytutu poszczegolnych typow ryzyka, obliczonych zgodnie z odrebnymi przepisami wraz
z wartosciami sredniomiesiecznymi. Wartosci sredniomiesieczne zostaty oszacowane w oparciu o codzienne stany.

W ponizszej tabeli, aby zapewni¢ porownywalnos¢ prezentacji, catkowity wymog kapitatowy zostat przedstawiony jako 8%
tacznej eskpozycji na ryzyko wyliczanej zgodnie z CRR.
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STAN NA WARTOSC STAN NA STAN NA

(W TYS. PLN) 30.06.2020 SREDNIOMIESIECZNA 31.12.2019 30.06.2019

(NIEBADANE) W OKRESIE (BADANE)  (NIEBADANE)
1. Kapitaty podstawowe / Fundusze Wiasne 452 360 403 185 408 570 406 468
1.1. Kap|ta+y zas/admcze/ Kapitaty podstawowe Tier | 467 606 420 920 441 633 441 633
bez pomniejszen
1.2. Dodatkowe pozycje kapitatow podstawowych / _ B _ B
Kapitaty dodatkowe Tier |
1.3. Pozycje pomniejszajgce kapitaty podstawowe (15 246) (17 735) (33 063) (35165)
2. Wysokos¢ kapitatow Il kategorii uwzgledniona w B B B B
poziomie nadzorowanych kapitatéw / Kapitaty Tier Il
|. Poziom nadzorowanych kapitatéw / Fundusze wtasne 452 360 403185 408 570 406 468
1. Ryzyko rynkowe 138942 121 856 122 863 127973
2.Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka kredytowego
kontrahenta oraz wymogu z tytutu CVA 9674 6347 6294 4268
3. Ryzyko kredytowe 35029 30774 27 413 23603
4. Ryzyko operacyjne 48 507 48 507 48 507 39929
5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i B B B B
limitu duzych zaangazowan
6. Wymog kapitatowy z tytutu kosztéw statych nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
lla. Catkowity wymadg kapitatowy 232 152 207 484 205077 195773
lIb. tgczna ekspozycja na ryzyko 2901 906 2 593 553 2 563 461 2447 163
Bufor zabezpieczajacy 72 548 64 839 64 087 61179
Bufor antycykliczny 4640 4403 4512 4001
taczny bufory kapitatowy 77188 69 242 68 599 65180

Zgodnie z CRR obowigzek wyliczania wymogu kapitatowego z tytutu kosztow statych powstaje jedynie w przypadku
niewyliczania przez podmiot wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego.

33. Zarzadzanie ryzykiem

Grupa narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig. Celem zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie,
iz Grupa bedzie podejmowata ryzyko w sposob swiadomy i kontrolowany. Polityki zarzgdzania ryzykiem sg opracowywane
w celu identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka, a takze dla regularnego ustalania odpowiednich limitow
ograniczajgcych skale narazenia sie na te ryzyka.

Na poziomie strategicznym, za ustalenie i monitorowanie polityki zarzgdzania ryzykami odpowiada Zarzad. Wszystkie typy
ryzyka sg monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu
niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogow kapitatowych.

W Jednostce dominujgcej zostat powotany Komitet Zarzadzania Ryzykiem, w ktorego sktad wchodzg cztonkowie Rady
Nadzorczej. Do zadan Komitetu nalezy opracowanie dokumentu dotyczgcego apetytu na ryzyko, opiniowanie strategii w
zakresie zarzadzania ryzykiem, wspieranie Rady Nadzorczej w nadzorowaniu realizacji strategii w zakresie zarzgdzania
ryzykiem, weryfikacja polityki wynagrodzen i zasad jej realizacji pod katem dostosowania systemu wynagrodzen do ryzyka, na
jakie jest narazony dom maklerski, do jego kapitatu, ptynnosci oraz prawdopodobienstwa i termindw uzyskiwania dochoddw.

Dziat Kontroli Ryzyka wspomaga Zarzad w ksztattowaniu, przegladaniu i aktualizacji zasad ICAAP w sytuacji pojawienia sie
nowych rodzajow ryzyka, znaczacych zmian w strategii i planach dziatania. Dziat ten monitoruje takze odpowiednios¢
i skutecznos¢ wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem, identyfikuje, monitoruje oraz kontroluje ryzyka inwestycji wtasnych
Grupy, wyznacza catkowity wymog kapitatowy oraz szacuje kapitat wewnetrzny. Dziat Kontroli Ryzyka podlega bezposrednio
Cztonkowi Zarzadu odpowiedzialnemu za funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w Spotce.

Dziat Kontroli Ryzyka jest kierowany przez Cztonka Zarzadu, sprawujgcego staty nadzoér nad systemem zarzgdzania ryzykiem.

Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej zatwierdza system zarzgdzania ryzykiem XTB.
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33.1 Wartosé¢ godziwa

33.1.1 Poréwnanie wartosci bilansowej i wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych jest szacowana jako zblizona do ich wartosci bilansowej.

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, zobowigzan wobec
klientow oraz zobowigzan pozostatych jest szacowana jako zblizona do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na kroétkie terminy
zapadalnosci tych pozycji bilansowych.

33.1.2 Hierarchia wartosci godziwej

Grupa prezentuje wycene wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej wykorzystujgc
nastepujgcg hierarchie wartosci godziwej, ktéra obrazuje istotnos¢ danych wejsciowych wykorzystanych przy wycenie
wartosci godziwej:

e Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla tych aktywéw lub zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktdre sg obserwowalne dla sktadnika aktywow
lub zobowigzan w sposéb bezposredni (tj. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujace na cenach). Ta kategoria obejmuje aktywa
i zobowigzania finansowe wycenione za pomocg cen notowanych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow, cen
notowanych z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow, ktore uwazane sg za mniej aktywne lub pozostate metody
wyceny gdzie wszystkie istotne dane wejsciowe pochodzg bezposrednio lub niebezposrednio z rynkow;

e Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wej$ciowe nieobserwowalne).

30.06.2020 (NIEBADANE)

(W TYS. PLN)

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci _
godziwej przez wynik finansowy 138974 173104 Sz
Aktywa razem 138974 173104 - 312078
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do B B
obrotu 63133 63 133
Zobowigzania razem - 63133 - 63 133

31.12.2019 (BADANE)

(W TYS. PLN)

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci B
godziwej przez wynik finansowy 19230 130088 149318
Aktywa razem 19230 130 088 - 149 318
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do _ _
obrotu 23529 23529
Zobowigzania razem - 23 529 - 23 529

30.06.2019 (NIEBADANE)

(WTYS. PLN)

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci _
godziwej przez wynik finansowy 4328 104818 109146
Aktywa razem 4328 104 818 - 109 146
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do _ B
obrotu 22232 22 232
Zobowigzania razem - 22232 - 22 232
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W okresach objetych pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity transfery pozycji
pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej.

Wartos¢ godziwa kontraktéw na réznice kursowe (CFD) wyznaczona jest na podstawie rynkowych cen instrumentéw
bazowych, pochodzacych z niezaleznych zrédet, tj. od sprawdzonych dostawcéw ptynnosci oraz renomowanych serwisow
informacyjnych, skorygowanych o spread okreslony przez Spoétke dominujacg. Do wyceny wykorzystywane sg ceny
zamkniecia lub ostatnie ceny bid i ask. Kontrakty CFD wyceniane sg jako réznica miedzy ceng biezacg a ceng otwarcia z
uwzglednieniem naliczonych prowizji i punktow swapowych.

Oszacowany przez Grupe wptyw korekt z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta nie byt znaczacy z punktu widzenia catosci
wyceny zawartych przez Grupe transakcji pochodnych. W konsekwencji, Grupa nie uznaje wptywu nieobserwowalnych danych
wejsciowych zastosowanych do wyceny transakcji pochodnych za znaczacy i zgodnie z postanowieniami MSSF 13.73 nie
klasyfikuje takich transakcji na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej.

33.2 Ryzyko rynkowe

Grupa w okresie objetym niniejszym potrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zawierata na rynku OTC
kontrakty na réznice cenowe (CFD) i opcje binarne (digital option). Grupa moze réwniez nabywac papiery wartosciowe oraz
zawierac kontrakty terminowe na rachunek wtasny na regulowanych rynkach gietdowych.

Biorgc pod uwage czynnik ryzyka wyszczegolniamy nastepujgce rodzaje ryzyka:
¢ Ryzyko walutowe, zwigzane ze zmiang kursow walutowych

e Ryzyko stopy procentowe;j

e Ryzyko cen towarow

e Ryzyko cen instrumentow kapitatowych

Podstawowym celem Grupy w obszarze zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie negatywnego wptywu tego ryzyka
na rentownosc¢ prowadzonej dziatalnosci. Praktyka Grupy w tym zakresie jest zgodna z nastepujgcymi zasadami:

W ramach wewnetrznych procedur stosowane sg limity ograniczajgce ryzyko rynkowe zwigzane z utrzymywaniem otwartej
pozycji na instrumentach finansowych. Sg to, w szczegdlnosci: limit maksymalnej otwartej pozycji na danym instrumencie
finansowym, limity ekspozycji walutowych, limit wartosci pojedynczego zlecenia. Dziat Tradingu na biezgco monitoruje
otwarte pozycje ograniczone limitami i w przypadku ich przekroczen zawiera odpowiednie transakcje zabezpieczajgce. Dziat
Kontroli Ryzyka regularnie sprawdza wykorzystanie limitow oraz zasadnos¢ wykonania ewentualnych transakcji
zabezpieczajgcych.

33.2.1 Ryzyko walutowe

Grupa zawiera transakcje gtéwnie na instrumentach obarczonych ryzykiem walutowym. Oprécz transakcji, ktorych
instrumentem bazowym jest kurs walutowy, Grupa oferuje réwniez instrumenty, ktérych cena wyrazona jest w walucie obce;j.
Dodatkowo, Grupa posiada aktywa utrzymywane w walutach obcych, tzw. pozycje walutowe. Na pozycje walutowe sktadajg
sie srodki wiasne domu maklerskiego nominowane w walutach obcych w celu rozliczenia transakcji na rynkach
zagranicznych oraz zwigzane z prowadzeniem oddziatéw zagranicznych.

Wartos¢ bilansowa aktywéw oraz zobowigzan Grupy w walutach obcych na dzien bilansowy zostata przedstawiona ponizej.
Wartosci przedstawione dla poszczegolnych walut bazowych sg wyrazone w tysigcach ztotych:
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

(WTYS- PL) usD EUR GBP CcZK HUF RON INNE RAZEM B':v:'gg‘zi
WALUTY
Aktywa
Srodki pieniezne 192932 431 565 34379 116731 4922 14098 19 436 814 063 1427816
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 32716 60 078 7161 16 360 1269 3432 12779 133795 312078
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - 12 - - - 12 283
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie 465 4740 182 324 35 254 1241 7241 8 496
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 157 642 232 100 - 21 16 1168 5378
Wartosci niematerialne - 15 - 49 - - 6 70 640
Rzeczowe aktywa trwate 7 4533 85 982 - 4 1159 6770 12977
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 7 445 1666 66 - - - 9177 9177
Aktywa razem 226 277 509018 43705 134 624 6 226 17 809 34 637 972296 1776 845
Zobowigzania
Zobowigzania wobec klientow 74 642 367 549 24 894 102 929 4574 13562 13949 602 099 862 345
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 19 434 15422 2000 4234 486 508 7143 49 227 63 133
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 394 - - - - 510 904 904
Zobowigzania z tytutu leasingu - 8 527 - 76 - - 892 9495 9516
Pozostate zobowigzania 2087 13186 3479 1496 - 357 1123 21728 44012
Rezerwy na zobowigzania - - - - - - 2616 2616 4064
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - 78 78 14 826
Zobowigzania razem 96 163 405 078 30373 108735 5060 14427 26 311 686 147 998 800
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dziert 31 grudnia 2019 roku (badane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

(WTYS. PLN) usD EUR GBP CcZK HUF RON INNE RAZEM B':v:'gg‘zi
WALUTY
Aktywa
Srodki pieniezne 65575 334 517 15965 63673 7906 10786 32678 531100 955196
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 18799 50 681 2731 15100 1769 1940 3096 94116 149 318
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 13 - 58 - - - 71 71
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie 396 3002 205 237 11 151 1351 5353 6474
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 189 270 271 101 - 18 25 874 4073
Wartosci niematerialne - 13 - 56 - - 8 77 572
Rzeczowe aktywa trwate - 4991 244 1107 - 10 451 6 803 14193
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 7160 1804 29 - - 10 9003 9003
Aktywa razem 84 959 400 647 21220 80 361 9686 12905 37619 647 397 1138900
Zobowigzania
Zobowigzania wobec klientow 40977 272991 11 501 63177 5740 10232 10730 415348 573792
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 7340 6796 833 1316 392 135 1175 17987 23 529
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 49 - - - - 359 408 1697
Zobowigzania z tytutu leasingu - 10289 180 95 - - 182 10746 10772
Pozostate zobowigzania 716 5373 1908 598 1 193 1281 10070 19676
Rezerwy na zobowigzania - - - - - - 1677 1677 3129
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - - - 15561
Zobowigzania razem 49 033 295 498 14 422 65186 6133 10 560 15404 456 236 648 156
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

(WTYS. PLN) usD EUR GBP CcZK HUF RON INNE RAZEM B':v:'gg‘zi
WALUTY
Aktywa
Srodki pieniezne 61212 305355 11921 54 807 7257 9951 35357 485 860 877 437
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 14313 43 462 1043 8476 878 2931 3190 74293 109 146
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 11 - 106 - - 334 451 5419
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie 534 4760 62 79 4 174 196 5809 7047
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 141 695 420 207 - 55 96 1614 4215
Wartosci niematerialne - 12 - 14 - - 9 35 624
Rzeczowe aktywa trwate - 5554 413 1153 - 13 643 7776 14614
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 7247 1728 45 - - 46 9 066 9 066
Aktywa razem 76 200 367 096 15587 64 887 8139 13124 39 871 584905 1027 568
Zobowigzania
Zobowigzania wobec klientow 471 446 247 522 7207 51371 4802 9343 12 665 374 356 522153
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 6327 5703 451 1180 260 172 619 14712 22 232
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 254 - - - - 30 284 285
Zobowigzania z tytutu leasingu - 10 820 422 114 - - 359 11715 11749
Pozostate zobowigzania 460 5348 1352 590 - 276 1162 9188 16749
Rezerwy na zobowigzania - - - - - - 2223 2223 2757
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - 20 20 13791
Zobowigzania razem 48 233 269 647 9432 53 255 5062 9791 17 078 412 498 589716
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Zmiana kurséw wymiany walutowej, w tym w szczegolnosci PLN na waluty obce, wptywa na wycene bilansowg instrumentow
finansowych Grupy oraz na wynik z przeliczenia sald walutowych dla pozostatych pozycji bilansowych. Stopier wrazliwosci na
zmiany kursow wymiany skalkulowany zostat przy zatozeniu réwnolegtej zmiany kursow wymiany wszystkich walut obcych
do PLN 0 +5%. Bilansowa wartosc¢ instrumentow finansowych zostata ponownie wyceniona.

Stopien wrazliwosci Grupy na 5% wzrost lub spadek kursu wymiany PLN na waluty obce na kapitat wtasny i zysk przed
opodatkowaniem przedstawiony jest w ponizszej tabeli:

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2020 (NIEBADANE) 30.06.2019 (NIEBADANE)
(WTYS. PLN) WZROST KURSOW  SPADEK KURSOW WZROST KURSOW  SPADEK KURSOW
WYMIANY WYMIANY WYMIANY WYMIANY
0 5% 0 5% 0 5% 0 5%
Przychody/(koszty) okresu 13 481 (13 481) 5195 (5195)
Kapitat wtasny, w tym 14120 7 480 3303 (3303)
Roznice kursowe z przeliczenia 14120 7 480 3303 (3303)

Wrazliwos¢ kapitatu wiasnego zwigzana jest z roznicami kursowymi z przeliczenia wartosci w walutach funkcjonalnych
jednostek zagranicznych.

33.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikajgce z narazenia aktualnego i przysztego wyniku finansowego Grupy oraz jej
kapitatu na niekorzystny wptyw zmian stép procentowych. Zrédtami tego ryzyka moga byé umowy zawierane przez Grupe,
z ktérych wynikajg naleznosci lub zobowigzania uzaleznione od stopy procentowej oraz posiadanie aktywéw lub zobowigzan
w instrumentach finansowych uzaleznionych od stép procentowych. Podstawowym zrédtem ryzyka stopy procentowej dla
Grupy jest niedopasowanie stop oprocentowania: jakie Grupa ptfaci klientom z tytutu utrzymywania przez nich srodkéw na
rachunkach pienieznych w Grupie, oraz rachunku bankowego i depozytéw bankowych, w ktére Grupa inwestuje srodki
pieniezne klientow.

Dodatkowo, zrodtem zmiennosci wyniku finansowego Grupy, zwigzanym z poziomem rynkowych stop procentowych, sg
kwoty zaptacone i otrzymane w zwigzku z wystepowaniem réznicy stép procentowych dla réznych walut (punkty swapowe)
a takze ewentualne posiadanie dtuznych instrumentow finansowych.

Zasadniczo, zmiana wysokosci bankowych stép procentowych nie ma znaczacego wptywu na sytuacje finansowg Grupy, jako
ze Grupa ustala oprocentowanie srodkéow na rachunkach pienieznych klientéw w oparciu o formute zmienng,
w wysokosci nieprzekraczajgcej oprocentowania uzyskiwanego przez Grupe od banku prowadzgcego rachunek bankowy, na
ktorym zgromadzone sa $rodki klientow. Oprocentowanie na rachunkach pienieznych ma charakter oprocentowania
zmiennego powigzanego ze stawkami WIBID/WIBOR/LIBOR/EURIBOR, dlatego tez prawdopodobieristwo wystgpienia
niekorzystnego dla domu maklerskiego niedopasowania stop procentowych jest minimalne.

Biorgc pod uwage, iz Grupa utrzymuje niski poziom czasu trwania (duration) aktywoéw i zobowigzan oraz minimalizuje luke
czasu trwania, wrazliwos¢ rynkowej wartosci aktywow i pasywow na zmiany poziomu rynkowych stop procentowych jest
minimalna. Ryzyko stopy procentowej uznane zostato za nieistotne w dziatalnosci Grupy.

Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych przeptywy pieniezne sa narazone na ryzyko zmiany stép
procentowych

Struktura aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych przeptywy pieniezne sg narazone na ryzyko zmiany stép procentowych
przedstawia sie nastepujgco:

rvs.pu o sz oo
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 1427815 955196 877 437
Aktywa finansowe razem 1427815 955196 877 437
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec klientow = 2 641 27 333
Zobowigzania pozostate 9904 10743 11749
Zobowigzania finansowe razem 9904 13384 39082
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Wptyw zmian stop procentowych o 50 punktow bazowych (pb) na zysk przed opodatkowaniem zostat przedstawiony ponizej.
Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegolnosci kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.
Analiza zostata przeprowadzona na podstawie Srednich sald srodkow pienieznych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2019
oraz od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku z wykorzystaniem sredniej stopy procentowej 1M dla danego rynku.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 (NIEBADANE) 30.06.2019 (NIEBADANE)
WZROST SPADEK WZROST SPADEK
050PB 050PB 050PB 050PB
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 6 097 (6 097) 4308 (4 308)

Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych wartosé godziwa narazona jest na ryzyko zmiany stdp
procentowych

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie
poréwnawczym Grupa nie posiadata aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych wartos¢ godziwa narazona jest na ryzyko
zmiany stop procentowych.

33.2.3 Pozostate ryzyko cenowe
Pozostate ryzyko cenowe jest to narazenie pozycji finansowej Grupy na niekorzystne zmiany cen towardw, instrumentow
kapitatowych (akcje, indeksy) oraz instrumentéw dtuznych (w zakresie niewynikajagcym ze stép procentowych).

Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych narazonych na pozostate ryzyko cenowe w podziale na klase instrumentu
bazowego zostata przedstawiona ponizej:

30.06.2020  31.12.2019  30.06.2019
BT A (NIEBADANE)  (BADANE) (NIEBADANE)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Towary razem

Metale szlachetne 5248 4650 4650
Metale nieszlachetne 230 193 193
Inne 28 003 9344 9344
Towary razem 33481 14187 14187
Instrumenty kapitatowe

Akcje 30 529 13745 13745
Indeksy 78 809 57 382 57 382
Instrumenty kapitatowe razem 109 338 71127 71127
Instrumenty dtuzne 35 15224 325
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy razem 142 854 100 538 85639
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Towary

Metale szlachetne 4178 2126 2126
Metale nieszlachetne 97 24 24
Inne 15549 3506 3506
Towary razem 19824 5656 5656
Instrumenty kapitatowe

Akcje 10 046 2356 2 356
Indeksy 12 621 7912 7912
Instrumenty kapitatowe razem 22 667 10 268 10 268
Instrumenty dtuzne 4 10 10
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu razem 42 495 15934 15934

Stopien wrazliwosci Grupy na zmiane cen poszczegolnych towaréw oraz instrumentéw kapitatowych o +5% na kapitat wtasny
i zysk przed opodatkowaniem w podziale na klase instrumentu bazowego zostat przedstawiony ponizej.
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OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 (NIEBADANE) 30.06.2019 (NIEBADANE)
WZROST 0 5% SPADEK 0 5% WZROST 0 5% SPADEK O 5%
Przychody/(koszty) okresu
Towary
Metale szlachetne 3826 (3 826) (696) 696
Metale nieszlachetne (12) 12 (152) 152
Inne (16 659) 16 659 (4144) 4144
Towary razem (12 845) 12845 (4992) 4992
Instrumenty kapitatowe
Akcje (55) 55 7) 7
Indeksy 15 500 (15 500) 30 741 (30 741)
Instrumenty kapitatowe razem 15445 (15 445) 30734 (30734)
Instrumenty dtuzne 349 (349) 734 (734)
Przychody/(koszty) okresu razem 2949 (2949 26 476 (26 476)

33.3  Ryzyko ptynnosci

Grupa utozsamia ryzyko ptynnosci z ryzykiem utraty ptynnosci pfatniczej, czyli ryzykiem utraty zdolnosci finansowania
aktywow i terminowego wywigzywania sie z zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci lub w innych warunkach, ktére mozna
przewidziec, bez koniecznosci poniesienia straty. W analizie ptynnosci brane sg pod uwage biezgce mozliwosci uzyskiwania
srodkow ptynnych, przyszte potrzeby, scenariusze alternatywne i plany awaryjne w zakresie utrzymania ptynnosci ptatniczej.

Celem zarzadzania ptynnosciag finansowg w X-Trade Brokers jest utrzymanie na wtasciwych rachunkach bankowych takiej
ilosci srodkow pienieznych, ktéra zapewni pokrycie wszystkich operacji koniecznych do przeprowadzenia na tych rachunkach.
W celu zarzadzania ptynnoscig finansowa w odniesieniu do niektérych rachunkéw bankowych, zwigzanych z operacjami na
instrumentach finansowych, Jednostka dominujgca wykorzystuje model ptynnosciowy, ktérego istotg jest wyznaczenie
bezpiecznego obszaru stanu wolnych srodkow pienieznych, ktory nie wymaga podejmowania dziatan korygujgcych. W
przypadku osiggniecia goérnego limitu Jednostka dominujgca dokonuje przelewu na odpowiedni rachunek biezgcy w
wysokosci nadwyzki ponad poziom optymalny. Podobnie, jesli stan gotéwki na rachunku spadnie do poziomu dolnego limitu
Jednostka dominujgca dokonuje przelewu srodkéw z rachunku biezgcego na wiasciwy rachunek w celu doprowadzenia stanu
gotowki do optymalnego poziomu.

Zadania w ramach obstugi i uaktualniania zasad funkcjonowania modelu ptynnosciowego wykonuje Dziat Kontroli Ryzyka
Jednostki dominujgcej. Pracownicy Dziatu sg zobowigzani do badania ptynnosci finansowej co najmniej raz na tydzien, jak
rowniez do przekazywania do Dziatu Ksiegowosci Jednostki dominujgcej stosownych informacji w celu dokonania
okreslonych operacji na rachunkach.

Spotki zalezne zarzadzajg ptynnoscig analizujgc oczekiwane przeptywy pieniezne i dostosowujgc terminy zapadalnosci
aktywow do termindw wymagalnosci pasywow. Spotki zalezne nie stosujg w zarzadzaniu ptynnoscig modeli. Zarzadzanie
ptynnoscig oparte na analizie luki ptynnosci jest skuteczne i wystarczajgce - w spotkach zaleznych nie wystgpity incydenty
zwigzane z brakiem ptynnosci i niemozliwoscig wykonania zobowigzan finansowych. W przypadkach nadzwyczajnych
mozliwe jest zasilenie ptynnosci spotek zaleznych przez spétke dominujaca.

Procedura przewiduje takze mozliwosé odstepstw od jej stosowania, zgode na taki tryb postepowania musi wydac¢ co
najmniej dwoch cztonkéw Zarzadu Jednostki dominujgcej. Informacja o odstepstwach przekazywana jest do Dziatu Kontroli
Ryzyka Jednostki dominujacej.

W Jednostce dominujgcej wdrozone zostaty takze awaryjne plany utrzymania ptynnosci, ktére nie zostaty wykorzystane
w okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym, ze wzgledu na fakt, ze wysokos¢ aktywow
najbardziej ptynnych (wtasne srodki pieniezne) znacznie przekracza zobowigzania.

W ramach biezgcych procesow dziatalnosci oraz wykonywanych zadan w zwigzku z procesem zarzgdzania ryzykiem
ptynnosci, osoby kierujgce wiasciwymi jednostkami organizacyjnymi Jednostki dominujgcej prowadzg biezgcy nadzoér nad
stanem srodkéw pienieznych zdeponowanych na rachunku w kontekscie planowanych potrzeb ptynnosciowych zwigzanych z
prowadzeniem dziatalnosci operacyjnej Jednostki dominujgcej. W analizie ptynnosci brane sg pod uwage biezgce mozliwosci
uzyskiwania srodkow ptynnych, przyszte potrzeby, scenariusze alternatywne i plany awaryjne w zakresie utrzymania ptynnosci
ptatniczej. Nadzor i czynnosci kontrolne nad stanem rachunkoéw pienieznych prowadzi takze codziennie Dziat Kontroli Ryzyka.

Ponizej prezentowane sg umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych. Dla poszczegdlnych terminéw
zapadalnosci zostata podana czagstkowa i skumulowana kontraktowa luka ptynnosci, obliczona jako réznica pomiedzy
aktywami razem a pasywami razem, wyliczana dla kazdego przedziatu zapadalnosci (wymagalnosci).
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Umowne terminy ptatnosci aktywéw i zobowigzan finansowych na dziert 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

PRZEPLYWY

WTYS. PLN WARTOSC PIENIEZNE DO 3 o) 0D 1 ROKU POWYZEJ BEZ

( ) BILANSOWA WYNIKAJACE Z MIESIECY MIESIE%Y(:)ﬁg DO 5 LAT 5 LAT z Agigi?_h%’;%:
uMowy

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 1427816 1427816 1427816

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy, w tym:

Akcje i ETF 7 591 7 591 7 591 - - - -

Obligacje 131383 131383 131383

Instrumenty pochodne CFD 173104 173104 173104 - - - -

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy razem 312078 312078 312078 - - - -

Aktywa finansowe wyceniane w

zamortyzowanym koszcie 8496 8 496 6 060 - 2 436 - -

Aktywa finansowe razem 1748390 1748 390 1745954 - 2436 - -

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec klientow 862 345 862 345 862 345 - - - -

Zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu

Instrumenty pochodne CFD 63 133 63 133 63 133 - - - -

Zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu razem 63 133 63133 63 133 - - - -

Zobowigzania z tytutu leasingu 9516 9516 998 2871 5372 275 -

Pozostate zobowigzania 44012 44012 20180 19 289 - - 4543

Zobowigzania finansowe razem 979 006 979 006 946 656 22160 5372 275 4 543

Kontraktowa luka ptynnosci w okresach

zapadalnosci (wymagalnosci) 799 298 (22 160) (2 936) (275) (4 543)

Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 799 298 777 138 774202 773927 769 384
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Umowne terminy ptatnosci aktywéw i zobowigzan finansowych na dziert 31 grudnia 2019 roku (badane)

PRZEPLYWY

. oD 3 . BEZ
WARTOSC PIENIEZNE DO 3 oD 1 ROKU POWYZEJ

(W TYS. PLN) MIESIECY DO OKRESLONEJ

BILANSOWA WYNIKAJACE Z MIESIECY 1 ROKU DO 5 LAT 5 LAT ZAPADALNOSCI

uMowy

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 955196 955196 955196 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Akcje i ETF 4331 4331 4331 - - - -
Obligacje 14899 14899 14899 - - - -
Instrumenty pochodne CFD 130088 130088 130088 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci B _ _ _
godziwej przez wynik finansowy razem 149318 149318 149318
Aktywa finansowe wyceniane w _ _ _
zamortyzowanym koszcie 6474 6474 4609 1865
Aktywa finansowe razem 1110988 1110988 1109123 - 1865 - -
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania wobec klientow 573792 573792 573792 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu
Instrumenty pochodne CFD 23 529 23529 23 529 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do B _ B B
obrotu razem 23529 23529 23529
Zobowigzania z tytutu leasingu 10772 10772 1187 3136 5679 770 -
Pozostate zobowigzania 19676 19676 9239 8511 - - 1926
Zobowigzania finansowe razem 627 769 627 769 607 747 11 647 5679 770 1926
Kontraktowa luka ptynnosci w okresach
zapadalnosci (wymagalnosci) 501 376 (11 647) (3814) (770) (1926)
Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 501 376 489 729 485915 485145 483219
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Umowne terminy ptatnosci aktywéw i zobowigzan finansowych na dziert 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

PRZEPLYWY

. oD 3 . BEZ
WARTOSC PIENIEZNE DO 3 0D 1 ROKU POWYZEJ
(W TYS. PLN) MIESIECY DO OKRESLONEJ
BILANSOWA WYNIKAJACE Z MIESIECY 1 ROKU DO 5 LAT 5 LAT ZAPADALNOSCI
UMOwWY
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 877 437 877 437 877 437 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Akcje i ETF 4328 4328 4328 - - - -
Instrumenty pochodne CFD 104 818 104818 104 818 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci B _ _ _
godziwej przez wynik finansowy razem 109146 109146 109146
Aktywa finansowe wyceniane w _ _ _
zamortyzowanym koszcie 7047 7047 5185 1862
Aktywa finansowe razem 993 630 993 630 991 768 - 1862 - -
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania wobec klientow 522153 522153 522153 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu
Instrumenty pochodne CFD 22232 22 232 22232 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do B _ B B
obrotu razem 22232 22232 22232
Zobowigzania z tytutu leasingu 11749 11749 1098 3249 6 488 914 -
Pozostate zobowigzania 16 749 16 749 10217 4534 - - 1998
Zobowigzania finansowe razem 572 883 572 883 555700 7783 6488 914 1998
Kontraktowa luka ptynnosci w okresach
zapadalnogci (wymagalno$ci) 436 068 (7783) (4 626) 914) (1998)
Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 436 068 428 285 423 659 422 745 420 747
Grupa nie oczekuje, ze przeptywy pieniezne, prezentowane w analizie termindw wymagalnosci, mogg wystgpi¢ znaczgco wczesniej lub w znaczaco innych kwotach.
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33.4 Ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ bilansowg aktywow finansowych odpowiadajgcg narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe:

30.06.2020 (NIEBADANE)

31.12.2019 (BADANE)

30.06.2019 (NIEBADANE)

MAKSYMALNA MAKSYMALNA MAKSYMALNA
(WTYS. PLN) WARTOSC  EKSPOZYCJA WARTOSC EKSPOZYCJA WARTOSC  EKSPOZYCJA
BILANSOWA  NARYZYKO  BILANSOWA  NARYZYKO  BILANSOWA  NARYZYKO
KREDYTOWE KREDYTOWE KREDYTOWE
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 1427816 1427816 955196 955196 877 437 877 437
Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci 312078 9940 149318 6676 109 146 6037
godziwej przez wynik
finansowy *
Aktywa finansowe
wyceniane w 8 496 8 496 6474 6474 7047 7047
zamortyzowanym koszcie
Aktywa finansowe razem 1748 390 1446 252 1110988 968 346 993 630 890 521

* Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, bez uwzglednienia otrzymanych zabezpieczeri wyniosta
104 921 tys. zt na dziert 30 czerwca 2020 roku (37 grudnia 2079 roku: 130 190 tys. zt, na dzier 30 czerwca 2019: 104 921 tys. z). Zabezpieczenie tej ekspozycji stanowity srodki pieniezne
klientow, ktére na dzieri 30 czerwca 2020 roku zapewniaty zabezpieczenie dla ekspozycji o wartosci 190 441 tys. zt (na dzieri 31 grudnia 2079 roku: 107 350 tys. zt, na dzieri 30 czerwca 2019: 95
480 tys. zt). Ekspozycje na ryzyko kredytowe wynikajace z transakcji z brokerami, jak réwniez ewentualne ekspozycje wobec Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie nie podlegaty
zabezpieczeniu.

Jakos¢ kredytowa aktywéw finansowych Grupy oceniana jest na podstawie zewnetrznych ocen jakosci kredytowej, wag
ryzyka przypisywanych na podstawie rozporzadzenia CRR z uwzglednieniem stosowanych mechanizmdw ograniczajgcych

ryzyko kredytowe, liczby dni w op&znieniu sptaty naleznosci oraz prawdopodobieristwa niewyptacalnosci kontrahenta.
Aktywa Grupy mieszczg sie nastepujacych przedziatach ratingdw kredytowych:

e Fitch Ratings-od F1+do B
e Standard & Poor's Ratings Services - od A-1+ do B
e Moody's — od P-1 do NP

Srodki pieniezne

Ryzyko kredytowe w zakresie srodkow pienieznych i innych aktywow pienieznych zwigzane jest z utrzymywaniem srodkow
pienieznych zaréwno wtasnych jak i klientow na rachunkach bankowych. Ryzyko kredytowe dotyczgce srodkow pienieznych
jest ograniczane poprzez wybor bankow o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje
ratingowe oraz poprzez dywersyfikacje bankdw, w ktérych otwierane sg rachunki. Na dziert 30 czerwca 2020 roku Grupa
posiada rachunki bankowe w 43 bankach i instytucjach (31 grudnia 2019 roku: 44 bankow i instytucji, na dzien 30 czerwca
2019 roku: 43 bankow i instytucji). 10 najwiekszych ekspozycji zostato przedstawionych w ponizszej tabeli (numeracja
bankéw i instytucji ustalona indywidualnie dla kazdego okresu):

30.06.2020 (NIEBADANE) 31.12.2019 (BADANE) 30.06.2019 (NIEBADANE)

PODMIOT (W TYS. PLN) PODMIOT (WTYS.PLN) PODMIOT (W TYS. PLN)
Bank 1 615416 Bank 1 257 494 Bank 1 237 041
Bank 2 157960 Bank 2 197799 Bank 2 159 136
Bank 3 140 555 Bank 3 135374 Bank 3 108 053
Bank 4 103084 Bank 4 93637 Bank4 73931
Bank 5 91 837 Bank5 43170 Bank 5 42 780
Bank 6 54946 Bank6 36 649 Bank 6 41 345
Bank 7 41 4571 Bank 7 27 005 Bank7 33886
Bank 8 36111 Bank8 25291 Bank 8 27 484
Bank 9 31211 Bank9 22982 Bank9 21492
Bank 10 28 502 Bank 10 17982 Bank 10 19 291
Pozostate 126 743 Pozostate 97 813 Pozostate 112998
Razem 1427 816 Razem 955196 Razem 877 437

www.xtb.pl 60



Grupa Kapitatowa X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | pétrocze 2020 roku

Ponizsza tabela prezentuje krotkoterminowg ocene jakosci kredytowej srodkow pienieznych Grupy

wedtug stopni jakosci kredytowej wyznaczonych na podstawie zewnetrznych ocen jakosci kredytowe (stopiert 1 oznacza
najlepszg jakos¢ kredytowa, stopien 6 najgorsza) i wag ryzyka przypisywanych na podstawie rozporzadzenia CRR. W
przypadku braku oceny krétkoterminowej lub ekspozycji o terminie zapadalnosci wynoszacym ponad 3 miesigce
wykorzystano ceny dtugoterminowe.

WARTOSC BILANSOWA (W TYS. PLN)

STOPIEN JAKOSCI KREDYTOWEJ 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Srodki pieniezne
Stopien 1 1312191 804 016 790 508
Stopien 2 26 946 49735 3322
Stopien 3 83 544 78 403 59 035
Stopien 4 3127 20941 22 688
Stopien 5 - 2101 1884
Razem 1427 816 955196 877 437

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wynikajg z transakcji instrumentami finansowymi,
zawartych z klientami Grupy oraz powigzanych z nimi transakcji zabezpieczajgcych.

Ryzyko kredytowe w zakresie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zwigzane jest
z ryzykiem niewyptacalnosci klienta lub kontrahenta. W stosunku do transakcji zawartych z klientami na rynku OTC, Spodtka
prowadzi polityke zabezpieczania sie przed ryzykiem kredytowym kontrahenta poprzez stosowanie mechanizmu tzw. ,stop
out”. Zabezpieczeniem sg $rodki pieniezne klienta zdeponowane w domu maklerskim. Jesli saldo biezgce rachunku klienta
jest rowne lub nizsze niz 50% wptaconego zabezpieczenia zablokowanego w ramach danego systemu transakcyjnego,
pozycja generujgca najwiekszg strate zamykana jest automatycznie po aktualnej cenie rynkowej. Wielkos¢ poczatkowego
depozytu zabezpieczajacego wyznaczana jest w zaleznosci od rodzaju instrumentu finansowego, rachunku klienta, waluty
rachunku i kwoty salda na rachunku pienieznym w systemie transakcyjnym, jako procent wartosci nominalnej transakcji.
Szczegotowy opis mechanizmu zawarty jest w obowigzujgcych klientow regulaminach. Dodatkowo, w celu zabezpieczenia
ryzyka kredytowego kontrahenta Grupy stosuje w umowach z wybranymi klientami inne klauzule, w szczegdlnosci wymogi
odnosnie minimalnego poziomu salda na rachunku pienieznym.

Ze wzgledu na stosowane mechanizmy ograniczajgce ryzyko kredytowe, jakos¢ kredytowa aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest wysoka i nie wykazuje istotnego zréznicowania.

10 najwiekszych ekspozycji Grupy na ryzyko kredytowe kontrahenta z uwzglednieniem zabezpieczenia (ekspozycja netto)
zostato przedstawione w ponizszej tabeli (numeracja kontrahentéw ustalona indywidualnie dla kazdego okresu):

30.06.2020 (NIEBADANE) 31.12.2019 (BADANE) 30.06.2019 (NIEBADANE)

EKSPOZYCJA EKSPOZYCJA EKSPOZYCJA

PODMIOT NETTO (W TYS. PODMIOT NETTO (W TYS. PODMIOT NETTO (W TYS.
PLN) PLN) PLN)

Podmiot 1 2 578 Podmiot 1 3071 Podmiot 1 2411
Podmiot 2 2 003 Podmiot 2 1212 Podmiot 2 1295
Podmiot 3 1057 Podmiot 3 295 Podmiot 3 1243
Podmiot 4 542 Podmiot 4 267 Podmiot 4 207
Podmiot 5 273 Podmiot 5 262 Podmiot 5 131
Podmiot 6 236 Podmiot 6 180 Podmiot 6 77
Podmiot 7 208 Podmiot 7 109 Podmiot 7 72
Podmiot 8 181 Podmiot 8 103 Podmiot 8 33
Podmiot 9 157 Podmiot 9 88 Podmiot 9 33
Podmiot 10 145 Podmiot 10 84 Podmiot 10 25
Razem 7380 Razem 5671 Razem 5527
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Naleznos$ci pozostate

Naleznosci pozostate nie wykazujg istotnej koncentracji i powstaty w toku normalnej dziatalnosci Grupy. Nieprzedawnione
naleznosci pozostate sg regularnie sptacane i z punktu widzenia jakosci kredytowej nie stanowig dla Grupy istotnego ryzyka.

Warszawa, 20 sierpnia 2020 roku

Omar Arnaout Filip Kaczmarzyk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Jakub Kubacki Pawet Szejko
Cztonek Zarzadu Czionek Zarzadu
Andrzej Przybylski Urszula Tanajewska
Cztonek Zarzadu

Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg
rachunkowych
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POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CALKOWITYCH

OKRES 3 M]ESIECY OKRES 6 MJESIECY
(WTYS. PLN) e Ton oM 1o (R ST PO N i 1505
(NIEBADANE)  (NIEBADANE)  (NIEBADANE)  (NIEBADANE)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych 6.1 197 255 40 671 492 290 72 265
Przychody z tytutu prowizji i optat 6.2 963 1583 2 051 3123
Pozostate przychody 8 6 79 12
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 6 198 226 42 260 494 420 75400
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 7 (21 422) (16912) (53 225) (32951)
Marketing 8 (11 463) (4 748) (21 353) (10130)
Pozostate ustugi obce 9 (14 329) (9114) (27 483) (17 373)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow (620) (546) (1191) (1 069)
Amortyzacja 16,17 (1 740) (1178) (8299) (2724)
Podatki i optaty (542) (773) (1129) (1317)
Koszty prowizji 10 (3 627) (1488) (7 098) (3118)
Pozostate koszty (309) (513) (1 008) (1069)
Koszty dziatalno$ci operacyjnej razem (54 052) (85272) (115786) (69 745)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 144174 6988 378634 5655
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw
w spétkach zaleznych (128) (1912) (1626) (2250)
Przychody finansowe 11 (5376) 56 4156 847
Koszty finansowe 11 (81) (438) (165) (597)
Zysk przed opodatkowaniem 138 589 4694 380999 3655
Podatek dochodowy 26 (22 292) (1 496) (68 368) (14217)
Zysk netto 116 297 3198 312 631 2234
Inne catkowite dochody (831) (215) 772 (239)
Pozycje, ktore bedg przeklasyfikowane do
zysku/(straty) po spetnieniu okreslonych warunkéw (831) (215) 772 (239)
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 325 128 (720) 189
- réznice kursowe z wyceny kapitatow wydzielonych (810) (424) 1842 (529)
- podatek odroczony 154 81 (350) 101
Catkowite dochody ogétem 115966 2983 313 403 1995

Zysk netto na jedng akcje:

- podstawowy z zysku za rok przypadajgcego

akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w ztotych) 25 0,99 0,03 2,66 0,02
- podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej

za rok przypadajgcego akcjonariuszom jednostki

dominujgcej (w ztotych) 25 0,99 0,03 2,66 0,02
- rozwodniony z zysku za rok przypadajgcego
akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w ztotych) 25 0,99 0,03 2,66 0,02

- rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej
za rok przypadajgcego akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (w ztotych) 25 0,99 0,03 2,66 0,02

Potroczne skrocone sprawozdanie z dochoddw catkowitych nalezy analizowa¢ tgcznie z notami uzupetniajgcymi
stanowigcymi integralng czes¢ potrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
R Rele (NIEBADANE) (BADANE)  (NIEBADANE)
AKTYWA
Srodki pieniezne 12 1309 162 855811 783 407
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 13 285 400 136 549 100 447
Inwestycje w jednostki zalezne 14 36 507 54 463 52614
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 278 71 5070
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 15 24 367 12747 11261
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 4930 3 541 3463
Wartosci niematerialne 16 464 380 418
Rzeczowe aktywa trwate 17 11 448 13138 13339
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26.2 7 511 7189 7292
Aktywa razem 1680 067 1083 839 977 311
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Zobowigzania
Zobowigzania wobec klientow 18 781961 519 550 472 211
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 19 44021 19159 18 349
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 344 1335 199
Zobowigzania z tytutu leasingu 20 8 405 10119 10822
Pozostate zobowigzania 21 46 642 19 446 16176
Rezerwy na zobowigzania 22 1448 1452 534
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 26.2 14748 15561 13770
Zobowigzania razem 897 569 586 622 532 061
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 23 5869 5869 5869
Kapitat zapasowy 23 71 608 71 608 71 608
Pozostate kapitaty rezerwowe 23 390 592 364619 364619
Roznice kursowe z przeliczenia 23 1798 1026 920
Zyski zatrzymane 312 631 54 145 2234
Kapitat wiasny razem 782 498 497 267 445250
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 1680067 1083 889 977 311

Potroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac tacznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi
integralng czes¢ potrocznego skroconego sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Pdtroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku

ROZNICE
KURSOWE Z
POZOSTALE PRZELICZENIA ZYSKI KAPITAL
KAPITAL KAPITAL
(WTYS. PLN) KAPITALY JEDNOSTEK ZATRZYMANE WLASNY
OIS AL REZERWOWE ZAGRANICZNYCH RAZEM
ORAZ FUNDUSZY
WYDZIELONYCH
NOTA 23 23 2324 23 2324
Stan na 1 stycznia 2020 roku 5869 71 608 364619 1026 54145 497 267
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 312 631 312 631
Inne catkowite dochody - - - 772 - 772
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy razem - - - 772 312631 313403
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - - 25973 - (54 145) (28172)
- wyptata dywidendy - - - - (28172) (28172)
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - 25973 - (25973) -
Stan na 30 czerwca 2020 roku (niebadane) 5869 71608 390 592 1798 312 631 782 498

Potroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym nalezy analizowac tgcznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢ poétrocznego skroconego

sprawozdania finansowego.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2020 do 31 grudnia 2019 roku

ROZNICE
KURSOWE Z
POZOSTALE PRZELICZENIA ZYSKI KAPITAL
KAPITAL KAPITAL
(WTYS. PLN) KAPITALY JEDNOSTEK ZATRZYMANE WLASNY
RORSTRVONNY LS REZERWOWE ZAGRANICZNYCH RAZEM
ORAZ FUNDUSZY
WYDZIELONYCH
NOTA 23 23 2324 23 2324
Stan na 1 stycznia 2019 roku 5869 71 608 334760 1159 49814 463210
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 54145 54 145
Inne catkowite dochody - - - (133) - (133)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy razem - - - (133) 54145 54012
Transakcje z wtascicielami ujete bezposrednio w kapitale
wiasnym
Podziat wyniku finansowego - - 29 859 - (49 814) (19 955)
- wyptata dywidendy - - - - (19 955) (19 955)
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - 29859 - (29 859) -
Stan na 31 grudnia 2019 roku (badane) 5869 71608 364619 1026 54145 497 267
Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym nalezy analizowac fgcznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢ sprawozdania finansowego.
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Pdétroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku

ROZNICE
KURSOWE Z
(W TYS. PLN) KAPITAL KAPITAL POZOSTALE KAPITALY PR}:;LCE:P& ZYSKI KAPITAL
PODSTAWOWY ZAPASOWY REZERWOWE ZAGRANICZNYCH ZATRZYMANE  WLASNY RAZEM
ORAZ FUNDUSZY
WYDZIELONYCH
NOTA 23 23 23,24 23 23,24
Stan na 1 stycznia 2019 roku 5869 71608 334760 1159 49814 463210
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto - - - - 2234 2234
Inne catkowite dochody - - - (239) - (239)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy _ _ _ (239) 2934 1995
razem
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w
kapitale wtasnym
Podziat wyniku finansowego - - 29859 - (49 814) (19 955)
- wyptata dywidendy - - - - (19 955) (19 955)
- przeniesienie na kapitat rezerwowy - - 29859 - (29 859) -
Stan na 30 czerwca 2019 roku (niebadane) 5869 71 608 364 619 920 2234 445 250

Potroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym nalezy analizowac tgcznie z notami uzupetniajgcymi stanowigcymi integralng czes¢ poétrocznego skroconego
sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. PLN) NOTA 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem 380999 3655

Korekty:

Amortyzacja 20,21 3299 2724

(Dodatnie) ujemne réznice kursowe z przeliczenia srodkdw pienieznych (995) 949

(Zysk) Strata z dziatalnosci inwestycyjnej 14479 697

Pozostate korekty 342 568 (239)

Zmiana stanu

Zmiana stanu rezerw (4) (515)

Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez wynik finansowy i zobowigzan finansowych przeznaczonych do

obrotu (123 989) (361)
Zmiana stanu srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwosci

dysponowania (251917) (66 575)
Zmiana stanu aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym

koszcie (11 620) 1806
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych kosztéw (1389) (1112)
Zmiana stanu zobowigzan wobec klientow 262 411 67011
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 34.1 27 196 (4 293)
Srodki pieniezne z dziatalnoéci operacyjnej 299 023 3747
Zaptacony podatek dochodowy (70 701) (2472)
Odsetki 152 184
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjne; 228 474 1459

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Wydatki z tytutu ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 21 (1 635) (1 509)
Wydatki z tytutu ptatnosci za wartosci niematerialne 20 (186) (36)
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych 3477 19
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1656 (1 526)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Ptatnosci zobowigzan z umdw leasingu finansowego (1 367) (1612)
Zaptacone odsetki z tytutu leasingu (152) (184)
Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli (28172) (19 955)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (29 691) (21 751)
Zwigkszenie (Zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 200 439 (21 818)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 435039 412950
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach

obcych 995 (949)
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 15 636 473 390 183

Potroczne skrocone sprawozdanie z przeptywow pienieznych nalezy analizowac tgcznie z notami uzupetniajgcymi
stanowigcymi integralng czes$é potrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

1.1 Nazwa i siedziba Spotki

Firma: X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akeyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba Spofki: Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa

Numer Regon: 015803782

Numer NIP: 5272443955

Numer w KRS: 0000217580

1.2 Zakres dziatalnosci Spéfki

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,Spdtka”, ,XTB") jest spotka akcyjng zatozong aktem notarialnym z dnia 2 wrzesnia 2004
roku — Rep. A-2712/2004. Spotka zostata powotana na czas nieoznaczony.

Do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego zostata wpisana w dniu 22 wrzesnia 2004 roku przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS pod nr 0000217580. Spétce nadano numer statystyczny REGON
015803782 oraz numer NIP 5272443955,

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest prowadzenie dziatalnosci maklerskiej na rynku gietdowym (akcje, ETF) oraz na rynku
OTC (instrumenty pochodne na waluty, towary, indeksy, akcje i obligacje). Spotka podlega nadzorowi Komisji Nadzoru
Finansowego i prowadzi dziatalnos¢ regulowang na podstawie zezwolenia z dnia 8 listopada 2005 roku nr DDM-M-4021-57-
1/2005.

1.3 Informacja o podmiotach sprawozdawczych w strukturze organizacyjnej Spotki

Niniejszym poétrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym objete sg nastepujgce oddziaty zagraniczne wchodzgce w
sktad Spotki:

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna, organizacni slozka — oddziat utworzony w dniu 7 marca 2007 roku
w Republice Czeskiej. Oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego prowadzonego przez Sad Miejski w Pradze pod
numerem 56720 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej CZK 27867102.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna, Sucursal en Espana - oddziat utworzony w dniu 19 grudnia 2007 roku
w Hiszpanii. W dniu 16 stycznia 2008 roku oddziat zarejestrowany zostat przez wtadze Hiszpanii oraz posiada nastepujacy
numer identyfikacji podatkowej ES W0601162A.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spdtka Akcyjna, organizacna zlozka - oddziat utworzony w dniu 1 lipca 2008 roku
w Republice Stowackiej. W dniu 6 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany zostat do rejestru handlowego prowadzonego przez
Sad Miejski w Bratystawie pod numerem 36859699 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej
SK4020230324.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. Sucursala Bucuresti Romania (oddziat w Rumunii) - oddziat utworzony w dniu 31 lipca
2008 roku w Rumunii. W dniu 4 sierpnia 2008 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem
402030 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej RO27187343.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.,, German Branch (oddziat w Niemczech) - oddziat utworzony w dniu 5 wrzes$nia 2008
roku w Republice Federalnej Niemiec. W dniu 24 pazdziernika 2008 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru
Przedsiebiorcéw pod numerem HRB 84148 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej DE266307947.
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e X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat we Francji — oddziat utworzony w dniu 21 kwietnia 2010 roku
w Republice Francuskiej. W dniu 31 maja 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem
522758689 oraz posiada nastepujgcy numer identyfikacji podatkowej FR61522758689.

e X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., Sucursal Portugesa — oddziat utworzony w dniu 7 lipca 2010 roku w Portugalii. W
dniu 7 lipca 2010 roku oddziat wpisany zostat do Rejestru Przedsiebiorcow i identyfikacji podatkowej pod numerem
PT980436613.

1.4 Sktad Zarzadu Spotki

Sktad osobowy Zarzadu w okresie objetym potrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie
poréwnawczym byt nastepujacy:

DATA
IMIE | NAZWISKO FUNKCJA PIERWSZEGO OKRES KADENCJI
POWOLANIA

Omar Arnaout Prezes Zarzgdu 23.03.2017 od dnia 23 marca 2017 roku powotany na funkcje Prezesa
Zarzadu; kadencja wygasa 30 czerwca 2022 roku

Pawet Szejko Cztonek Zarzadu 28.01.2015 od dnia 30 czerwca 2019 roku powotany na nowg 3-letnig
kadencje do dnia 30 czerwca 2022 roku

Filip Kaczmarzyk  Cztonek Zarzadu 10.01.2017 od dnia 30 czerwca 2019 roku powotany na nowg kadencje,
ktéra wygasa 30 czerwca 2022 roku

Jakub Kubacki Cztonek Zarzadu 10.07.2018 od dnia 30 czerwca 2019 roku powotany na nowg kadencje,
ktéra wygasa 30 czerwca 2022 roku

Andrzej Przybylski  Cztonek Zarzadu 01.05.2019 od dnia 30 czerwca 2019 roku powotany na nowa kadencje,
ktéra wygasa 30 czerwca 2022 roku

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A., sporzadzone za okres od 1 stycznia 2020
roku do 30 czerwca 2020 roku z danymi poréwnywalnymi za okres koriczagcy sie 30 czerwca 2019 roku oraz na dzien 31
grudnia 2019 roku, obejmuje dane finansowe Spotki oraz dane finansowe oddziatéw zagranicznych.

Niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjgtkiem aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz wycenianych
przez pozostate dochody, ktore wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Aktywa zostaty zaprezentowane w bilansie wedtug
stopnia ptynnosci, natomiast zobowigzania wedtug terminu wymagalnosci.

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniern wymaganych przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzone przez Unie Europejska (MSSF) w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢ tgcznie ze sprawozdaniem finansowym X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. za
2019 rok.

Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spdtki w dniu 20 sierpnia 2020 roku.
Sporzadzajgc niniejsze potroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotka podjeta decyzje, iz zaden ze Standardéw nie
bedzie wczesniej zastosowany.

Potroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia potrocznego skroconego sprawozdania Zarzad X-
Trade Brokers Dom Maklerski S.A. nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci.

Spotka oraz oddziaty Spotki prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi w
krajach, w ktorych podmioty te majg siedziby. Pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe zawiera korekty niezawarte w
ksiegach rachunkowych oddziatéw, wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.
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2.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i waluta sprawozdawcza niniejszego potrocznego skroconego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(,2t", ,PLN"), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

2.3 Porownywalnosé danych i spéjnos¢ zastosowanych zasad

Dane zaprezentowane w potrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym sg poréwnywalne oraz sporzadzone wedtug
spojnych zasad we wszystkich okresach objetych potfrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym, z wyjatkiem zmian
opisanych w nocie 2.5.

24 Wptyw COVID-19 na wyniki Spotki

W marcu 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia uznata, ze choroba powodowana koronawirusem COVID-19 moze by¢
okreslona mianem pandemii. W zwigzku z coraz wiekszym rozwojem choroby na Swiecie kraje podejmujg liczne dziatania,
ktore majg ograniczy¢ lub opdznic jej rozprzestrzenianie sie. Przedsiewziete srodki majg coraz wiekszy wptyw na swiatowg
gospodarke. Sytuacja ta miata wptyw na ponadprzecietng zmiennos¢ na rynkach finansowych i towarowych, co wywotato
duza aktywnos¢ transakcyjng klientow i przetozyto sie na wzrost przychodow Spotki oraz przyrost bazy klientéw.

25 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego sa
spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2019 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardow oraz interpretacji obowigzujgcych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2020 roku i pozniej.

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe’, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSSF 7
,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — Reforma referencyjnej stopy procentowe;j,

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie btedow” — Definicja istotnosci,

e Zmiany do Odniesien do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej. Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktora
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisow Unii Europejskiej.

2.6 Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze
W zycie

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
jednak nie weszty jeszcze w zycie:

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace prowadzace do
zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo — termin wejscia w zycie zostat odroczony
przez RMSR na czas nieokreslony,

e Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego poétrocznego skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majgca zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej.
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e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krotko- lub dtugoterminowe— do
dnia zatwierdzenia niniejszego potrocznego skréconego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE —
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie).

3. Informacja o istotnych szacunkach i wycenach

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania przez Spotke pewnych szacunkow oraz
przyjecia pewnych zatozen, ktore majg wptyw na kwoty prezentowane w sprawozdaniu finansowym. Szacunki i zatozenia,
ktore podlegajg ciagtej ocenie przez kierownictwo Spotki, oparte sg o doswiadczenia historyczne i inne czynniki, w tym
oczekiwania co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie uzasadnione. Wyniki tworzg podstawe do
dokonywania szacunkow odnosnie wartosci bilansowych aktywéw i pasywow. Mimo, ze szacunki te opieraja sie na najlepszej
wiedzy dotyczgcej warunkow biezacych i dziatan, ktore Spotka podejmuije, rzeczywiste rezultaty moga sie od tych szacunkow
rozni¢. Korekty w szacunkach sg rozpoznawane w okresie sprawozdawczym, podczas ktorego dokonano zmiany szacunku
pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub rowniez w okresach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na
biezacy jak i przyszte okresy. Ponizej przedstawiono najistotniejsze obszary, dla ktérych Spétka dokonuje oszacowan.

3.1 Utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci danego sktadnika aktywow finansowych lub
grupy aktywow finansowych. W szczegolnosci Spotka dokonuje oceny utraty wartosci przeterminowanych naleznosci
i obejmuje odpisem aktualizujgcym szacowang wartos¢ naleznosci zagrozonych i niesciggalnych.

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka ocenia, czy istniejg przestanki utraty wartosci pozostatych aktywow, w tym wartosci
niematerialnych. Utrata wartosci wystepuje, gdy istnieje duze prawdopodobieristwo, ze sktadniki te nie przyniosg
w przysztosci w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych, np. na skutek wygasniecia licencji
czy wycofania z uzytkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na kazdy dzien bilansowy Spdétka ocenia prawdopodobienstwo rozliczenia nierozliczonych strat podatkowych z szacowanym
przysztym dochodem do opodatkowania i rozpoznaje aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tylko w tym
zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny przyszty dochdd do opodatkowania, od ktérego mozna odliczyé
nierozliczone straty podatkowe.

Okres rozliczenia aktywa na podatek odroczony

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety
zysk  podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych — wynikow  podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowagé, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Aktywa na podatek odroczony dotyczg
gtéwnie aktywowanych strat generowanych przez zagraniczne oddziaty w okresie ich poczatkowego rozwoju dziatalnosci.
Spotka analizuje mozliwosc¢ rozpoznania takich aktywéw z uwzglednieniem lokalnych przepiséw podatkowych oraz dokonuje
analizy przysztych budzetow podatkowych oceniajgc mozliwos¢ odzyskania tych aktywow.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzent zwigzanych
Z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespojne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie. Obowigzujgce
przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg roznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw
podatkowych, zaréwno pomiedzy organami paristwowymi jak i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem
kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powodujg, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmienic¢ w przysztosci w wyniku
ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowej.

www.xtb.pl

73



X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Raport za | potrocze 2020 roku

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogolnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako
czynnos¢ dokonana przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z
przedmiotem i celem przepisow ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnosc nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii)
angazowania podmiotow posredniczacych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw
wzajemnie sie znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
beda wymagac znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdinych transakcii.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty
lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepiséw umozliwi polskim organom kontroli podatkowe] kwestionowanie
realizowanych przez podatnikéw prawnych ustaler i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

3.2 Wycena wartosci godziwej

Informacje o szacunkach zwigzanych z wyceng wartosci godziwej zostaty zamieszczone w nocie 33 — Zarzadzanie ryzykiem.

3.3 Inne wartosci szacunkowe

Rezerwa na zobowigzania zwigzane z odprawami emerytalnymi, rentowymi i posmiertnymi wyliczana jest metoda aktuarialng
przez niezaleznego aktuariusza jako wartos¢ obecna przysztych zobowigzan Spoétki wobec pracownikéw wedtug stanu
zatrudnienia i ptac na dzien bilansowy. Wyliczenie rezerw jest oparte na szeregu zatozen, zaréwno co do warunkéw
makroekonomicznych jak i zatozen dotyczacych rotacji pracownikow, ryzyka smierci i innych.

Rezerwa na niewykorzystane urlopy jest wyliczana w oparciu o szacowang wyptate swiadczenia urlopowego na podstawie
ilosci dni niewykorzystanego urlopu i wynagrodzenia na dzien bilansowy. Rezerwy na ryzyko prawne wyliczane sg na
podstawie szacowanej kwoty wyptywu srodkéw pienieznych w przypadku, gdy prawdopodobne jest, ze w wyniku
niepomysinego zakonczenia sprawy, taki wyptyw nastgpi

Rezerwa na sprawy sporne ustalana jest indywidualnie w oparciu o okolicznosci danej sprawy. Spotka dokonuje oceny szans
na wygranie danej sprawy, a w konsekwencji ocenia potrzebe ustanowienia rezerwy na wypadek przegranej, w odniesieniu do
wszystkich spraw sgdowych.

4. Przyjete zasady rachunkowosci
Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31

grudnia 2019 roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujgcych dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

5. Sezonowos¢é dziatalnosci

Dziatalnosc¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego.
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6. Przychody z dziatalnos$ci operacyjnej

6.1 Wynik z operacji na instrumentach finansowych

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Instrumenty pochodne kontrakty na réznice (CFD)
CFD na indeksy 252 818 72 595
CFD na towary 210043 5950
CFD na waluty 44743 5336
CFD na akcje i ETF 4 400 1162
CFD na obligacje 138 663
Instrumenty pochodne CFD razem 512142 85706
Akcje i ETF 5999 400
Dywidendy od spdtek zaleznych 1348 1554
Wynik z operacji na instrumentach finansowych brutto 519 489 87 660
Ustugi posrednictwa finansowego (26 747) (15185)
Prowizje wyptacane brokerom wspotpracujgcym (452) (210)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 492 290 72 265

Ustugi posrednictwa finansowego to ustugi swiadczone na rynkach zagranicznych przez spotki zalezne.

Spotka  zawiera umowy wspOtpracy z brokerami  wspotpracujgcymi, ktorzy otrzymujg prowizje uzaleznione od
wygenerowanego obrotu w ramach wspotpracy. Generowane przychody i koszty pomiedzy Spotkg a poszczegolnymi

brokerami dotycza obrotu z brokerem a nie jego klientami.

6.2 Przychody z tytutu prowizji i optat

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019

(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Prowizje od partnerdw instytucjonalnych 1365 2320
Prowizje od partneréw detalicznych 686 803
Przychody z tytutu prowizji i optat razem 2 051 3123

6.3 Obszary geograficzne

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
Europa Srodkowo-Wschodnia 257 191 44 581
- w tym Polska 176 997 36 090

Europa Zachodnia 204 817 30222
- w tym Hiszpania 92 005 21187
Ameryka tacinska 32412 597
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 494 420 75400

Krajami, z ktérych Spotka czerpie kazdorazowo 15% i wiecej przychoddw sg: Polska i Hiszpania. Udziat pozostatych krajow
w strukturze geograficznej przychoddéw Spétki nie przekracza w zadnym przypadku 15%. Ze wzgledu na ogdlny udziat
w przychodzie Spotki wydzielono prezentacyjnie Polske oraz Hiszpanie w ramach obszaru geograficznego.

Spotka dzieli swoje przychody na obszary geograficzne wedtug kraju, w ktérym klient zostat pozyskany.
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7. Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze
OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
(WTYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Wynagrodzenia (44101) (26 243)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (8272) (5334)
Swiadczenia na rzecz pracownikow (852) (1374)
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze razem (53 225) (32951)

8. Marketing

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019

(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Marketing online (20 662) (8 825)
Marketing offline (697) (1 304)
Konkursy dla klientow = (1)
Marketing razem (21 353) (10 130)

Dziatania marketingowe prowadzone przez Spoétke koncentrujg sie gtownie na marketingu internetowym, ktéry wspierany jest

takze innymi dziataniami promocyjnymi.

9. Pozostate ustugi obce
OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Ustugi posrednictwa finansowego (16 429) (7 453)
Systemy IT i licencje (4 275) (3494)
Dostarczanie danych rynkowych (2 843) (2732)
Ustugi prawne i doradcze (1347) (1166)
tgcznosé internetowa i telekomunikacyjna (980) (1 009)
Ustugi ksiegowe i badania sprawozdarn finansowych (716) (714)
Ustugi wsparcia informatycznego (230) (233)
Ustugi pocztowe i kurierskie (179) (82)
Rekrutacja (155) (118)
Pozostate ustugi obce (329) (372)
Pozostate ustugi obce razem (27 483) (17 373)

W pozycji ustugi posrednictwa finansowego Spodtka wykazata wynagrodzenia wyptacone jednostkom zaleznym. Wzrost
pozycji w 2020 roku zwigzany jest z intensywnym rozwojem dziatalnosci tych spoétek na rynkach zagranicznych.

10. Koszty prowizji

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019

(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Prowizje bankowe (5091) (1631)
Prowizje i optaty gietdowe (1 837) (1328)
Prowizje brokeréw zagranicznych (170) (159)
Koszty prowizji razem (7 098) (8118)
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11. Przychody i koszty finansowe

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Przychody z tytutu odsetek
Odsetki od srodkéw pienieznych wtasnych 27 490
Odsetki od srodkdéw pienieznych klientow 619 350
Przychody z tytutu odsetek razem 646 840
Dodatnie roznice kursowe 1969 -
Przychody z tytutu obligacji 1539 -
Pozostate przychody finansowe 2 7
Przychody finansowe razem 4156 847

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Koszty z tytutu odsetek
Odsetki zaptacone z tytutu umoéw leasingu (152) (184)
Odsetki zaptacone klientom - (471)
Pozostate odsetki (12) (30)
Koszty z tytutu odsetek razem (164) (255)
Ujemne réznice kursowe = (340)
Pozostate koszty finansowe (1) (2)
Koszty finansowe razem (165) (597)

Roznice kursowe dotyczag roznic z wyceny pozycji bilansowych wyrazonych w walucie innej niz funkcjonalna.

12.  Srodki pieniezne

Wedtug struktury rodzajowe;:

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
L P (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Na rachunkach biezacych w banku 1309 162 855811 783 407
Srodki pienigezne i inne aktywa pienigzne razem 1309 162 855811 783 407

Srodki pieniezne wtasne i oraz srodki o ograniczonej mozliwosci dysponowania - $rodki pieniezne klientéw:

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
e (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne klientéw 672 689 420772 393224
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne wiasne 636 473 435039 390183
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne razem 1309162 855811 783 407

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne klientéw uwzgledniajg warto$é otwartych transakcji zawartych przez klientow.

13. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
R LY (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
CFD na indeksy 75802 74021 55321
CFD na towary 32129 15437 12752
CFD na akcje i ETF 19 821 9 881 9308
CFD na waluty 18733 18 057 18 517
CFD na obligacje 34 25 324
Akcje i ETF 7 498 4229 4225
Instrumenty dtuzne (obligacje skarbowe) 131383 14899 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 285 400 136 549 100 447

finansowy razem
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Spotka lokuje czes¢ swojej gotowki w instrumenty finansowe posiadajgce wage ryzyka 0% (obligacje skarbowe). Na dzien 30
czerwca 2020 roku tgczna wartosc zakupionych obligacji wyniosta 131,4 min zt, na dzien 31 grudnia 2019 roku wynosita 15

tys. zt, na dzien 30 czerwca 2019 roku nie wystgpita.

Informacja na temat oszacowanej wartosci godziwej instrumentdw znajduje sie w nocie 34.1.1.

14. Inwestycje w jednostki zalezne
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
(TR L) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Wartosé na poczgtek okresu 54 463 54 864 54 864
Zwiekszenia - 2189 -
Zmniejszenia (36 410) (200) -
Odpisy aktualizujgce wartosc 18 454 (2 390) (2 250)
Wartos¢ na koniec okresu 36 507 54 463 52 614
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji w jednostki zalezne
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
R (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Odpisy aktualizujgce na poczatek okresu (20910) (18 520) (18 520)
Wykorzystanie odpisow 20080 - -
Utworzenie odpisow (1 626) (2 390) (2 250)
Odpisy aktualizujgce na koniec okresu (2 456) (20910) (20 770)
Szczegétowe informacije o jednostkach zaleznych
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
_ (NIEBADANE) ~ (BADANE) _(NIEBADANE)
NAZWA JEDNOSTKI ey Nomaons  upziaew  SERIORC upziaew | SERIOSC upziae w
P KAPITALE < KAPITALE < KAPITALE
UDZIAtOW UDZIAtOW UDZIAtOW
(W TYS. PLN) % (WTYS.PLN) % (WTYS.PLN) %
XTB Limited Wielka 20139 100% 20139 100% 20139 100%
Brytania
X Open Hub Sp. zo.o. Polska 5 100% 5 100% 5 100%
XTB Limited Cypr 7 560 100% 7 560 100% 7 560 100%
XTB Yonetim Danigmanigi ¢ . 2 501 100% 20 457 100% 20 596 100%
Anonim Sirketi
XTB International Limited Belize 4420 100% 4 420 100% 2 427 100%
XTB Chile SpA Chile 403 100% 403 100% 403 100%
XTB Services Limited Cypr 337 100% 337 100% 337 100%
Republika
XTB Africa (PTY) Ltd. Potudniowe;j 1142 100% 1142 100% 947 100%
Afryki
X Trading Technology Sp.z 51 - - - 100% 200 100%
0.0. w likwidacji
Lirsar S.A. en liquidacion Urugwaj = 100% - 100% - 100%
XTB Services Asia Pte. Ltd Singapur - 100% - 100% - 100%
Razem 36 507 54 463 52 614

W dniu 7 grudnia 2017 roku Spotka utworzyta spotke zalezng X Trading Technologies Sp. z 0.0. Spoétka posiada 100%
udziatéw w spotce zaleznej. X Trading Technologies Sp. z 0.0. Swiadczyta ustugi zwigzane z pozostatym posrednictwem
pienieznym oraz dziatalnos¢ zwigzang z oprogramowaniem. W dniu 14 maja 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspdlnikéw spdtki X Trading Technologies Sp. z 0.0. postanowito rozwigzac¢ spoétke i otworzy¢ jej likwidacje. W zwigzku z tym
nazwa spotki zostata zmieniona na X Trading Technologies Sp. z 0.0. w likwidacji. Kapitat ze spotki zaleznej zostat zwrécony
Spotce w dniu 31 pazdziernika 2019 roku. W dniu 10 stycznia 2020 roku uprawomocnita sie decyzja o wykresleniu X Trading

Technologies sp. z 0.0. w likwidacji z Krajowego Rejestru Sgdowego.
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W dniu 14 pazdziernika 2019 roku Spotka objeta 100 udziatéw w podwyzszanym kapitale jednostki zaleznej XTB Africa (PTY)
utrzymujac 100% udziat w jej kapitale. Na date sporzadzenia niniejszego pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego
spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j.

W dniu 19 sierpnia 2019 roku Spodtka utworzyta spotke zalezng XTB Services Asia Pte. Ltd. z siedzibg w Singapurze. Spodtka
obejmie 100% udziatow w spotce zaleznej. Na date sporzadzenia niniejszego potrocznego skroconego sprawozdania
finansowego spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. W kwietniu 2020 roku spotka zostata postawiona w stan
likwidacji. Spdtka do dnia sporzadzenia niniejszego $rddrocznego sprawozdania finansowego formalnie nie zostata
zlikwidowana.

W dniu 12 marca 2020 roku spotka X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. zmienita nazwe na XTB Yonetim Danigsmanlig
Anonim Sirketi. W dniu 3 marca 2020 roku Walne Zgromadzenie spotki XTB Yonetim Danismanh@i Anonim Sirketi z siedzibg w
Turcji podjeto decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego spotki z 22 500 tys. TRY do 100 tys. TRY.

Przedmiot dziatalnosci spotek zaleznych:

e XTB Limited (UK) — dziatalno$¢ maklerska

e X Open Hub Sp. z 0.0. — oferowanie aplikacji elektronicznych oraz technologii transakcyjnej

e XTB Limited (CY) — dziatalno$¢ maklerska

e XTB Yonetim Danigmanhgi Anonim Sirketi — dziatalnos¢ maklerska

e XTB International Limited — dziatalnos¢ maklerska

e XTB Chile SpA — dziatalnos¢ polegajgca na pozyskiwaniu klientéw

e XTB Services Limited — dziatalnos¢ marketingowa

e X Trading Technologies Sp. z 0.0. w likwidacji — posrednictwo pieniezne i dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem
e XTB Africa (PTY) Ltd. — dziatalnos¢ maklerska

e XTB Services Asia Pte Ltd — dziatalnos¢ marketingowa.
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Na dzien 30 czerwca 2020 roku, w zwigzku z istnieniem przestanek utraty wartosci z uwagi na nizszg wartos¢ odzyskiwalng
w stosunku do wartosci ksiegowej aktywéw rozpoznany zostat fgczny odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w jednostke
zalezng w Turcji w wysokosci 2 456 tys. zt w zwigzku z podjetg przez Zarzad Spodtki w dniu 18 maja 2017 roku decyzjg
o wycofaniu sie z dziatalnosci w Turcji poprzez podjecie dziatarn zmierzajgcych do wygaszenia dziatalnosci na tym rynku
i likwidacji spotki zaleznej w Turcji. Odpis z tytutu utraty wartosci utworzony zostat do wysokosci aktywow netto, na ktore
niemal w catosci sktada sie gotéwka utrzymywana na rachunkach bankowych. Na dzien 30 czerwca 2019 roku odpis z tytutu
utraty wartosci inwestycji w jednostke zalezng w Turcji wynosit 20 770 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2019 roku odpis z tytutu
utraty wartosci inwestycji w jednostke zalezng w Turcji wynosit 20 910 tys. zt. Na dzien bilansowy nie zostat zakonczony
proces wygaszenia dziatalnosci. Od grudnia 2019 roku XTB Yonetim Danismanligi Anonim Sirketi nie posiada aktywnej licencji
na prowadzenie dziatalnosci i rozpoczeta proces umorzenia kapitatow.

15. Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
e R (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Naleznosci od klientéw brutto 20190 11211 6795
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci (2799) (2 564) (2 536)
Naleznosci od klientéw razem 17 391 8 647 4259
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3472 1897 3457
Kaucje i depozyty 1802 1411 1407
Naleznosci od jednostek powigzanych 1403 500 1837
Naleznosci publiczno-prawne 328 301 301
Odpisy aktualizujgce wartosci naleznosci (29) 9) -
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie razem 24 367 12747 11 261
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Ruchy w pozycji odpisy aktualizujgce naleznosci

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
(TR L) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci na poczatek okresu 2573) (2 583) (2 583)
sprawozdawczego
utworzenie odpisow (284) (127) 2)
rozwigzanie odpisow 27 139 49
wykorzystanie odpiséw = 2) -
Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci na koniec okresu (2830) 2573) (2 536)
sprawozdawczego

Odpisy aktualizujgce naleznosci utworzone w 2020 roku oraz 2019 roku sg wynikiem powstatych w tych okresach debetéw
klientow.
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16. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

WARTOSCI
LICENCJE NA

(W TYS. PLN) OPROGRAMOWANIE  VIEMATERIALNE v‘\"v\gvv\\,’f:szﬁ;ﬁ RAZEM

KOMPUTEROWE 2 AKRESIE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2020 5556 10792 16 348
Nabycie 186 - 186
Sprzedaz i likwidacja (35) - (35)
Roznice kursowe netto 3 - 3
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2020 5710 10792 16 502
Umorzenie na 1 stycznia 2020 (5176) (10792 (15968)
Amortyzacja za biezacy okres (104) - (104)
Sprzedaz i likwidacja 35 - 35
Roznice kursowe netto (1) - (1)
Umorzenie na 30 czerwca 2020 (5246) (10792 (16 038)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2020 380 - 380
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2020 464 = 464

Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspétpracujgcych z tg platforma.
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Warto$ci niematerialne za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku (badane)

WARTOSCI
LICENCJE NA

(W TYS. PLN) OPROGRAMOWANIE BT )5 v\\IIvYETVV\\IIE:SZr‘?YNI\I; RAZEM

KOMPUTEROWE ZAKRESIE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2019 5461 10792 16 253
Nabycie 97 - 97
Sprzedaz i likwidacja - - -
Roznice kursowe netto (2) - (2)
Wartos¢ brutto na 31 grudnia 2019 5556 10792 16 348
Umorzenie na 1 stycznia 2019 (4 966) (10792) (15758)
Amortyzacja za biezacy okres (217) - (217)
Sprzedaz i likwidacja - - -
Roznice kursowe netto 1 - 1
Umorzenie na 31 grudnia 2019 (5176) (10792) (15968)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2019 495 - 495
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2019 380 - 380

Wartosci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspotpracujgcych z tg platforma.
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Warto$ci niematerialne za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

WARTOSCI
LICENCJE NA OPROGRAMOWANIE ~ NIEMATERIALNE WYTWORZONE
e L) KOMPUTEROWE WE WLASNYM EaZEN
ZAKRESIE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2019 5461 10792 16 253
Nabycie 36 - 36
Sprzedaz i likwidacja - - -
Roznice kursowe netto (3) - (3)
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2019 5494 10792 16 286
Umorzenie na 1 stycznia 2019 (4 966) (10792) (15758)
Amortyzacja za biezacy okres (113) - (113)
Sprzedaz i likwidacja - - -
Roznice kursowe netto 3 - 3
Umorzenie na 30 czerwca 2019 (5076) (10792 (15868)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2019 495 - 495
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2019 418 - 418
Wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie dotyczg platformy do handlu instrumentami finansowymi oraz aplikacji wspétpracujgcych z tg platforma.
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17. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku

POZOSTALE PRAWA DO UZYTKOWANIA

ZESPOLY RZECZOWE AKTYWA
(W TYS. PLN) RZECZOWE AKTYWA RAZEM

KOMPUTEROWE e B:-l?RK(;AVIGE SAMOCHODY  TRWALE W BUDOWIE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2020 10979 6 454 13089 334 117 30973
Nabycie 1614 118 - - (97) 1635
Przyjecie w leasing - - 19 - - 19
Sprzedaz i likwidacja (5) - (366) - - (3771)
Roznice kursowe netto 55 89 260 10 - 414
Warto$¢ brutto na 30 czerwca 2020 12 643 6 661 13002 344 20 32670
Umorzenie na 1 stycznia 2020 (9315) (4 850) (3 566) (104) - (17 835)
Amortyzacja za biezgcy okres (1 020) (227) (1891) (63 - (3195)
Sprzedaz i likwidacja 5 - - - - 5
Roznice kursowe netto (48) (79) (66) (4) - (197)
Umorzenie na 30 czerwca 2020 (10 378) (5150) (5523) (171) = (21222
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2020 1664 1604 9 523 230 117 13138
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2020 2265 1511 7 479 173 20 11 448
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Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku

POZOSTALE PRAWA DO UZYTKOWANIA

ZESPOLY RZECZOWE AKTYWA
(W TYS. PLN) RZECZOWE AKTYWA RAZEM

KOMPUTEROWE e B:-l?RK;\vIGE SAMOCHODY  TRWALE W BUDOWIE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2019 9422 5709 - - 19 15150
Leasing na 1.01.2019 - - 11797 334 - 12131
Nabycie 1931 810 - - 98 2839
Przyjecie w leasing - - 1292 - - 1292
Sprzedaz i likwidacja (361) (471) - - - (402)
Roznice kursowe netto (13) (24) - - - (37)
Wartos$¢ brutto na 31 grudnia 2019 10979 6 454 13089 334 117 30973
Umorzenie na 1 stycznia 2019 (8226) (4674) - - - (12 900)
Amortyzacja za biezgcy okres (1485) (263) (3579) (105) - (5432)
Sprzedaz i likwidacja 383 66 - - - 449
Roznice kursowe netto 13 21 13 1 - 48
Umorzenie na 31 grudnia 2019 (9315 (4 850) (3 566) (104) - (17 835)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2019 1196 1035 - - 19 2250
Wartos¢ ksiegowa netto na 31 grudnia 2019 1664 1604 9 523 230 117 13138
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Rzeczowe aktywa trwate za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

POZOSTALE PRAWA DO UZYTKOWANIA
ZESPOLY RZECZOWE AKTYWA
(W TYS. PLN) RZECZOWE AKTYWA RAZEM
KOMPUTEROWE I B:-l?RK;\vIGE SAMOCHODY  TRWALE W BUDOWIE
Wartos¢ brutto na 1 stycznia 2019 9422 5709 - - 19 15150
Leasing na 1.01.2019 - - 11938 253 - 12191
Nabycie 1054 31 - - 424 1509
Sprzedaz i likwidacja (263) (140) - - - (403)
Roznice kursowe netto (15) (26) - - - (41)
Wartos¢ brutto na 30 czerwca 2019 10198 5574 11938 253 443 28 406
Umorzenie na 1 stycznia 2019 (8226) (4674 - - - (12900)
Amortyzacja za biezgcy okres (769) (124) (1690 (28) - (2617)
Sprzedaz i likwidacja 263 140 - - - 403
Roznice kursowe netto 14 22 5 - - 41
Umorzenie na 30 czerwca 2019 (8718) (4 636) (1 685) (28) - (15067)
Wartos¢ ksiegowa netto na 1 stycznia 2019 1196 1035 - - 19 2250
Wartos¢ ksiegowa netto na 30 czerwca 2019 1480 938 10 253 225 443 13339
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Aktywa trwate w podziale na obszary geograficzne

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
L (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Aktywa trwate
Europa Srodkowo-Wschodnia 7709 8997 8 598
- w tym Polska 6 6017 7694 7221
Europa Zachodnia 4203 4521 5159
- w tym Hiszpania 171 366 586
Razem aktywa trwate 11912 13518 13757
18. Zobowiazania wobec klientow

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
(WTYS. PLN) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Zobowigzania wobec klientéw detalicznych 746 037 491 294 430272
Zobowigzania wobec klientéw instytucjonalnych 35924 28 256 47939
Zobowigzania wobec klientow 781 961 519 550 472 211

Zobowigzania wobec klientow wynikajg z transakcji zawieranych przez klientéw (w tym srodkéw pienieznych zdeponowanych

na rachunkach klientow).

19. Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
L P (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
CFD na towary 19 487 2619 5485
CFD na indeksy 12 444 11824 7787
CFD na akcje i ETF 9892 3286 2 346
CFD na waluty 2194 1307 2725
CFD na obligacje 4 123 6
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu razem 44 021 19159 18 349
20. Zobowiazania z tytutu leasingu
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
(WTYS. PLN) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Krotkoterminowe 3613 3792 3450
Dtugoterminowe 4792 6 327 7372
Zobowigzania z tytutu leasingu razem 8 405 10119 10822

Spotka jest leasingobiorcg w przypadku umow najmu powierzchni biurowych oraz samochodow. Wartos¢ przedmiotu

leasingu prezentuje nota 17.

21. Pozostate zobowigzania

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
I L) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Rezerwy na pozostate Swiadczenia pracownicze 20 595 8 041 4898
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 17275 8052 7 658
Zobowigzania wobec brokerow 4533 768 241
Zobowigzania publiczno-prawne 3786 2158 2947
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 291 285 309
Zobowigzania wobec KDPW 162 142 123
Pozostate zobowigzania razem 46 642 19 446 16176

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych obejmujg szacowane na dzien bilansowy wyptaty premii za okres
sprawozdawczy, w tym wynikajgce z programu zmiennych sktadnikdw wynagrodzen, oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy,
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tworzone w kwocie oczekiwanych Swiadczen, do ktorych wyptaty zobowigzana jest Spdtka w przypadku wyptaty
ekwiwalentow urlopowych.

Program Zmiennych Sktadnikéw Wynagrodzen

Zgodnie z przyjeta w Spotce Politykg Zmiennych Sktadnikow Wynagrodzen pracownicy Spoétki zajmujacy kluczowe
stanowiska kierownicze, otrzymujg corocznie wynagrodzenie zmienne, wyptacane w formie pienigznej i w formie instrumentu
finansowego.

Wartos¢ rezerw na swiadczenia pracownicze uwzglednia wynagrodzenia zmienne przyznawane w formie pienieznej oraz
oparte na instrumentach finansowych, odroczonych do wyptaty w kolejnych 3 latach.

Rezerwa na zmienne skfadniki wynagrodzen wyniosta na dzien 30 czerwca 2020 roku 3 908 tys. zt (na dzien 31 grudnia 2019
roku 1 756 tys. zt, a na dzien 30 czerwca 2019 roku 730 tys. z1).

22. Rezerwy na zobowigzania i zobowigzania warunkowe

22.1 Rezerwy na zobowigzania

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

R (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Rezerwy na swiadczenia emerytalne 126 126 144
Rezerwy na ryzyko prawne 1322 1326 390
Rezerwy razem 1448 1452 534

Rezerwy na swiadczenia emerytalne sg tworzone w oparciu o wyceny aktuarialne na podstawie obowigzujgcych przepisow
i umow zwigzanych z obowigzkowymi swiadczeniami emerytalnymi do poniesienia przez pracodawce.

Rezerwy na ryzyko prawne obejmujg oczekiwane kwoty wyptaty swiadczen w sprawach spornych, w ktérych Spotka jest
strona.

Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2020 do 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

WARTOSC s
(W TYS. PLN) NA  ZWIEKSZENIA ZMNIEJSZENIA WA;"::;:O';Q
01.01.2020 WYKORZYSTANIE ROZWIAZANIE e
Rezerwy na swiadczenia emerytalne 126 - - - 126
Rezerwy na ryzyko prawne 1326 - - 4 1322
Rezerwy razem 1452 - - 4 1448

Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2019 do 31 grudnia 2019 roku (badane)

WARTOSC ZMNIEJSZENIA 6
(W TYS. PLN) NA ZWIEKSZENIA WA3I:T10 ZS (2:0"_::
01.01.2019 WYKORZYSTANIE ROZWIAZANIE e
Rezerwy na swiadczenia emerytalne 125 1 - - 126
Rezerwy na ryzyko prawne 924 993 131 460 1326
Rezerwy razem 1049 994 131 460 1452
Ruchy w pozycji rezerw za okres od 1 stycznia 2019 do 30 czerwca 2019 roku (niebadane)
WARTOSC ZMNIEJSZENIA <
(W TYS. PLN) NA  ZWIEKSZENIA Wg%T:fgo':‘;‘
01.01.2019 WYKORZYSTANIE ROZWIAZANIE .06.
Rezerwy na swiadczenia emerytalne 125 19 - - 144
Rezerwy na ryzyko prawne 924 - 344 190 390
Rezerwy razem 1049 19 344 190 534
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22.2 Zobowigzania warunkowe

Spotka jest strong kilku postepowan sgdowych zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig. Postepowania, w ktérych Spoétka
wystepuje w charakterze pozwanego dotyczg przede wszystkim roszczen pracowniczych oraz roszczen klientéw. Na dzien
30 czerwca 2020 roku fgczna wartos¢ roszczen dochodzonych przeciwko Spoétce nieobjeta rezerwa wynosita ok. 7 650 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2019 roku: 7 626 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2019 roku: 344 tys. zt). Spétka nie utworzyta rezerw w
zwigzku z powyzszymi postepowaniami. W ocenie Spotki istnieje niskie prawdopodobienstwo przegranej w tych
postepowaniach.

W dniu 9 maja 2014 roku Spotka udzielita gwarancji w kwocie 60 tys. PLN na zabezpieczenie umowy zawartej przez spotke
zalezng XTB Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii a PayPal (Europe) Sarl & Cie, SCA z siedzibg w Luksemburgu. Gwarancja
udzielona zostata na okres trwania umowy gtownej, ktéra zostata zawarta na czas nieokreslony.

W 2015 roku Spotka udzielita gwarancji stanowigcej zabezpieczenie umowy najmu lokalu zawartej pomiedzy spotkg zalezng
XTB Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii a Canary Wharf Management Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii. Gwarancja
stanowi pokrycie wszelkich kosztow najmu wynikajgcych z umowy i okresu na jaki zostata zawarta, tj. na dzien bilansowy
maksymalnie do kwoty 899 tys. zt.

W dniu 7 lipca 2017 roku Spoétka udzielita poreczenia w kwocie 5 374 tys. zt na zabezpieczenie umowy zawartej przez spotke
zalezng XTB Limited z siedzibg w Wielkiej Brytanii a Worldpay (UK) Limited, Worldpay Limited i Worldpay AP LTD z siedzibg
w Wielkiej Brytanii. Gwarancja udzielona zostata na okres trwania umowy gtéwnej, ktéra zostata zawarta na okres 3 lat
z mozliwoscig dalszego przedtuzenia. Umowa zostata przedtuzona na czas nieograniczony z mozliwoscig wypowiedzenia.

23. Kapitat wtasny

Struktura kapitatu podstawowego na dzien 30 czerwca 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku oraz 30 czerwca 2019 roku

WARTOSC NOMINALNA AKCJI WARTOSC NOMINALNA EMISJI
SERIA/EMISJA LICZBA AKCJI (W PLN) (WTYS. PLN)
Seria A 117 383 635 0,05 5869

Wszystkie akcje Spotki sg akcjami o réwnej wartosci nominalnej, w petni optaconymi, dajgcymi rowne prawa gtosu oraz
uczestnictwo w zysku na tych samych zasadach. Nie wystepujg uprzywilejowania zwigzane z jakgkolwiek serig akcji. Akcje
zostaty oznaczone jako akcje zwykte imienne serii A.

Struktura akcjonariatu Spétki

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki struktura akcjonariatu Spotki na dzien 30 czerwca 2020 roku

WARTOSC NOMINALNA AKCJI

ILOSC AKCJI (WTYS. PLN) UDZIAL
XXZW Investment Group S.A. 78 629 794 3032 66,99%
Pozostali akcjonariusze 38 753 841 1937 33,01%
Razem 117 383 635 5869 100,00%

Zgodnie z najlepsza wiedzg Spotki struktura akcjonariatu Spoétki na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 30 czerwca
2019 roku byta nastepujaca:

WARTOSC NOMINALNA AKCJI

ILOSC AKCJI (WTYS. PLN) UDZIAL
XXZW Investment Group S.A. 78 629 794 3932 66,99%
Systexan SARL 22280 207 1114 18,98%
Quercus TFI S.A. 5930000 297 5,05%
Pozostali akcjonariusze 10 543 634 526 8,98%
Razem 117 383 635 5869 100,00%
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Pozostate kapitaty

Na pozostate kapitaty sktadaja sie:

e kapitat zapasowy w tgcznej kwocie 71 608 tys. zt, tworzony statutowo z corocznych odpisow z zysku z przeznaczeniem na
pokrycie strat jakie moga wynikna¢ w zwigzku z dziatalnoscig Spotki, do wysokosci co najmniej jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego w wysokosci 1 957 tys. zt oraz tworzony z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akcji w kwocie
69 651 tys. zt powstatej w wyniku podwyzszenia kapitatu w 2012 roku o wartosci nominalnej 348 tys. zt za cenge 69 999
tys. 74,

e kapitat rezerwowy, tworzony z corocznych odpisow z zysku uchwalonych przez Walne Zgromadzenie z przeznaczeniem
na finansowanie dalszej dziatalnosci Spotki lub wyptate dywidendy w kwocie 390 592 tys. zt,

e roznice kursowe z przeliczenia, obejmujgce roznice kursowe z przeliczenia sald w walutach obcych oddziatow oraz spétek
zaleznych dziatajgcych za granicg w kwocie 1798 tys. zt. Szczegodtowa prezentacja roznic kursowych z przeliczenia
zaprezentowana zostata w ponizszej tabeli.

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
L L (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat w Czechach 394 429 416
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat w
. 593 319
Niemczech 326
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat w Rumunii 282 282 282
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat w Hiszpanii 268 17 12
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akeyjna oddziat we Francji 137 (37) (42)
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat na Stowaciji 78 7 6
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spotka Akcyjna oddziat w Portugalii 49 4 4
X-Trade Brokers Dom Maklerski Spétka Akeyjna (3) (2) (77)
Roznice kursowe z przeliczenia 1798 1026 920

24. Podziat zysku i dywidendy

Decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoftki, zysk netto za rok 2019 w kwocie 54 145 tys. zt zostat w czesci
przeznaczony na wypfate dywidendy w kwocie 28 172 tys. zt, pozostata czes¢ zysku zostata przekazana na kapitat
rezerwowy.

Wartos¢ dywidendy na akcje wyptaconej za 2019 rok wyniosta 0,24 zt. Dywidenda wyptacona zostata w dniu 15 maja 2020
roku.

Decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki, zysk netto za rok 2018 w kwocie 90 898 tys. zt zostat w czesci
przeznaczony na wypftate dywidendy w kwocie 61 039 tys. zt, pozostata czes¢ zysku zostata przekazana na kapitat
rezerwowy.

Wartos¢ dywidendy na akcje wyptaconej za 2018 rok wyniosta 0,52 zt. Dywidenda zostata wyptacona z zaliczeniem na jej
poczet wyptaconej w grudniu 2018 roku zaliczki w kwocie 41 084 tys. zt (0,35 zt na jedng akcje). Dywidenda wyptacona w dniu
10 maja 2019 roku wyniosta 19 955 tys. zt (0,17 zt na akcje).

25. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto za okres przypadajgcy akcjonariuszom
Spotki podzielony przez s$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w danym okresie. Przy
wyliczeniu zarowno podstawowego, jak i rozwodnionego zysku na akcje Spotki stosuje w liczniku kwote zysku netto
przypadajgcego akcjonariuszom Spdtki, tzn. w okresach objetych sprawozdaniem finansowym wystepuje efekt rozwadniajgcy
wptywajacy na kwote zysku (straty). Kalkulacje podstawowego oraz rozwodnionego zysku na akcje wraz z uzgodnieniem
sredniej wazonej rozwodnionej liczby akcji przedstawiono ponize;j.
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OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Zysk z dziatalnogci kontynuowanej 312631 2234

Srednia wazona akcji zwyktych 117 383635 117 383635

Akcje powodujgce rozwodnienie (program opcji na akcje) - -

Srednia wazona akcji uwzgledniajgca efekt rozwodnienia 117 383635 117 383635

Podstawowy zysk netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej za okres w

ztotych 2,66 0,02

Rozwodniony zysk netto na akcje z dziatalnosci kontynuowanej za okres w

ztotych 2,66 0,02

26. Podatek dochodowy i odroczony

26.1 Biezacy podatek dochodowy

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie biezgcego okresu

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Podatek dochodowy - czes¢ biezgca

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy (69 853) (203)

Podatek dochodowy - czes¢ odroczona

Powstanie/odwrdcenie réznic przejsciowych 1485 (1218)

Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie (68 368) (1427)

Uzgodnienie rzeczywistego obcigzenia podatkowego

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Zysk przed opodatkowaniem 380999 3655
Podatek w oparciu o obowigzujgca stawke podatkowg 19% (72 390) (694)
Roznica wynikajgca z zastosowania stawek podatkowych obowigzujgcych
i X (74) (54)
w innych krajach
Przychody niepodatkowe 269 2
Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow (484) (471)
Straty podatkowe za okres sprawozdawczy nieujete w podatku odroczonym = (168)
Wykorzystanie strat podatkowych nie ujetych w podatku odroczonym 37 13
Inne pozycje wptywajgce na wysokosc¢ obcigzenia podatkowego 4274 (479)
Podatek dochodowy ujety w zysku lub stracie (68 368) (1427)
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26.2 Odroczony podatek dochodowy

Zmiana stanu podatku odroczonego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

STAN NA ZYSK LUB STAN NA
e L) 01.01.2020 (STRATA) 30.06.2020
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 81 74 155
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 3809 4901 8710
Rezerwy na zobowigzania 24 - 24
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1304 1966 3270
Pozostate zobowigzania 1829 (19) 1810
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 7117 216 71327
powstate w poprzednich okresach
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 14158 7138 21296
STAN NA ZYSK LUB STAN NA
e 01.01.2020 (STRATA) 30.06.2020
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 22 324 5746 28 070
Pozostate zobowigzania 93 (93) -
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 22 417 5653 28 070
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - 1485 =
STAN NA ZYSK LUB STAN NA
I P 01.01.2020 (STRATA) 30.06.2020
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych
catkowitych dochodach:
Kapitaty wydzielone oddziatow 113 350 463
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych
catkowitych dochodach 13 350 “ied
Zmiana stanu podatku odroczonego za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku (badane)
STAN NA ZYSK LUB STAN NA
R LY 01.01.2019 (STRATA) 31.12.2019
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 88 7) 81
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 5001 (1192) 3809
Rezerwy na zobowigzania 200 (176) 24
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1412 (108) 1304
Pozostate zobowigzania 20 1809 1829
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 71383 (272) 7111
powstate w poprzednich okresach
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 14104 54 14158
STAN NA ZYSK LUB STAN NA
e ) 01.01.2019 (STRATA) 31.12.2019
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 19235 3089 22324
Pozostate zobowigzania - 93 93
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 17 (17) -
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 19252 3165 22 417
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - (3111) -
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STAN NA UJETEW STAN NA
(WTYS. PLN) 01.01.2019 KAPITALE 31.12.2019
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych
catkowitych dochodach:
Kapitaty wydzielone oddziatéw 212 (99) 113
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych
catkowitych dochodach 212 (99) 113
Zmiana stanu podatku odroczonego za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku (niebadane)
STAN NA ZYSK LUB STAN NA
e L) 01.01.2019 (STRATA) 30.06.2019
Aktywa z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 88 3 91
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 5001 (1318) 3683
Rezerwy na zobowigzania 200 (173) 27
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 1412 (512) 900
Pozostate zobowigzania 20 - 20
Straty podatkowe do rozliczenia w przysztych okresach 71383 (189) 7194
powstate w poprzednich okresach
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 14104 (2189) 11915
STAN NA ZYSK LUB STAN NA
i L) 01.01.2019 (STRATA) 30.06.2019
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego:
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy 19 235 (954) 18 281
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 17 (17) -
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 19252 971) 18 281
Podatek odroczony ujety w zysku (stracie) - (1218) -
STAN NA UJETEW STAN NA
(LA ) 01.01.2019 KAPITALE 30.06.2019
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych
catkowitych dochodach:
Kapitaty wydzielone oddziatow 212 (100) 112
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego ujeta w innych
catkowitych dochodach 212 (100) 2
Podziat geograficzny aktywéw z tytutu podatku odroczonego
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
e bR (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Europa Srodkowo-Wschodnia 163 57 81
Europa Zachodnia 7 348 7132 7217
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 511 7189 7 298
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Dane dotyczace prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej na dzier 30 czerwca 2020 roku (niebadane):

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

(WTYS. PLN) AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU

ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO

Polska 13785 28 533 = 14748
Czechy 66 - 66 -
Stowacja 97 - 97 =
Niemcy 2756 - 2756 -
Francja 4592 - 4592 -
Razem 21296 28 533 7 511 14748

Dane dotyczgce prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzier 31 grudnia 2019 roku (badane):

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

(WTYS. PLN) AKTYWAZ TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU

ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO

Polska 6969 22 530 - 15561
Czechy 29 - 29 -
Stowacja 28 - 28 -
Niemcy 2683 - 2683 -
Francja 4 449 - 4 449 -
Razem 14158 22 530 7189 15561

Dane dotyczgce prezentacji podatku odroczonego wg kraju utworzenia oraz uzgodnienie prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej na dzien 30 czerwca 2019 roku (niebadane):

DANE WG CHARAKTERU UTWORZENIA DANE UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

(W TYS. PLN) AKTYWAZ TYTULU REZERWA Z TYTULU AKTYWA Z TYTULU REZERWA Z TYTULU
PODATKU PODATKU PODATKU PODATKU

ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO ODROCZONEGO

Polska 4623 18393 - 13770
Czechy 45 - 45 -
Stowacja 36 - 36 -
Niemcy 2726 - 2726 -
Francja 4 485 - 4 485 -
Razem 11915 18 393 7292 13770

27. Transakcje z podmiotami powigzanymi

27.1 Podmiot dominujacy

Na dzier 30 czerwca 2020 roku gtownym akcjonariuszem Spotki jest XXZW Investment Group S.A. z siedzibg w Luksemburgu,
ktory posiada 66,99% akcji i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki XXZW Investment Group
S.A. sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Podmiotem dominujgcym najwyzszego szczebla w stosunku do Spotki oraz XXZW Investment Group S.A. jest pan Jakub
Zabtocki.
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27.2 Dane liczbowe dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spotka wykazuje saldo zobowigzan wobec Pana Jakuba Zabtockiego w kwocie 1,6 tys. zt z
tytutu posiadanego rachunku inwestycyjnego (na dziern 31 grudnia 2019 roku saldo rozrachunkéw z Panem Jakubem
Zabtockim wyniosto 1 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2019 roku 1 tys. zt). W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku, od 1
stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku Spotka nie odnotowata wyniku z tytutu
transakcji na instrumentach finansowych zawartych przez Pana Jakuba Zabtockiego. Ponadto Pan Jakub Zabtocki pobiera
wynagrodzenie z tytutu umowy o prace w spofce zaleznej w Wielkiej Brytanii. Wyptacone wynagrodzenie brutto wraz z
premiami w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca roku wyniosto 971 tys. zt oraz w analogicznym okresie 2019 roku wyniosto
1155 tys. zt.

27.3 Przychody i koszty

Ponizsze zestawienie prezentuje przychody i koszty z jednostkami powigzanymi w tytutu Swiadczenia przez nie ustug
posrednictwa finansowego na rzecz Spofki

WTYS. PLN) 1.01.2020 - 30.06.2020 1.01.2019 - 30.06.2019

PRZYCHODY KOSZTY PRZYCHODY KOSZTY
XTB Limited (UK) 29 416 (8117) 636 (4 764)
XTB Limited (CY) 6 030 (1 360) 897 (1 453)
XTB International 47 597 (16 494) 7 590 (8 529)

Ponizsze zestawienie prezentuje przychody i koszty z jednostkami powigzanymi w tytutu Swiadczenia przez nie ustug
0 oprogramowanie — infrastrukture transakcyjng oraz swiadczenie ustug wsparcia na rzecz Spotki.

1.01.2020 - 30.06.2020 1.01.2019 - 30.06.2019
(W TYS. PLN)
PRZYCHODY KOSZTY PRZYCHODY KOSZTY
XTB Limited (UK) infrastrukiura 91 (778) 125 (439)
transakcyjna
infrastruktura
X Open Hub Sp. z o.0. iransakeyjna 1145 (578) 2050 (382)
XTB Services Limited marketing = (15851) - (7077)

27.4 Naleznosci

Ponizsze zestawienie prezentuje naleznosci od jednostek powigzanych w tytutu swiadczenia przez nie ustug posrednictwa
finansowego na rzecz Spotki

WTYS. PLN) (NEBADANE)  (BADANE) __(NIEBADANE)
XTB Limited (UK) 12 549 2759 1104
XTB Limited (CY) 34 94 89
XTB International 4 481 5579 2870

Ponizsze zestawienie prezentuje naleznosci od jednostek powigzanych w tytutu Swiadczenia przez nie ustug
0 oprogramowanie — infrastrukture transakcyjng oraz swiadczenie ustug wsparcia na rzecz Spotki.

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
R LY (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
XTB Limited (UK) 10 18 30
X Open Hub Sp. z 0.0. 1393 482 425

Na dzien 30 czerwca 2019 roku Spotka posiadta naleznos¢ od spotki zaleznej w Turcji w wysokosci 1 382 tys. zt z tytutu
dywidendy. Dywidenda zostata otrzymana przez Spoétke w dniu 18 lipca 2019 roku.
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27.5 Zobowiagzania

Ponizsze zestawienie prezentuje zobowigzania wobec jednostek powigzanych w tytutu Swiadczenia przez nie ustug
posrednictwa finansowego na rzecz Spotki.

e R s e
XTB Limited (UK) 5667 7468 5437
XTB Limited (CY) 490 364 251
XTB International 12 957 2253 4007

Ponizsze zestawienie prezentuje zobowigzania wobec jednostek powigzanych w tytutu Swiadczenia przez nie ustug
0 oprogramowanie — infrastrukture transakcyjng oraz swiadczenie ustug wsparcia na rzecz Spotki.

s e e s
XTB Limited (UK) 50 20 85
X Open Hub Sp. zo.0. 61 93 14
XTB Services Limited 2 668 896 914

27.6  Swiadczenia dla cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019

(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Swiadczenia dla cztonkéw zarzadu (2 389) (1762)
Swiadczenia dla rady nadzorczej (129) (127)
Swiadczenia dla cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej razem (2518) (1889)

Na swiadczenia sktadajg sie wynagrodzenia podstawowe, premie, sktadki na ubezpieczenia spoteczne ptacone przez
pracodawce oraz dodatkowe swiadczenia (bony pieniezne, opieka zdrowotna, $wiadczenia urlopowe).

Cztonkowie zarzadu Spotki objeci sg programem zmiennych skfadnikow wynagrodzen, opisanym w nocie 21 potrocznego
skréconego sprawozdania finansowego. Wartos¢ sktadnika rozliczanego w instrumentach finansowych nabytych przez
cztonkdw zarzadu wynosi 3 908 tys. zt.

27.7 Pozyczki udzielone cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzieri 30 czerwca 2020 roku oraz 30 czerwca 2019 roku nie wystepowaty pozyczki udzielone cztonkom Zarzgdu i Rady
Nadzorczej.

28. Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania z przeptywow pienieznych

28.1 Zmiana stanu aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Bilansowa zmiana aktywdw finansowych wycenianych w

zamortyzowanym koszcie (11 620) 271

Naleznosci z tytutu dywidendy od spotki zaleznej - 1535

Eg;i;\gg stanu aktywdw finansowych wycenianych w zamortyzowanym (11 620) 1806
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28.2 Zmiana stanu pozostatych zobowigzan
OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)
Bilansowa zmiana zobowigzan pozostatych 27196 (4 498)

Rozliczenie wakacji czynszowych - 205
Zmiana stanu zobowigzan pozostatych 27 196 (4 293)

28.3 Pozostate korekty

W pozycji ,pozostate korekty” w rachunku przeptywow pienieznych wykazano nastepujgce korekty:

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 30.06.2019
(NIEBADANE) (NIEBADANE)

Roznice kursowe z przeliczenia sald jednostek zagranicznych 772 (239)

Roznice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych aktywow

trwatych i wartos$ci niematerialnych (219) -

Zmiana stanu réznic z przeliczenia oddziatéw i spétek zaleznych 553 (239)

Rdéznice kursowe z przeliczenia wartosci na ruchach rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych sktadajg sie
Z roznicy pomiedzy kursem z bilansu otwarcia a kursem z bilansu zamkniecia przyjetymi dla wyceny wartosci brutto
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w jednostkach zagranicznych Spotki oraz réznicy pomiedzy kursem
zastosowanym dla wyceny kosztu amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych w jednostkach
zagranicznych Spotki, a kursem przeliczenia kwot umorzenia tych sktadnikéw majatkowych. Kwota ta wynika z tabeli ruchow
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych.

29. Zdarzenia po dniu bilansowym

Zdarzenia po dniu bilansowym nie wystapity.

30. Pozycje pozabilansowe

30.1  Warto$¢ nominalna transakcji na instrumentach finansowych
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
e bR (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
CFD na indeksy 1499 256 1920211 1512249
CFD na waluty 1084774 1910696 1727088
CFD na towary 848 987 447 634 345 552
CFD na akcje i ETF 455132 152 825 128 561
CFD na obligacje 140 377 14510 16 239
Akcje i ETF 7 498 4229 4225
Instrumenty razem 4036 024 4445105 3733914

Na wartos¢ nominalng instrumentow zaprezentowanych w powyzszej tabeli skiadajg sie transakcje z klientami oraz
brokerami. Na dzier 30 czerwca 2020 roku transakcje z brokerami stanowig 7% ogotu wartosci nominalnej instrumentow (na
dzien 31 grudnia 2019 roku: 9% ogoétu wartosci nominalnej instrumentow, na dzien 30 czerwca 2019 roku: 2% ogoétu wartosci
nominalnej instrumentéw).
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30.2 Instrumenty finansowe klientow

Zestawienie instrumentow klientéw zdeponowanych na rachunkach domu maklerskiego zostato przedstawione ponizej:

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
L (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Akcje notowane i prawa do akcji zapisane na rachunkach
papierow wartosciowych 385575 108978 83238
Pozostate papiery warto$ciowe zapisane na rachunkach papierow
wartosciowych klientow 207 207 207
Instrumenty finansowe klientéw razem 385782 109 185 83 445

30.3 Limity transakcyjne

Kwota niewykorzystanych limitéw transakcyjnych przyznanych jednostkom powigzanym wynosita na dzien 30 czerwca 2020
roku 47 192 tys. zt, na dzien 31 grudnia 2019 roku 46 875 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2019 roku 45 366 tys. zt.

31. Pozycje dotyczace systemu rekompensat

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
(WTYS. PLN) (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
1. Wptaty wniesione do systemu rekompensat
a) stan na poczatek okresu 4709 3987 3987
- zwiekszenia 435 722 343
b) stan na koniec okresu 5144 4709 4330
2. Udziat XTB w pozytkach z systemu rekompensat 315 317 285

32. Zarzadzanie kapitatem

Zasady zarzadzania kapitatem w Spotce sg uregulowane w ,Polityce zarzgdzania kapitatem w X-Trade Brokers Dom Maklerski
S.A". Dokument ten jest zatwierdzany przez Rade Nadzorczg Spotki. Polityka okresla podstawowe koncepcje, cele i zasady,
ktére stanowig strategie kapitatowg Spotki. Okresla ona w szczegodlnosci dtugoterminowe cele kapitatowe, obecng i
preferowang strukture kapitatu, kapitatowe plany awaryjne oraz podstawowe elementy procesu szacowania kapitatu
wewnetrznego. Polityka jest odpowiednio aktualizowana, aby odzwierciedla¢ zmiany dotyczgce Spotki oraz srodowiska
biznesowego.

Celem polityki kapitatowej jest aktywne zapewnienie zrownowazonego dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy
i utrzymanie kapitatu na poziomie, ktéry umozliwi Spotce dziatanie w sposéb ostrozny, a jednoczesnie skuteczny. Osiggniecie
tego celu jest realizowane poprzez utrzymanie odpowiedniej bazy kapitatowej, biorgc pod uwage profil ryzyka Spotki i przepisy
ostroznosciowe, a takze uwzgledniajgc zarzadzanie kapitatem w oparciu o ryzyko w ramach planowanych celéw w
dziatalnosci gospodarczej.

Okreslenie celéw kapitatowych ma podstawowe znaczenie dla zarzgdzania kapitatem i stanowi podstawowe odniesienie
w kontekscie planowania kapitatu, alokacji kapitatu i awaryjnych planow kapitatowych. Spoétka okresla cele kapitatowe, ktore
zapewniajg stabilng baze kapitatowa, realizacje celu strategii kapitatowej (zgodnie z jej zasadami ogdinymi), a takze sg
zgodne z apetytem Spotki na ryzyko. Ustalajgc cele kapitatowe, Spoétka bierze pod uwage swoje plany strategiczne i
przewidywany rozwoj dziatalnosci oraz warunki zewnetrzne, w tym sytuacje makroekonomiczng oraz inne czynniki
srodowiska biznesowego. Cele kapitatowe majg podobny horyzont jak strategia biznesowa i sg zatwierdzane przez Zarzad.

Planowanie kapitatu koncentruje sie na ocenie biezacych i prognozowanych wymogdéw kapitatowych Spoétki (zaréwno
regulacyjnych, jak i wewnetrznych), a takze poréwnywaniu ich z biezgcym i prognozowanym kapitatem dostepnym. Spétka
posiada Kapitatowe plany awaryjne na wypadek wystgpienia kryzysu adekwatnosci kapitatowej, szczegétowo opisane w
,Polityce zarzadzania kapitatem w X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.".

W procesie ICAAP Spdétka szacuje Kapitat wewnetrzny w celu ustalenia catkowitego wymaganego poziomu kapitatu na
pokrycie wszystkich istotnych rodzajow ryzyka wystepujacych w dziatalnosci Spotki oraz dokonuje jego jakosciowej oceny.
Spoétka szacuje Kapitat wewnetrzny na pokrycie zidentyfikowanych ryzyk istotnych zgodnie z przyjetymi w Spotce
procedurami oraz z uwzglednieniem wynikow testéw warunkow skrajnych.
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Spotka jest zobowigzania do utrzymywania poziomu kapitatéw (funduszy wtasnych) na pokrycie wyzszej z nastepujacych
wartosci:

e wymogow kapitatowych wyliczanych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych
(CRR) oraz

e kapitatu wewnetrznego oszacowanego zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 25 kwietnia 2017
r. w sprawie kapitatu wewnetrznego, systemu zarzadzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny
nadzorczej, a takze polityki wynagrodzen w domu maklerskim (Dz. U. z 2017 r., poz. 856).

Zasady wyliczania poziomu funduszy wiasnych sg okreslone w Rozporzgdzeniu CRR, ,Procedurze wyliczania wspoétczynnikdw
adekwatnosci kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.” Spotki i nie sg regulowane przez MSSF.

Spotka wylicza fundusze wtasne zgodnie z czescig drugg Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych,
zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (,CRR"). Spdtka posiada obecnie wytacznie fundusze wtasne najlepsze;
kategorii — Tier .

Na podstawie ustawy o nadzorze makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzagdzaniu kryzysowym w systemie
finansowym z dnia 5 sierpnia 2015 roku, od dnia 1 stycznia 2016 roku Spdtka jest zobowigzana do utrzymywania buforow
kapitatowych. W okresie objetym potrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Spotke obowigzywat bufor
zabezpieczajacy oraz bufor antycykliczny.

Poziom kluczowych wartosci w zakresie zarzgdzania kapitatem:

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
e (NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)
Fundusze wtasne 457 641 422 760 424912
Kapitat Tier | 457 641 422 760 424912
Kapitat podstawowy Tier | 457 641 422 760 424912
taczna ekspozycja na ryzyko 2775019 2428 395 2429 450
Bufor zabezpieczajacy 69 375 60710 60 736
Bufor antycykliczny 11 240 7871 6 068
taczny bufory kapitatowy 80616 68 581 66 804
taczny wspdtczynnik kapitatowy 16,5% 17,4% 17,5%
taczny wspdiczynnik kapitatowy z uwzglednieniem buforéw 13,6% 14,6% 147%
Minimalny wymagany poziom fgcznego wspotczynnika 8% 8% 8%

kapitatowego z uwzglednieniem buforéw (art. 92 ust.1 lit. c) CRR)

W okresach objetych pétrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpito naruszenie ustawowych norm
adekwatnosci kapitatowe;.

Ponizsza tabela prezentuje dane o poziomie funduszy wtasnych w podziale na poszczegdlne sktadniki i o catkowitym wymogu
kapitatowym w podziale na wymogi z tytutu poszczegolnych typow ryzyka, obliczonych zgodnie z odrebnymi przepisami wraz
z wartosciami sredniomiesiecznymi. Wartosci sredniomiesieczne zostaty oszacowane w oparciu o codzienne stany.

W ponizszej tabeli, aby zapewni¢ porownywalnosé prezentacji, catkowity wymaog kapitatowy zostat przedstawiony jako 8%
facznej eskpozycji na ryzyko wyliczanej zgodnie z CRR.
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STAN NA WARTOSC STAN NA STAN NA

(W TYS. PLN) 30.06.2020  SREDNIOMIESIECZNA 31.12.2019 30.06.2019

(NIEBADANE) W OKRESIE (BADANE)  (NIEBADANE)
1. Kapitaty podstawowe / Fundusze Wiasne 457 641 429 689 422 760 424912
1.1. Kap|ta+y zas/admcze/ Kapitaty podstawowe Tier | 467 606 449 939 441 633 441 633
bez pomniejszen
1.2. Dodatkowe pozycje kapitatow podstawowych / B B _ B
Kapitaty dodatkowe Tier |
1.3. Pozycje pomniejszajgce kapitaty podstawowe (9965) (20 243) (18 873) (16 721)
\I;\/}I;Zﬂzm nadzorowanych kapitatéw / Fundusze 457 641 429 689 492 760 424912
1. Ryzyko rynkowe 136 532 120016 121 492 126 869
2.Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyka
kredytowego kontrahenta oraz wymogu z tytutu CVA 11 421 71382 6621 4266
3. Ryzyko kredytowe 38 604 34 417 30713 27 261
4. Ryzyko operacyjne 35445 35528 35445 35960
5. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowania i B B B B
limitu duzych zaangazowan
6. Wymog kapitatowy z tytutu kosztéw statych nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy nie dotyczy
lla. Catkowity wymadg kapitatowy 222 002 197 093 194 271 194 356
IIb. taczna ekspozycja na ryzyko 2775019 2 463 657 2428 395 2429 450
Bufor zabezpieczajacy 69 376 61 591 60710 60 736
Bufor antycykliczny 11 240 9260 7 871 6 068
taczny bufory kapitatowy 80616 70 851 68 581 66 804

Zgodnie z CRR obowigzek wyliczania wymogu kapitatowego z tytutu kosztow statych powstaje jedynie w przypadku niewyli-
czania przez podmiot wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego.

33. Zarzadzanie ryzykiem

Spotka narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z biezgca dziatalnoscig. Celem zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie,
iz Spotka bedzie podejmowata ryzyko w sposob swiadomy i kontrolowany. Polityki zarzagdzania ryzykiem sg opracowywane
w celu identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka, a takze dla regularnego ustalania odpowiednich limitow
ograniczajgcych skale narazenia sie na te ryzyka.

Na poziomie strategicznym, za ustalenie i monitorowanie polityki zarzgdzania ryzykami odpowiada Zarzad. Wszystkie typy
ryzyka sg monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu
niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogow kapitatowych.

W Spotce zostat powotany Komitet Zarzgdzania Ryzykiem, w ktorego sktad wchodzg cztonkowie Rady Nadzorczej. Do zadan
Komitetu nalezy opracowanie dokumentu dotyczacego apetytu na ryzyko, opiniowanie strategii w zakresie zarzgdzania
ryzykiem, wspieranie Rady Nadzorczej w nadzorowaniu realizacji strategii w zakresie zarzadzania ryzykiem, weryfikacja
polityki wynagrodzen i zasad jej realizacji pod katem dostosowania systemu wynagrodzen do ryzyka, na jakie jest narazony
dom maklerski, do jego kapitatu, ptynnosci oraz prawdopodobienstwa i terminéw uzyskiwania dochodow.

Dziat Kontroli Ryzyka wspomaga Zarzad w ksztattowaniu, przegladaniu i aktualizacji zasad ICAAP w sytuacji pojawienia sie
nowych rodzajow ryzyka, znaczacych zmian w strategii i planach dziatania. Dziat ten monitoruje takze odpowiednios¢
i skutecznos¢ wdrozonego systemu zarzadzania ryzykiem, identyfikuje, monitoruje oraz kontroluje ryzyka inwestycji wtasnych
Spotki, wyznacza catkowity wymog kapitatowy oraz szacuje kapitat wewnetrzny. Dziat Kontroli Ryzyka podlega bezposrednio
Cztonkowi Zarzadu odpowiedzialnemu za funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej w Spotce.

Rada Nadzorcza zatwierdza system zarzgdzania ryzykiem XTB.

33.1  Wartos¢ godziwa

33.1.1 Poréwnanie wartosci bilansowej i wartosci godziwej

Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych jest szacowana jako zblizona do ich wartosci bilansowej.

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, zobowigzarn wobec klientéw oraz
zobowigzan pozostatych jest szacowana jako zblizona do ich wartosci bilansowej ze wzgledu na krotkie terminy zapadalnosci
tych pozycji bilansowych.
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33.1.2 Hierarchia wartosci godziwej

Spdtka prezentuje wycene wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwe] wykorzystujac
nastepujgcg hierarchie wartosci godziwej, ktéra obrazuje istotnos¢ danych wejsciowych wykorzystanych przy wycenie
wartosci godziwej:

e Poziom 1: ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla tych aktywdw lub zobowigzan,

e Poziom 2: dane wejsciowe inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktore sg obserwowalne dla sktadnika aktywow
lub zobowigzan w sposéb bezposredni (ij. jako ceny) lub posrednio (tj. bazujgce na cenach). Ta kategoria obejmuije aktywa
i zobowigzania finansowe wycenione za pomocg cen notowanych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow, cen
notowanych z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow, ktdre uwazane sg za mniej aktywne lub pozostate metody
wyceny gdzie wszystkie istotne dane wejsciowe pochodzg bezposrednio lub niebezposrednio z rynkow;

e Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny skfadnika aktywow lub zobowigzan, ktére nie sg oparte na mozliwych do
zaobserwowania danych rynkowych (dane wej$ciowe nieobserwowalne).

30.06.2020 (NIEBADANE)

(W TYS. PLN)

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 138 881 146 519 - 285400
Aktywa razem 138 881 146 519 - 285400
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do _ B
obrotu 44021 44021
Zobowigzania razem - 44 021 - 44021
(WTYS. PLN) 31.12.2019 (BADANE)

’ POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci _
godziwej przez wynik finansowy 19128 117421 136 549
Aktywa razem 19128 117 421 - 136 549
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do _ _
obrotu 19159 19159
Zobowigzania razem - 19159 - 19159
30.06.2019 (NIEBADANE)

(W TYS. PLN)

POZIOM 1 POZIOM 2 POZIOM 3 LACZNIE
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci B
godziwej przez wynik finansowy 4225 96222 100447
Aktywa razem 4225 96 222 - 100 447
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania finansowe przeznaczone do _ _
obrotu 18 349 18 349
Zobowigzania razem - 18 349 - 18 349

W okresach objetych potrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity transfery pozycji pomiedzy
poziomami hierarchii wartosci godziwej.

Warto$¢ godziwa kontraktow na réznice kursowe (CFD) wyznaczona jest na podstawie rynkowych cen instrumentéw
bazowych, pochodzacych z niezaleznych zrédet, tj. od sprawdzonych dostawcéw ptynnosci oraz renomowanych serwisow
informacyjnych, skorygowanych o spread okreslony przez Spoétke. Do wyceny wykorzystywane sg ceny zamkniecia lub
ostatnie ceny bid i ask. Kontrakty CFD wyceniane sg jako roznica miedzy ceng biezacg a ceng otwarcia z uwzglednieniem
naliczonych prowizji i punktow swapowych.

Oszacowany przez Spotke wptyw korekt z tytutu ryzyka kredytowego kontrahenta nie byt znaczacy z punktu widzenia catosci
wyceny zawartych przez Spote transakcji pochodnych. W konsekwencji, Spotka nie uznaje wptywu nieobserwowalnych
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danych wejsciowych zastosowanych do wyceny transakcji pochodnych za znaczacy i zgodnie z postanowieniami MSSF 13.73
nie klasyfikuje takich transakcji na 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej.

33.2 Ryzyko rynkowe

Spotka w okresie objetym niniejszym potrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym zawierata na rynku OTC kontrakty
na roznice cenowe (CFD) i opcje binarne (digital option). Spétka moze réwniez nabywaé papiery wartosciowe oraz zawiera¢
kontrakty terminowe na rachunek wtasny na regulowanych rynkach gietdowych.

Biorgc pod uwage czynnik ryzyka wyszczegolniamy nastepujgce rodzaje ryzyka:
¢ Ryzyko walutowe, zwigzane ze zmiang kursow walutowych

e Ryzyko stopy procentowe;j

e Ryzyko cen towarow

e Ryzyko cen instrumentow kapitatowych

Podstawowym celem Spdtki w obszarze zarzadzania ryzykiem rynkowym jest ograniczenie negatywnego wptywu tego ryzyka
na rentownosc¢ prowadzonej dziatalnosci. Praktyka Spotki w tym zakresie jest zgodna z nastepujgcymi zasadami:

W ramach wewnetrznych procedur stosowane sg limity ograniczajgce ryzyko rynkowe zwigzane z utrzymywaniem otwartej
pozycji na instrumentach finansowych. Sg to, w szczegdlnosci: limit maksymalnej otwartej pozycji na danym instrumencie
finansowym, limity ekspozycji walutowych, limit wartosci pojedynczego zlecenia. Dziat Tradingu na biezgco monitoruje
otwarte pozycje ograniczone limitami i w przypadku ich przekroczen zawiera odpowiednie transakcje zabezpieczajgce. Dziat
Kontroli Ryzyka regularnie sprawdza wykorzystanie limitdw oraz zasadnos¢ wykonania ewentualnych transakcji
zabezpieczajgcych.

33.2.1 Ryzyko walutowe

Spdtka zawiera transakcje gtownie na instrumentach obarczonych ryzykiem walutowym. Oprocz transakcji, ktérych
instrumentem bazowym jest kurs walutowy, Spotka oferuje réwniez instrumenty, ktérych cena wyrazona jest w walucie obce;j.
Dodatkowo, Spoétka posiada aktywa utrzymywane w walutach obcych, tzw. pozycje walutowe. Na pozycje walutowe sktadajg
sie srodki wiasne domu maklerskiego nominowane w walutach obcych w celu rozliczenia transakcji na rynkach
zagranicznych oraz zwigzane z prowadzeniem oddziatow zagranicznych.

Wartosc¢ bilansowa aktywow oraz zobowigzan Spotki w walutach obcych na dzien bilansowy zostata przedstawiona ponizej.
Wartosci przedstawione dla poszczegdlnych walut bazowych sg wyrazone w tysigcach ztotych:
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzien 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

WARTOSC

(W TYS. PLN) INNE

usD EUR GBP CZK HUF RON o lUTY RAZEM  BILANSOWA
Aktywa
Srodki pieniezne 151 667 400901 8400 116 731 2559 14098 1729 696 085 1309162
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 21973 57 894 571 16 360 751 3432 6134 107115 285400
Inwestycje w jednostki zalezne - - - - - - - - 36 507
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - - 12 - - - 12 278
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie 12211 6303 1190 324 2257 254 701 23240 24 367
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 617 - 100 - 21 - 738 4930
Wartosci niematerialne - 15 - 49 - - - 64 464
Rzeczowe aktywa trwate - 4261 - 982 - 4 - 5247 11448
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 7 445 - 66 - - - 7511 7 511
Aktywa razem 185 851 477 436 10 161 134 624 5567 17 809 8 564 840012 1680 067
Zobowigzania
Zobowigzania wobec klientow 43894 351859 4244 102 929 2383 13 562 2843 521714 781961
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 8927 14389 1141 4234 241 508 675 30115 44 021
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 344 - - - - - 344 344
Zobowigzania z tytutu leasingu - 8308 - 76 - - - 8384 8405
Pozostate zobowigzania 7673 13 535 1335 1496 - 357 67 24 463 46 642
Rezerwy na zobowigzania - - - - - - - - 1448
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - - - 14748
Zobowigzania razem 60 494 388 435 6720 108 735 2624 14 427 3585 585 020 897 569
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dziert 31 grudnia 2019 roku (badane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

WARTOSC

(W TYS. PLN) INNE

usD EUR GBP CZK HUF RON o lUTY RAZEM  BILANSOWA
Aktywa
Srodki pieniezne 39 345 312337 2238 63673 2370 10786 1248 431997 855811
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 13345 49 262 521 15100 528 1940 651 81 347 136 549
Inwestycje w jednostki zalezne - - - - - - - - 54 463
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 13 - 58 - - - 71 71
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie 5862 2 361 1286 237 1503 151 313 11713 12747
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 262 - 101 - 18 - 381 3541
Wartosci niematerialne - 13 - 56 - - - 69 380
Rzeczowe aktywa trwate - 4640 - 1107 - 10 - 5757 13138
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 7160 - 29 - - - 7189 7189
Aktywa razem 58 552 376 048 4045 80 361 4401 12905 2212 538 524 1083 889
Zobowigzania
Zobowigzania wobec klientow 22730 262 360 2 63177 1923 10232 684 361108 519 550
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 5337 6311 173 1316 111 135 234 13617 19159
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 46 - - - - - 46 1335
Zobowigzania z tytutu leasingu - 9997 - 95 - - - 10092 10119
Pozostate zobowigzania 2 382 5266 1492 598 - 193 23 9954 19 446
Rezerwy na zobowigzania - - - - - - - - 1452
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - - - 15561
Zobowigzania razem 30449 283980 1667 65186 2034 10 560 941 394 817 586 622
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Aktywa oraz zobowigzania w walutach obcych na dzier 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

WARTOSCI W WALUCIE OBCEJ PRZELICZONE NA PLN

(WTYS. PLN) usD EUR GBP CcZK HUF RON INNE RAZEM B':v:'gg‘zi
WALUTY
Aktywa
Srodki pieniezne 38051 283 411 2 400 54 807 2 431 9950 1024 392074 783 407
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy 10743 42 459 230 8476 410 2931 343 65 592 100 447
Inwestycje w jednostki zalezne - - - - - - - - 52614
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 11 - 106 - - - 117 5070
Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym
koszcie 2880 4205 276 79 829 174 1892 10335 11 261
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow - 624 - 207 - 55 - 886 3463
Wartosci niematerialne - 12 - 14 - - - 26 418
Rzeczowe aktywa trwate - 5344 - 1153 - 13 - 6510 13339
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - 7248 - 45 - - - 7293 7292
Aktywa razem 51674 343314 2906 64 887 3670 13123 3259 482 833 977 311
Zobowigzania
Zobowigzania wobec klientow 23 669 237 588 118 51371 1506 9343 818 324 413 472 211
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu 3819 5304 117 1180 87 172 150 10829 18 349
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 199 - - - - - 199 199
Zobowigzania z tytutu leasingu - 10676 - 114 - - - 10790 10822
Pozostate zobowigzania 1703 5350 995 590 15 276 - 8929 16176
Rezerwy na zobowigzania - - - - - - - - 534
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy - - - - - - - - 13770
Zobowigzania razem 29191 259 117 1230 53 255 1608 9791 968 355160 532 061
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Zmiana kurséw wymiany walutowej, w tym w szczegolnosci PLN na waluty obce, wptywa na wycene bilansowg instrumentow
finansowych Spotki oraz na wynik z przeliczenia sald walutowych dla pozostatych pozycji bilansowych. Stopien wrazliwosci
na zmiany kursow wymiany skalkulowany zostat przy zatozeniu rownolegtej zmiany kursow wymiany wszystkich walut
obcych do PLN 0 +5%. Bilansowa wartosc¢ instrumentéw finansowych zostata ponownie wyceniona.

Stopien wrazliwosci Spotki na 5% wzrost lub spadek kursu wymiany PLN na waluty obce na kapitat wiasny i zysk przed
opodatkowaniem przedstawiony jest w ponizszej tabeli:

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2020 (NIEBADANE) 30.06.2019 (NIEBADANE)
(WTYS. PLN) WZROST KURSOW  SPADEK KURSOW WZROST KURSOW  SPADEK KURSOW
WYMIANY WYMIANY WYMIANY WYMIANY
0 5% 0 5% 0 5% 0 5%
Przychody/(koszty) okresu 13109 (13109) 4960 (4 960)
Kapitat wtasny, w tym 1190 (1190) 1075 (1075)
Roznice kursowe z przeliczenia 1190 (1190) 1075 (1075)

Wrazliwos¢ kapitatu wiasnego zwigzana jest z roznicami kursowymi z przeliczenia wartosci w walutach funkcjonalnych
jednostek zagranicznych.

33.2.2 Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko wynikajgce z narazenia aktualnego i przysztego wyniku finansowego Spotki oraz jej
kapitatu na niekorzystny wptyw zmian stép procentowych. Zrédtami tego ryzyka moga by¢ umowy zawierane przez Spotke,
z ktérych wynikajg naleznosci lub zobowigzania uzaleznione od stopy procentowej oraz posiadanie aktywéw lub zobowigzan
w instrumentach finansowych uzaleznionych od stép procentowych. Podstawowym zrédtem ryzyka stopy procentowej dla
Spotki jest niedopasowanie stop oprocentowania: jakie Spotka ptaci klientom z tytutu utrzymywania przez nich srodkéw na
rachunkach pienieznych w Spotce, oraz rachunku bankowego i depozytéw bankowych, w ktére Spoétka inwestuje srodki
pieniezne klientow.

Dodatkowo, zrodtem zmiennosci wyniku finansowego Spotki, zwigzanym z poziomem rynkowych stop procentowych, sg
kwoty zaptacone i otrzymane w zwigzku z wystepowaniem réznicy stop procentowych dla réznych walut (punkty swapowe) a
takze ewentualne posiadanie dtuznych instrumentéw finansowych.

Zasadniczo, zmiana wysokosci bankowych stop procentowych nie ma znaczacego wptywu na sytuacje finansowg Spofki, jako
ze Spotka ustala oprocentowanie srodkéw na rachunkach pienieznych klientow w oparciu o formute zmienng, w wysokosci
nieprzekraczajgcej oprocentowania uzyskiwanego przez Spotke od banku prowadzgcego rachunek bankowy, na ktorym
zgromadzone sg srodki klientéw. Oprocentowanie na rachunkach pienieznych ma charakter oprocentowania zmiennego
powigzanego ze stawkami WIBID/WIBOR/LIBOR/EURIBOR, dlatego tez prawdopodobienstwo wystgpienia niekorzystnego dla
domu maklerskiego niedopasowania stop procentowych jest minimalne.

Biorgc pod uwage, iz Spotka utrzymuje niski poziom czasu trwania (duration) aktywoéw i zobowigzan oraz minimalizuje luke
czasu trwania, wrazliwos¢ rynkowej wartosci aktywow i pasywow na zmiany poziomu rynkowych stop procentowych jest
minimalna. Ryzyko stopy procentowej uznane zostato za nieistotne w dziatalnosci Spotki.

Analiza wrazliwosci aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych przeptywy pieniezne sg narazone na ryzyko zmiany stép
procentowych

Struktura aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych przeptywy pieniezne sg narazone na ryzyko zmiany stép procentowych
przedstawia sie nastepujgco:

rvs.pu o sz oo
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 1309162 855811 783 407
Aktywa finansowe razem 1309162 855811 783 407
Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec klientow = 1 22 339
Zobowigzania pozostate 8 405 10119 10822
Zobowigzania finansowe razem 8 405 10120 33161
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Whptyw zmian stép procentowych o 50 punktow bazowych (pb) na zysk przed opodatkowaniem zostat przedstawiony ponize;.
Ponizsza analiza opiera sie na zatozeniu, ze inne zmienne, w szczegolnosci kursy walutowe, pozostang na statym poziomie.
Analiza zostata przeprowadzona na podstawie srednich sald srodkow pienieznych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca
2020 oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku z wykorzystaniem sredniej stopy procentowej 1M dla danego rynku.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(W TYS. PLN) 30.06.2020 (NIEBADANE) 30.06.2019 (NIEBADANE)
WZROST SPADEK WZROST SPADEK
050PB 050PB 050PB 050PB
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 5445 (5 445) 3896 (3 896)

33.2.3 Pozostate ryzyko cenowe
Pozostate ryzyko cenowe jest to narazenie pozycji finansowej Spotki na niekorzystne zmiany cen towardw, instrumentow
kapitatowych (akcje, indeksy) oraz instrumentéw dtuznych (w zakresie niewynikajagcym ze stép procentowych).

Wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych narazonych na pozostate ryzyko cenowe w podziale na klase instrumentu
bazowego zostata przedstawiona ponizeyj:

30.06.2020  31.12.2019 30.06.2019

R, ALY (NIEBADANE)  (BADANE) (NIEBADANE)

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Towary razem

Metale szlachetne 5026 3595 4227
Metale nieszlachetne 218 312 186
Inne 26 887 11530 8339
Towary razem 32131 15437 12752
Instrumenty kapitatowe

Akcje i ETF 27 319 14110 13533
Indeksy 75806 74023 55341
Instrumenty kapitatowe razem 103125 88133 68 874
Instrumenty dtuzne 34 14924 324
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy razem 135290 118 494 81950
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

Towary

Metale szlachetne 4133 1430 2088
Metale nieszlachetne 95 11 24
Inne 15260 1178 3374
Towary razem 19 488 2619 5486
Instrumenty kapitatowe

Akcje i ETF 9892 3286 2 346
Indeksy 12 445 11827 7796
Instrumenty kapitatowe razem 22 337 15113 10142
Instrumenty dtuzne 4 123 6
Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu razem 41 829 17 855 15634

Stopien wrazliwosci Spoétki na zmiane cen poszczegolnych towardw oraz instrumentow kapitatowych o +5% na kapitat wtasny
i zysk przed opodatkowaniem w podziale na klase instrumentu bazowego zostat przedstawiony ponize;j.
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OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(WTYS. PLN) 30.06.2020 (NIEBADANE) 30.06.2019 (NIEBADANE)
WZROST 0 5% SPADEK O 5% WZROST 0 5% SPADEK O 5%
Przychody/(koszty) okresu
Towary
Metale szlachetne 3825 (3825) (697) (697)
Metale nieszlachetne (12) 12 (152) (152)
Inne (16 660) 16 660 (4 145) (4145)
Towary razem (12847) 12 847 (4 988) (4 988)
Instrumenty kapitatowe
Akcje i ETF (57) 57 @) @)
Indeksy 15 500 (15 500) 30743 30743
Instrumenty kapitatowe razem 15443 (15 443) 30736 30736
Instrumenty dtuzne 349 (349) 734 734
Przychody/(koszty) okresu razem 2945 (2 945) 26 482 26 482

33.3  Ryzyko ptynnosci

Spdtka utozsamia ryzyko ptynnosci z ryzykiem utraty ptynnosci ptatniczej, czyli ryzykiem utraty zdolnosci finansowania
aktywow i terminowego wywigzywania sie z zobowigzan w toku normalnej dziatalnosci lub w innych warunkach, ktére mozna
przewidziec¢, bez koniecznosci poniesienia straty. W analizie ptynnosci brane sg pod uwage biezgce mozliwosci uzyskiwania
srodkow ptynnych, przyszte potrzeby, scenariusze alternatywne i plany awaryjne w zakresie utrzymania ptynnosci pfatniczej.

Celem zarzadzania ptynnosciag finansowa w X-Trade Brokers jest utrzymanie na wtasciwych rachunkach bankowych takiej
ilosci srodkéw pienieznych, ktéra zapewni pokrycie wszystkich operacji koniecznych do przeprowadzenia na tych rachunkach.

W celu zarzadzania ptynnoscig finansowg w odniesieniu do niektorych rachunkéw bankowych, zwigzanych z operacjami na
instrumentach finansowych, Spétka wykorzystuje model ptynnosciowy, ktorego istotg jest wyznaczenie bezpiecznego
obszaru stanu wolnych srodkéw pienieznych, ktory nie wymaga podejmowania dziatan korygujgcych.

W przypadku osiggniecia gornego limitu Spotka dokonuje przelewu na odpowiedni rachunek biezgcy w wysokosci nadwyzki
ponad poziom optymalny. Podobnie, jesli stan gotowki na rachunku spadnie do poziomu dolnego limitu Spotka dokonuje
przelewu srodkéw z rachunku biezgcego na wtasciwy rachunek w celu doprowadzenia stanu gotéwki do optymalnego
poziomu.

Zadania w ramach obstugi i uaktualniania zasad funkcjonowania modelu ptynnosciowego wykonuje Dziat Kontroli Ryzyka.
Pracownicy Dziatu sg zobowigzani do badania ptynnosci finansowej co najmniej raz na tydzien, jak rowniez do przekazywania
do Dziatu Ksiegowosci stosownych informacji w celu dokonania okreslonych operacji na rachunkach.

Procedura przewiduje takze mozliwosé odstepstw od jej stosowania, zgode na taki tryb postepowania musi wydac¢ co
najmniej dwoch cztonkow Zarzgdu Spotki. Informacja o odstepstwach przekazywana jest do Dziatu Kontroli Ryzyka.

W Spotfce wdrozone zostaty takze awaryjne plany utrzymania ptynnosci, ktére nie zostaty wykorzystane w okresie objetym
potrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie porownawczym, ze wzgledu na fakt, ze wysokos¢
aktywow najbardziej ptynnych (wtasne srodki pieniezne) znacznie przekracza zobowigzania.

W ramach biezacych procesow dziatalnosci oraz wykonywanych zadan w zwigzku z procesem zarzgdzania ryzykiem
ptynnosci, osoby kierujgce wiasciwymi jednostkami organizacyjnymi Spotki prowadzg biezgcy nadzér nad stanem srodkéw
pienieznych zdeponowanych na rachunku w kontekscie planowanych potrzeb ptynnosciowych zwigzanych z prowadzeniem
dziatalnosci operacyjnej Spotki. W analizie ptynnosci brane sg pod uwage biezgce mozliwosci uzyskiwania srodkéw ptynnych,
przyszte potrzeby, scenariusze alternatywne i plany awaryjne w zakresie utrzymania ptynnosci ptatnicze;j.

Nadzér i czynnosci kontrolne nad stanem rachunkéw pienieznych prowadzi takze codziennie Dziat Kontroli Ryzyka.

Ponizej prezentowane sg umowne terminy ptatnosci aktywow i zobowigzan finansowych. Dla poszczegdlnych terminéw
zapadalnosci zostata podana czagstkowa i skumulowana kontraktowa luka ptynnosci, obliczona jako réznica pomiedzy
aktywami razem a pasywami razem, wyliczana dla kazdego przedziatu zapadalnosci (wymagalnosci).
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Umowne terminy ptatnosci aktywéw i zobowigzan finansowych na dziert 30 czerwca 2020 roku (niebadane)

PRZEPLYWY

WTYS. PLN WARTOSC PIENIEZNE DO 3 o) 0D 1 ROKU POWYZEJ BEZ

( ) BILANSOWA WYNIKAJACE Z MIESIECY MIESIE%Y()&g DO 5 LAT 5 LAT z Agigi?_h%’;%:
uMowy

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 1309162 1309 162 1309162 - - - -

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy

Akcje i ETF 7 498 7 498 7 498 - - - -

Obligacje 131383 131383 131383 - - - -

Instrumenty pochodne CFD 146 519 146 519 146 519 - - - -

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez wynik finansowy razem 285400 285400 285400 - - - -

Inwestycje w jednostki zalezne 36 507 36 507 - - - - 36 507

Aktywa finansowe wyceniane w

zamortyzowanym koszcie 24 367 24 367 22 565 - 1802 - -

Aktywa finansowe razem 1655 436 1655 436 1617127 - 1802 - 36 507

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania wobec klientow 781961 781 961 781961 - - - -

Zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu

Instrumenty pochodne CFD 44 021 44 021 44 021 - - - -

Zobowigzania finansowe przeznaczone do

obrotu razem 44021 44021 44 021 - - - -

Zobowigzania z tytutu leasingu 8405 8 405 885 2 531 4714 275 -

Pozostate zobowigzania 46 642 46 642 25885 16 548 - - 4209

Zobowigzania finansowe razem 881 029 881 029 852 752 19079 4714 275 4209

Kontraktowa luka ptynnosci w okresach

zapadalnosci (wymagalnosci) 764 375 (19 079) (2912) (275) 32298

Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 764 375 745 296 742 384 742 109 774 407
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Umowne terminy ptatnosci aktywoéw i zobowigzan finansowych na dzier 31 grudnia 2019 roku

PRZEPLYWY oD3 BEZ
WARTOSC PIENIEZNE DO 3 oD 1 ROKU POWYZEJ

(W TYS. PLN) MIESIECY DO OKRESLONEJ

BILANSOWA WYNIKAJACE Z MIESIECY 1 ROKU DO 5 LAT 5 LAT ZAPADALNOSCI

uMowy

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 855811 855811 855811 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy
Akcje i ETF 4229 4229 4229 - - - -
Obligacje 14899 14899 14899 - - - -
Instrumenty pochodne CFD 117 421 117 421 117 421 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci B _ _ _
godziwej przez wynik finansowy razem 136549 136549 136 549
Inwestycje w jednostki zalezne 54 463 54 463 - - - - 54 463
Aktywa finansowe wyceniane w _ _ _
zamortyzowanym koszcie 12747 12747 11336 1411
Aktywa finansowe razem 1059 570 1059 570 1003 696 - 1411 - 54 463
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania wobec klientow 519 550 519 550 519 550 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu
Instrumenty pochodne CFD 19159 19159 19159 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do B _ B B
obrotu razem 19159 19159 19159
Zobowigzania z tytutu leasingu 170119 10119 986 2807 5556 770 -
Pozostate zobowigzania 19 446 19 446 11264 6514 - - 1668
Zobowigzania finansowe razem 568 274 568 274 550 959 9321 5556 770 1668
Kontraktowa luka ptynnosci w okresach
zapadalnosci (wymagalnosci) 452737 (9321) (4145) (770) 52795
Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 452 737 443 416 439 271 438 501 491 296
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Umowne terminy ptatnosci aktywéw i zobowigzan finansowych na dziert 30 czerwca 2019 roku (niebadane)

PRZEPLYWY oD3 BEZ
WARTOSC PIENIEZNE DO 3 oD 1 ROKU POWYZEJ

(W TYS. PLN) MIESIECY DO OKRESLONEJ

BILANSOWA WYNIKAJACE Z MIESIECY 1 ROKU DO 5 LAT 5 LAT ZAPADALNOSCI

uMowy

Aktywa finansowe
Srodki pieniezne 783 407 783 407 783 407 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, w tym:
Akcje i ETF 4225 4225 4225 - - - -
Instrumenty pochodne CFD 96 222 96 222 96 222 - - - -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci B _ _ _
godziwej przez wynik finansowy razem 100447 100447 100447
Inwestycje w jednostki zalezne 52 614 52 614 - - - - 52 614
Aktywa finansowe wyceniane w _ _ _
zamortyzowanym koszcie 11 261 11 261 9854 1407
Aktywa finansowe razem 947729 947729 893708 - 1407 - 52 614
Zobowigzania finansowe
Zobowigzania wobec klientow 472 211 472 211 472 211 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do
obrotu
Instrumenty pochodne CFD 18 349 18 349 18 349 - - - -
Zobowigzania finansowe przeznaczone do B _ B B
obrotu razem 18349 18349 18349
Zobowigzania z tytutu leasingu 10822 10822 852 2598 6 458 914 -
Pozostate zobowigzania 16176 16176 11155 3323 - - 1698
Zobowigzania finansowe razem 517 558 517 558 502 567 5921 6 458 914 1698
Kontraktowa luka ptynnosci w okresach 397 141 (5921) (5051) (914) 50916
zapadalnosci (wymagalnosci)
Kontraktowa luka ptynnosci skumulowana 391 141 385220 380169 379 255 430171

Spotka nie oczekuje, ze przeptywy pieniezne, prezentowane w analizie termindw wymagalnosci, moga wystgpic¢ znaczgco wczesniej lub w znaczgco innych kwotach.
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33.4 Ryzyko kredytowe

Ponizsza tabela prezentuje wartos¢ bilansowg aktywow finansowych odpowiadajgca narazeniu Spotki na ryzyko kredytowe:

30.06.2020 (NIEBADANE) 31.12.2019 (BADANE) 30.06.2019 (NIEBADANE)
MAKSYMALNA MAKSYMALNA MAKSYMALNA
(W TYS. PLN) WARTOSC  EKSPOZYCJA WARTOSC¢  EKSPOZYCJA WARTOSC  EKSPOZYCJA
BILANSOWA NARYZYKO  BILANSOWA NARYZYKO  BILANSOWA NA RYZYKO
KREDYTOWE KREDYTOWE KREDYTOWE

Aktywa finansowe

Srodki pieniezne 1309162 1309162 855811 855811 783 407 783 407
Aktywa finansowe
wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy *
Inwestycje w jednostki
zalezne

Aktywa finansowe
wyceniane w
zamortyzowanym
koszcie

Aktywa finansowe razem 1655436 1386 830 1059 570 927947 947729 853 806

285400 16794 136 549 4926 100 447 6 524

36 507 36 507 54 463 54 463 52614 52614

24 367 24 367 12747 12747 11 261 11 261

* Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe dla aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, bez uwzglednienia otrzymanych zabezpieczeri wyniosta
96 222 tys. zt na dzieri 30 czerwca 2020 roku (31 grudnia 2079 roku: 117 421 tys. zt. Na dzieri 30 czerwca 2079 roku: 96 222 tys. zt). Zabezpieczenie tej ekspozycji stanowity srodki pieniezne
klientw, ktdre na dzieri 30 czerwca 2020 roku zapewniaty zabezpieczenie dla ekspozycji o wartosci 165 994 tys. zt (na dzieri 31 grudnia 2019 roku: 111 922 tys. zf, na dzieri 30 czerwca 2019
roku: 89 698 tys. zt). Ekspozycje na ryzyko kredytowe wynikajace z transakcji z brokerami, jak réwniez ewentualne ekspozycje wobec Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie nie podlegaty
zabezpieczeniu.

Jakos¢ kredytowa aktywow finansowych Spétki oceniana jest na podstawie zewnetrznych ocen jakosci kredytowej, wag
ryzyka przypisywanych na podstawie rozporzadzenia CRR z uwzglednieniem stosowanych mechanizmow ograniczajgcych

ryzyko kredytowe, liczby dni w opdznieniu sptaty naleznosci oraz prawdopodobienistwa niewyptacalnosci kontrahenta.

Aktywa Spotki mieszczg sie nastepujgcych przedziatach ratingow kredytowych:

e Fitch Ratings - od F1+ do F2

e Standard & Poor's Ratings Services - od A-1+ do A-3

e Moody's — od P-1 do P-2

Srodki pieniezne

Ryzyko kredytowe w zakresie srodkéw pienieznych i innych aktywow pienieznych zwigzane jest z utrzymywaniem srodkow
pienieznych zaréwno wtasnych jak i klientéw na rachunkach bankowych. Ryzyko kredytowe dotyczgce srodkéw pienieznych
jest ograniczane poprzez wybdr bankow o wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje
ratingowe oraz poprzez dywersyfikacje bankéw, w ktorych otwierane sg rachunki. Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spotka
posiada rachunki bankowe w 24 bankach i instytucjach (31 grudnia 2019 roku: 20 bankdw i instytucji, 30 czerwca 2019 roku:

22 bankéw iinstytucji). 10 najwiekszych ekspozycji zostato przedstawionych w ponizszej tabeli (numeracja bankéw i instytuciji
ustalona indywidualnie dla kazdego okresu):

30.06.2020 (NIEBADANE) 31.12.2029 (BADANE) 30.06.2029 (NIEBADANE)
PODMIOT (WTYS. PLN) PODMIOT (WTYS. PLN) PODMIOT (W TYS. PLN)
Bank 1 612 470 Bank 1 236 152 Bank 1 221211
Bank 2 176 763 Bank 2 197799 Bank 2 159136
Bank 3 113567 Bank3 135374 Bank3 108 053
Bank 4 69 433 Bank 4 91 670 Bank 4 73931
Bank 5 62 691 Bank 5 43170 Bank5 41 867
Bank 6 56 227 Bank6 36 649 Bank 6 41 345
Bank 7 45663 Bank 7 25291 Bank7 33886
Bank 8 44 393 Bank 8 22982 Bank 8 21492
Bank 9 28 502 Bank9 17982 Bank9 19 291
Bank 10 25071 Bank 10 12146 Bank 10 13 571
Pozostate 74 382 Pozostate 36 596 Pozostate 49 624
Razem 1309162 Razem 855811 Razem 783 407
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Ponizsza tabela prezentuje krétkoterminowa ocene jakosci kredytowej srodkow pienieznych Spotki wedtug stopni jakosci
kredytowej wyznaczonych na podstawie zewnetrznych ocen jakosci kredytowe (stopien 1 oznacza najlepszg jakos$c
kredytowa, stopien 6 najgorsza) i wag ryzyka przypisywanych na podstawie rozporzadzenia CRR. W przypadku braku oceny
krotkoterminowej lub ekspozycji o terminie zapadalnosci wynoszacym ponad 3 miesigce wykorzystano oceny
dtugoterminowe.

WARTOSC BILANSOWA (W TYS. PLN)

STOPIEN JAKOSCI KREDYTOWEJ 30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
(NIEBADANE) (BADANE) (NIEBADANE)

Srodki pieniezne

Stopien 1 1246 506 770 501 752 886

Stopien 2 20 362 47 269 1193

Stopien 3 42 294 38 047 29328

Razem 1309162 855811 783 407

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wynikajg z transakcji instrumentami finansowymi,
zawartych z klientami Spoétki oraz powigzanych z nimi transakcji zabezpieczajgcych.

Ryzyko kredytowe w zakresie aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zwigzane jest
z ryzykiem niewyptacalnosci klienta lub kontrahenta. W stosunku do transakcji zawartych z klientami na rynku OTC, Spotka
prowadzi polityke zabezpieczania sie przed ryzykiem kredytowym kontrahenta poprzez stosowanie mechanizmu tzw. ,stop
out”. Zabezpieczeniem sg srodki pieniezne klienta zdeponowane w domu maklerskim. Jesli saldo biezgce rachunku klienta
jest rowne lub nizsze niz 50% wptaconego zabezpieczenia zablokowanego w ramach danego systemu transakcyjnego,
pozycja generujgca najwiekszg strate zamykana jest automatycznie po aktualnej cenie rynkowej. Wielkos¢ poczatkowego
depozytu zabezpieczajgcego wyznaczana jest w zaleznosci od rodzaju instrumentu finansowego, rachunku klienta, waluty
rachunku i kwoty salda na rachunku pienieznym w systemie transakcyjnym, jako procent wartosci nominalnej transakcji.
Szczegodtowy opis mechanizmu zawarty jest w obowigzujgcych klientow regulaminach. Dodatkowo, w celu zabezpieczenia
ryzyka kredytowego kontrahenta Spoétki stosuje w umowach z wybranymi klientami inne klauzule, w szczegdlnosci wymogi
odnosnie minimalnego poziomu salda na rachunku pienieznym.

Ze wzgledu na stosowane mechanizmy ograniczajgce ryzyko kredytowe, jakos¢ kredytowa aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest wysoka i nie wykazuje istotnego zréznicowania.

10 najwiekszych ekspozycji Spotki na ryzyko kredytowe kontrahenta z uwzglednieniem zabezpieczenia (ekspozycja netto)
zostato przedstawione w ponizszej tabeli (numeracja kontrahentéw ustalona indywidualnie dla kazdego okresu):

30.06.2020 (NIEBADANE) 31.12.2019 (BADANE) 30.06.2019 (NIEBADANE)
PODMIOT EKSPOZ&:‘.}QQTIL‘; PODMIOT EKSPOZ(Y‘;I:::.‘:\(SN.EJILC; PODMIOT EKSPOZ(\";,:::.(\(SN.EJILC;
Podmiot 1 8186 Podmiot 1 3071 Podmiot 1 2411
Podmiot 2 2 578 Podmiot 2 1212 Podmiot 2 1295
Podmiot 3 2 003 Podmiot 3 874 Podmiot 3 1243
Podmiot 4 657 Podmiot 4 791 Podmiot 4 428
Podmiot 5 542 Podmiot 5 295 Podmiot 5 207
Podmiot 6 273 Podmiot 6 267 Podmiot 6 207
Podmiot 7 208 Podmiot 7 262 Podmiot 7 131
Podmiot 8 181 Podmiot 8 180 Podmiot 8 77
Podmiot 9 157 Podmiot 9 175 Podmiot 9 74
Podmiot 10 145 Podmiot 10 109 Podmiot 10 72
Razem 14930 Razem 7236 Razem 6 145
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Naleznos$ci pozostate

Naleznosci pozostate nie wykazujg istotnej koncentracji i powstaty w toku normalnej dziatalnosci Spotki. Nieprzedawnione
naleznosci pozostate sg regularnie sptacane i z punktu widzenia jakosci kredytowej nie stanowig dla Spotki istotnego ryzyka.

Warszawa, 20 sierpnia 2020 roku

Omar Arnaout Filip Kaczmarzyk
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Jakub Kubacki Pawet Szejko
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Andrzej Przybylski Urszula Tanajewska
Cztonek Zarzadu Osoba odpowiedzialna za
prowadzenie ksigg
rachunkowych
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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

1. Podstawowe informacje

1.1  Informacje ogdine

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (,Grupa", ,Grupa Kapitatowa") jest X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A. (zwany dalej: ,Spdtka dominujaca”, ,Jednostka dominujaca”, ,Dom Maklerski", ,XTB") z siedzibg
Centrali w Warszawie, ul. Ogrodowa 58, 00-876 Warszawa.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na .
podstawie licencji udzielonych F & 2
przez  organy  regulacyjne 7 %
w Polsce, Wielkiej Brytanii, na

Cyprze i w Belize. Dziatalnos¢

Grupy jest regulowana i podlega

nadzorowi wtasciwych organow

na rynkach, na ktérych Grupa ;
prowadzi dziatalnosé, w tym J

w krajach UE, na podstawie tzw. Ve
jednolitego paszportu Ny
europejskiego. Obecnie Grupa ‘
koncentruje sie na rozwijaniu
swojej dziatalnosci na 12
kluczowych rynkach, w tym
w Polsce, Hiszpanii, Czechach,
Portugali, we Francji
i Niemczech, natomiast za
priorytetowy  region  dalszej
ekspansji Grupa uznaje Ameryke
tacinska, Afryke i Azje.

Grupa XTB nieprzerwanie prowadzi dziatania zmierzajgce w kierunku poszerzania oferty dla swoich klientéw oraz optymalizacji
procesow wewnetrznych i zewnetrznych. Poszerzanie oferty dotyczy gtownie oferty akcyjnej oraz ETF, gdzie na chwile obecng
dostepnych jest ponad 2 500 instrumentéw. Do tego dochodzg oczywiscie produkty CFD, co sumarycznie daje prawie 4 700
instrumentéw dostepnych do handlu dla klientéw Grupy. Optymalizacja proceséw polega gtownie na przyspieszeniu
on-boardingu oraz rozwoju procesow self-service poprzez platforme xStation.. Zarzad uwaza, ze platforma xStation jest
obecnie jedng z najbardziej rozwinietych platform transakcyjnych na rynku CFD oraz akcyjnym. Spdétka nieustannie stara sie
rozwija¢ platforme o elementy wspomagajace zawieranie transakcji na rynkach OTC. Zarzad jest zdania, ze Grupa zbudowata
solidne fundamenty zapewniajace jej dobrag pozycje do generowania wzrostu w przysztosci.

| potrocze 2020 r. byto rekordowe dla XTB pod wieloma wzgledami. Skonsolidowany zysk netto wynidst 293,5 min zt wobec
5,2 min zt rok wczesniej. Skonsolidowane przychody osiggnety wartos$é 518,2 min zt (I pétrocze 2019: 88,8 min zt), a koszty
dziatalnosci operacyjnej 138,3 min zt (I pétrocze 2019: 83,6 min zt). W okresie Grupa pozyskata takze rekordowsg liczbe ponad
52 tys. nowych klientéw wobec 16 tys. rok wczesniej (wzrost 0 225,9% r/r).

Srédroczne skrécone sprawozdania finansowe za | pétrocze 2020 r. (odpowiednio jednostkowe oraz skonsolidowane) zostato
sporzadzono zgodnie z wymaganiami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa" zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Inne standardy, zmiany do obowigzujgcych standardéw oraz interpretacje
Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej ostatnio przyjete lub oczekujgce na
przyjecie nie majg zwigzku z dziatalnoscig Grupy lub ich wptyw nie bytby istotny. Szczegdtowy opis zasad sporzadzenia
ww. sprawozdan finansowych zostat zamieszczony w punkcie 2 Pétrocznego skréconego skonsolidowanego, jak rowniez
jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Produkty i ustugi

Grupa jest miedzynarodowym dostawcg produktéow, ustug i rozwigzan technologicznych w zakresie obrotu instrumentami
finansowymi, specjalizujgcym sie w rynku OTC oraz w szczegdlnosci w instrumentach pochodnych CFD, bedacych produktami
inwestycyjnymi, z ktérych zwrot uzalezniony jest od zmian ceny i wartosci instrumentéw oraz aktywéw bazowych. Grupa
oferuje réwniez inwestycje w akcje oraz instrumenty ETF w ramach tej samej platformy transakcyjnej. Grupa prowadzi
dziatalnosé¢ w dwdch segmentach: dziatalnosci detalicznej i dziatalnosci instytucjonalnej. Dziatalno$¢ detaliczna Grupy
obejmuje gtownie prowadzony na rzecz klientéw detalicznych internetowy obrét instrumentami pochodnymi opartymi na
aktywach i instrumentach bazowych, ktérymi obrét odbywa sie na rynkach finansowych i towarowych. Klientom
instytucjonalnym Grupa oferuje technologie, dzigki ktérym moga oni pod wtasng marka oferowac¢ swoim klientom mozliwosé
obrotu instrumentami finansowymi. Grupa dziata réwniez jako dostawca ptynnosci (ang. liquidity provider) dla klientow
instytucjonalnych.

Zaréwno klientom detalicznym, jak i instytucjonalnym Grupa oferuje dwie platformy transakcyjne:

e  xStation oraz
e MetaTrader 4 (MT4),

ktore sg wspierane przez zaawansowang infrastrukture technologiczng stworzong przez Grupe. Klienci detaliczni Grupy
otrzymujg dostep do jednej z wyzej wymienionych platform transakcyjnych typu front-end oraz szeregu jej czesci sktadowych,
a takze do systemow back-office. Klienci instytucjonalni otrzymujg petny dostep do ustawien i funkcji zarzadczych, systemu
brandingu i narzedzi zarzgdzania ryzykiem.

Grupa oferuje réwniez swoim klientom rézne mozliwosci zawierania transakcji, w zaleznosci od stopnia zaawansowania klienta
(od poczatkujacego do eksperta) i metody dostepu (od smartfonu poprzez interfejsy sieciowe az do aplikacji na komputer
stacjonarny). Aplikacje te zawierajg narzedzia dla klientéw detalicznych inwestujacych w instrumenty pochodne CFD oparte na
réznych instrumentach finansowych, obejmujgce wykresy, analizy, badania i mozliwos¢ zawierania transakcji online.
Funkcjonalnos¢ oferty Grupy umozliwia klientom otwieranie rachunkéw, wptacanie na nie srodkéw, sktadanie i przenoszenie
zlecen i pieniedzy oraz zamawianie wyciggow przez internet. Podstawowa technologia Grupy wykorzystuje oprogramowanie
zaprojektowane w sposob zapewniajgcy funkcjonalnos¢ i skalowalno$é. Grupa aktywnie wprowadza coraz to nowe
udoskonalenia platformy transakcyjnej, ktére czynig jg bardziej intuicyjng i tatwg w obstudze. Na koniec | pétrocza 2020 roku
Grupa posiadata w ofercie fgcznie ponad 2 000 instrumentéw pochodnych CFD z dZwignig, w tym okoto 50 opartych na parach
walut, okoto 20 opartych na towarach oraz ponad 30 opartych na indeksach, prawie 1800 opartych na akcjach spoétek
notowanych na gietdach w 12 krajach oraz ponad 100 opartych na amerykanskich i europejskich funduszach typu ETF. Oferta
akcyjna natomiast obecnie opiewa na ponad 2 600 instrumentéw, w tym ponad 2 400 akcji oraz ponad 200 ETF. Obecnie grupa
oferuje swoim klientom prawie 4 700 instrumentdw. Klienci instytucjonalni moga korzysta¢ z platformy xRisk, ktéra stanowi
kompletny system zarzgdzania ryzykiem.
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1.2  Opis organizacji Grupy

Na dzier bilansowy, tj. 30.06.2020 r. Grupe tworzyta Spétka dominujgca oraz 10 spotek zaleznych Spotki. Spétka posiada
7 oddziatéw zagranicznych.

Ponizszy schemat przedstawia strukture Grupy, w tym oddziaty zagraniczne Spdtki, wraz z udziatem w kapitale
zaktadowym/liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikéw, do ktérych uprawniony jest akcjonariusz
lub wspalnik.

X-TRADE BROKERS DOM MAKLERSKI SPOLKA AKCYJNA

ODDZIALY ZAGRANICZNE:

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
organizacni slozka -
Oddziat w Czechach

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Sucursal en Espana -
0Oddziat w Hiszpanii

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
organizacna zlozka -
Oddziat w Stowacji

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Sucursala Bucuresti Romania -
Oddziat w Rumunii

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. -
Oddzial w Niemczech

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. -
Oddzial we Francji

X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.
Sucursal Portugesa -
Oddziat w Portugalii

X Open Hub
Sp.zo.0.

XTB Yénetim
Danigmanhgi
Anonim

Lirsar S.A. XTB
en

liquidacion

SpA
Limited

Intemational

Asia Pte.
Ltd.

XTB Services

Sirketi
(Turcja)

(Polska)

{Belize)

{Singapur)

(Urugwaj) (Chile)

Wyniki wszystkich spoétek zaleznych sg konsolidowane metodg petng od dnia ich utworzenia/ nabycia.

Ani Spotka dominujgca, ani zadna spoétka z Grupy nie posiadajag udziatéw w innych przedsiebiorstwach, ktére moga miec istotny
wptyw na ocene jej aktywow i pasywow, sytuacji finansowej oraz zyskow i strat.

Spotki zalezne

Ponizej przedstawiono podstawowe informacje na temat Spétek Grupy, czyli podmiotéw bezposrednio lub posrednio zaleznych
od Spotki.

XTB Limited, Wielka Brytania

XTB Limited prowadzi dziatalno$é obejmujgca m.in.:

e dokonywanie ustalen w zakresie inwestycji na rzecz klientow,
e zawieranie transakcji jako agent,
e  zawieranie transakgcji jako ich strona.

X Open Hub Sp. z 0.0., Polska

Gtownym przedmiotem dziatalnosci spétki jest oferowanie aplikacji elektronicznych oraz technologii transakeyjne;j.

XTB Limited (dawniej: DUB Investments L td.), Cypr

XTB Limited prowadzi dziatalnos¢ obejmujgcg m.in.:
e przyjmowanie i przekazywanie zlecert w odniesieniu do jednego, lub wiekszej liczby instrumentéw finansowych.

W dniu 12 lipca 2016 r. Cypriot Securities and Exchange Commission, ,CySEC" udzielita zgody na rozszerzenie licencji
maklerskiej spotki o nastepujgce ustugi inwestycyjne:

e realizacja zlecen w imieniu klientow,

e zawieranie transakcji na wtasny rachunek oraz o nastepujace ustugi dodatkowe:
zabezpieczanie i administrowanie instrumentami finansowymi na rachunek klientéw, w tym przechowywanie
i ustugi pochodne, takie jak zarzadzanie srodkami pienieznymi/dodatkowym ubezpieczeniem,
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—  udzielanie kredytéw lub pozyczek inwestorowi umozliwiajgc mu zawieranie transakcji obejmujgcych jeden lub
wiekszg liczbe instrumentéw finansowych, jezeli przedsiebiorstwo udzielajgce kredytu lub pozyczki jest
zaangazowane w transakcje,

—  ustugi dewizowe w przypadku gdy sg one zwigzane ze Swiadczeniem ustug inwestycyjnych.

Rozszerzenie licencji obejmuje wszystkie wymienione w Sekgji C zatacznika Dyrektywy MiFiD instrumenty finansowe.

W dniu 3 maja 2018 roku spotka DUB Investments Limited zmienita nazwe na XTB Limited. W dniu 6 czerwca 2018 roku Spotka
dominujgca objeta 1 165 udziatéw w podwyzszanym kapitale jednostki zaleznej utrzymujgc 100% udziat w jej kapitale.

XTB Ydnetim Danismanlidi Anonim Sirketi (dawniej: X Trade Brokers Menkul Degerler A.S.), Turcja

W 2020 r. XTB Yonetim Danismanligl Anonim Sirketi nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej. Historycznie przedmiot
dziatalnosci spotki obejmowat m.in.:

e doradztwo inwestycyjne,

e  obrot derywatami,

e  obrdt lewarowany na rynku forex oraz
e posrednictwo w obrocie.

W dniu 10 lutego 2017 roku turecki organ regulacyjny tj. Capital Markets Board of Turkey (CMB) wprowadzit zmiany
w regulacjach dotyczacych dziatalnosci ustug inwestycyjnych, dziatalnosci inwestycyjnej oraz ustug dodatkowych. W dniu
19 kwietnia 2018 r. Zarzad podjat decyzje o wznowieniu dziatan majacych na celu wygaszenie dziatalnosci na rynku tureckim
i likwidacji spotki zaleznej w Turcji. Decyzja Spotki zostata podjeta po przeanalizowaniu sytuacji spotki zaleznej oraz wobec
braku zaktadanego ztagodzenia ograniczen wprowadzonych przez Capital Markets Board of Turkey (CMB). Na dzien
przekazania niniejszego raportu okresowego spoétka zalezna nie posiadata aktywnej licencji na prowadzenie dziatalnosci.

W dniu 3 marca 2020 roku Walne Zgromadzenie spotki XTB Yonetim Danigsmanligi Anonim Sirketi z siedzibg w Turcji podjeto
decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego spoétki z 22 500 tys. TRY do 100 tys. TRY. W zwigzku z tym Grupa X- Trade Brokers
Dom Maklerski S.A., na podstawie decyzji Zarzadu z dnia 15 kwietnia 2020 r., podjeta decyzje o ujeciu w ksiegach rachunkowych
reklasyfikacji czesci ujemnych réznic kursowych w kwocie 21,9 min. zt wynikajacych z przeliczenia kapitatu tureckiej spotki
zaleznej XTB Yonetim Danigsmanligi Anonim Sirketi z pozycji ,Réznice kursowe z przeliczenia” znajdujgcej sie w kapitatach
witasnych do rachunku wynikow.

Ujecie w ksiegach rachunkowych reklasyfikacji w powyzszej kwocie jako koszt finansowy miato charakter operacji ksiegowe;j
i zostato rozpoznane w skonsolidowanym wyniku finansowym za | pétrocze 2020 r., natomiast nie miato wptywu na sytuacje
ptynnosciowa XTB ani tgczng wysokos¢ kapitatow wtasnych Grupy na dzien jej ksiegowania.

Pozostata czesé réznic kursowych wynikajgcych z przeliczenia kapitatu udziatowego/wtasnego tureckiej spotki, ktéra to na
koniec | pétrocza 2020 r. wynosita 2,7 min zt i jest pochodng m.in. kursu liry tureckiej, zostanie rozpoznana w skonsolidowanym
wyniku z chwilg likwidacji tej spotki.

W dniu 12 marca 2020 roku Spétka zmienita nazwe na XTB Yonetim Danigsmanligi Anonim Sirketi.

Lirsar S.A en liquidacion, Urugwaj

W dniu 21 maja 2014 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w podmiocie Lirsar S.A. z siedzibg w Urugwaju. Kapitat
ze spotki zaleznej wraz z zakumulowanymi zyskami zostat zwrécony Spétce dominujacej w dniu 14 grudnia 2017 roku. Do dnia
przekazania niniejszego raportu podmiot ten nie zostat formalnie zlikwidowany.

XTB Chile SpA, Chile

W dniu 17 lutego 2017 roku Jednostka dominujgca utworzyta spétke zalezng XTB Chile SpA. Spétka posiada 100% udziatow
w spotfce zaleznej. XTB Chile SpA prowadzi ustugi polegajgce na pozyskiwaniu klientéw z terytorium Chile.

XTB International Limited, Belize

W dniu 23 lutego 2017 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w spétce CFDs Prime z siedzibg w Belize. W dniu
20 marca 2017 roku spétka zmienita nazwe z CFDs Prime Limited na XTB International Limited. W dniu 26 wrzes$nia 2019 roku
Spotka dominujgca objefa 500 000 udziatéw w podwyzszanym kapitale jednostki zaleznej utrzymujgc 100% udziat w jej
kapitale. Spotka swiadczy ustugi maklerskie w oparciu o uzyskane zezwolenie, wydane przez International Financial Service
Commission.
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XTB Services Limited, Cypr

W dniu 27 lipca 2017 roku Jednostka dominujgca nabyta 100% udziatéw w spétce Jupette Limited z siedzibg na Cyprze.
W dniu 5 wrzesnia 2017 spotka zalezna zmienita nazwe na XTB Services Limited. Spotka $wiadczy ustugi marketingowe
i marketingowo — sprzedazowe.

XTB Africa (PTY) Ltd., Republika Potudniowej Afryki

W dniu 10 lipca 2018 roku Jednostka dominujgca utworzyta spotke zalezng XTB Africa (PTY) Ltd. z siedzibg w RPA. Spdtka
posiada 100% udziatéw w spdtce zaleznej. W dniu 14 paZzdziernika 2019 roku Spoétka dominujgca objeta 100 udziatow
w podwyzszanym kapitale jednostki zaleznej utrzymujac 100% udziat w jej kapitale. Na date przekazania niniejszego raportu
Spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej i byta w trakcie uzyskiwania licencji na prowadzenie dziatalnosci maklerskie;j.

XTB Services Asia Pte. | td., Singapur

W dniu 19 sierpnia 2019 roku Jednostka dominujgca utworzyta spotke zalezng XTB Services Asia Pte. Ltd. z siedzibg
w Singapurze. Spotka posiada 100% udziatow w spotce zaleznej. Na dzien 30 czerwca 2020 roku spotka nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej. W dniu 8 kwietnia 2020 roku Grupa rozpoczeta proces likwidacji spotki zaleznej XTB Services Asia Pte.
Ltd z siedzibg w Singapurze przed Accounting and Corporate Regulatory Authority.

W okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku oraz do dnia przekazania niniejszego raportu nie
nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A inne niz opisane powyze;.

2. Podsumowanie i analiza wynikow Grupy Kapitatowej

W I pétroczu 2020 r. XTB wypracowato 293,5 min PLN skonsolidowanego zysku netto wobec 5,2 min PLN zysku poétrocze
wczesniej. Skonsolidowane przychody wyniosty 518,22 min PLN (I potrocze 2019: 88,8 min PLN), a koszty dziatalnosci
operacyjnej 138,3 min PLN (I pétrocze 2019: 83,6 min PLN). W okresie Grupa pozyskata rekordowg liczbe nowych klientéw,
tj. 52 434 co oznacza wzrost 0 225,9% w poréwnaniu do | pétrocza 2019 .

Wynik | pétrocza 2020 r. obcigzony zostat zdarzeniem jednorazowym, tj. reklasyfikacja czesci ujemnych réznic kursowych
w kwocie 21,9 miIn. zt wynikajacych z przeliczenia kapitatu tureckiej spotki zaleznej XTB Yonetim Danismanligr Anonim Sirketi
(dawniej: X Trade Brokers Menkul Degerler A.S.) z pozycji ,Réznice kursowe z przeliczenia" znajdujacej sie w kapitatach
witasnych do rachunku wynikéw. Ujecie w ksiegach rachunkowych reklasyfikacji w powyzszej kwocie jako koszt finansowy ma
charakter operacji ksiegowej, natomiast nie ma wptywu na sytuacje ptynnosciowg XTB ani taczng wysokosc kapitatow
wiasnych Grupy na dzien jej ksiegowania. Wartos¢ skonsolidowanego zysku netto, po oczyszczeniu go o wspomniane
zdarzenie jednorazowe, wyniostaby 315,4 min zt.

2.1  Czynniki majgce wptyw na wyniki operacyjne i finansowe

Na wyniki operacyjne i finansowe Grupy maja przede wszystkim wptyw:

e liczba aktywnych klientéw, wolumen transakcji oraz kwota depozytéw;
e zmienno$¢ na rynkach finansowych i towarowych;

e 0gdlne warunki rynkowe, geopolityczne i gospodarcze;

e  konkurencja na rynku FX/CFD oraz

e otoczenie regulacyjne.

Ponizej omdwiono kluczowe czynniki majace wptyw na wyniki finansowe i operacyjne Grupy w okresie 6 miesiecy
zakoniczonym 30 czerwca 2020 roku. W ocenie Zarzadu czynniki te miaty i mogg mie¢ w przysztosci wptyw na dziatalnosé,
wyniki operacyjne i finansowe, sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju Grupy.
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2.2 Omowienie wynikow dziatalnosci Grupy za | potrocze 2020

W ponizszej tabeli przedstawiono wybrane pozycje skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw w podanych
okresach.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN) ZMIANA
30.06.2020 31.12.2019 WARTOSCIOWO ZMIANA % 30.06.2019
Wynik z operacji na instrumentach finansowych 515398 147 669 367729 249,0 85437
Przychody z tytutu prowizji i optat 2 681 2297 384 16,7 3332
Pozostate przychody 79 557 (478) (85,8) 12
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 518 158 150 523 367 635 2442 88 781
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze (65 686) (45 494) 20192 44,4 (40 530)
Marketing (39 000) (18 957) 20043 1057 (18 759)
Pozostate ustugi obce (13232) (13277) (45) -0,3 (11 361)
Koszty utrzymania i wynajmu budynkéw (1901) (1 626) 275 16,9 (1532)
Amortyzacja (3815) (3515) 300 8,5 (3238)
Podatki i optaty (1392 (1 420) (28) (2,0) (1 530)
Koszty prowizji (10 524) (4 425) 6 099 1378 (3 904)
Pozostate koszty (2 700) (1 590) 1110 69,8 (2 734)
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (138 250) (90304) 47946 53,1 (83 588)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 379908 60 219 319689 530,9 5193
Przychody finansowe 3065 2 669 396 14,8 3232
Koszty finansowe, w tym: (20 757) (565) 20192 35738 (1312)
- U/Emne“ro/z'n/ce kursowe dotyczgce spotki (27 880) ) 27 850 100 .

w Turcyl
Zysk przed opodatkowaniem 362 216 62 323 299 893 481,2 7113
Podatek dochodowy (68 757) 9778) 58979 603,2 (1957)
Zysk netto 293 459 52 545 240914 458,5 5156
Przychody

W | pétroczu 2020 r. XTB odnotowato rekordowy wzrost przychodéw z 88,8 min zt do 518,2 min zt, tj. 0 483,6% r/r. Istotnymi
czynnikami determinujgcymi ich poziom byty ponadprzecietna zmienno$¢ na rynkach finansowych i towarowych,
spowodowana m.in. Swiatowg pandemig koronawirusa COVID-19 oraz stale rosngca baza klientow potgczona z ich duzg
aktywnoscig transakcyjng wyrazong w liczbie zawartych kontraktéw w lotach. W konsekwencji obrét instrumentami
pochodnymi wynidst 1 613,9 tys. lotéw (I pétrocze 2019: 779,7 tys. lotdw) a rentownosé na lota 321 zt (I potrocze 2019: 114 zt).

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
30.06.2020 31.03.2020 31.12.2019 30.09.2019 30.06.2019 31.03.2019 31.12.2018 30.09.2018

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej razem

(W tys. PLN) 211494 306 664 89 577 60952 47 891 40 890 42 786 47 578

Obrét instrumentami
pochodnymi CFD

w lotach! 829017 784840 394146 423333 385317 394421 458869 345118

Rentownosé na lota
(w PLN)? 255 391 227 144 124 104 93 138

") Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.
%) Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

XTB posiada solidny fundament w postaci stale rosngcej bazy klientéw i liczby aktywnych klientéw. W | pétroczu 2020 r. Grupa
odnotowata kolejny rekord w tym obszarze pozyskujgc 52 434 nowych klientéw wobec 16 089 rok wczesniej. To efekt
kontynuowania zoptymalizowanej strategii sprzedazowo-marketingowej, wiekszej penetracji rynkéw juz istniejacych,
sukcesywnego wprowadzania do oferty nowych produktéw oraz ekspansji na nowe rynki geograficzne. Analogicznie do liczby
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nowych klientéw rekordowa byta takze liczba aktywnych klientéw. Wzrosta ona z 23 688 do 52 084, tj. 0 119,9% r/r. Intencjg
Zarzadu na 2020 . i lata kolejne jest dalszy przyrost bazy klienckiej.

OKRES ZAKONCZONY

30.06.2020 31.03.2020 31.12.2019 30.09.2019 30.06.2019 31.03.2019 31.12.2018 30.09.2018

Nowi Klienci! 30523 21911 10424 10042 9246 6843 5742 4884
Srednia liczba aktywnych 52084 45660 26582 25171 23688 22245 21279 21515

klientow?

") Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych kwartatach.
2) Srednia kwartalna liczba klientéw odpowiednio za okres 6 i 3 miesiecy 2020 roku oraz 12,9, 6 i 3 miesiecy 2019 roku oraz 12 i 9 miesiecy 2018 roku.

Celem XTB jest dostarczenie klientom zréznicowanego wachlarza opcji inwestycyjnych, przy jednoczesnym komforcie
zarzgdzania zdywersyfikowanym portfelem na jednej platformie transakcyjnej. Spétka na biezaco analizuje kolejne mozliwosci
rozszerzenia oferty, ktére mogg zaowocowac wprowadzeniem nowych produktéw w 2020 r. i latach kolejnych.

Patrzgc na przychody XTB pod katem klas instrumentow odpowiedzialnych za ich powstanie wida¢, ze prym wiodty CFD oparte
na indeksach. Ich udziat w strukturze przychodéw na instrumentach finansowych w | pétroczu 2020 r. siegnat 48,8% wobec
84,3% rok wczesniej. To konsekwencja m.in. duzego zainteresowania klientoéw XTB instrumentami CFD opartymi o niemiecki
indeks akcji DAX (DE30), amerykanskie indeksy US500, US100 oraz kontrakt na indeks zmiennos$ci notowany na amerykanskim
rynku zorganizowanym. Drugg najbardziej dochodowg klasg aktywdw byty instrumenty CFD na towary. Ich udziat w strukturze
przychoddw w | pétroczu 2020 r. wynidst 40,6% (I potrocze 2019 r.: 6,9%). Najzyskowniejszym instrumentem w tej klasie byt
CFD oparty na notowaniach ceny ropy, ztota oraz kontraktu na gaz ziemny. Przychody na instrumentach CFD opartych o waluty
stanowity 8,6% wszystkich przychodoéw wobec 6,2% rok wczesnie;.

Klienci XTB, szukajgc okazji inwestycyjnych do zarobku, handlujg co do zasady na instrumentach finansowych, ktére
charakteryzujg sie w danym momencie wysoka zmiennoscig rynkowg. Prowadzi¢ to moze do okresowych wahan struktury
przychoddéw wg klasy aktywow, co nalezy traktowac jako naturalny element modelu biznesowego. Z punktu widzenia XTB
wazne jest aby paleta instrumentéw finansowych w ofercie Grupy byta jak najszersza i pozwalata klientom wykorzystac kazde
nadarzajace sie okazje rynkowe do zarobku.

Struktura przychoddéw wg klasy aktywéw (w %)

| potrocze 2020 . | potrocze 2019 .

m CFD na indeksy
B CFD na waluty
m CFD na towary

pozostate

Il kwartat 2020 .

m CFD na indeksy
B CFD na waluty
m CFD na towary

pozostate
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OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

30.06.2020 31.12.2019 ZMIANA % 30.06.2019
CFD na indeksy 252 818 102 521 146,6 72 595
CFD na towary 210043 6071 33598 5950
CFD na waluty 44743 37288 20,0 5336
CFD na akcje i ETFy 4400 1151 282,3 1162
CFD na obligacje 138 108 27,8 663
Instrumenty pochodne CFD razem 512142 147139 2481 85706
Akcje i ETFy 5998 799 650,7 400
Wynik z operacji na instrumentach finansowych brutto 518140 147938 250,2 86 106
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (459) (217) 1175 (89)
Prowizje wyptacane brokerom wspdtpracujgcym (2 283) (58) 3836,2 (580)
Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto 515398 147 669 249,0 85437

XTB ktadzie duzy nacisk na dywersyfikacje geograficzng przychodéw. Krajami, z ktérych Grupa czerpie kazdorazowo wiecej
niz 15% przychoddw jest Polska i Hiszpania z udziatem wynoszacym odpowiednio 34,1% (I pétrocze 2019 r.: 40,8%) oraz 17,8%
(I potrocze 2019 r.: 23,9%). Udziat pozostatych krajéow w strukturze geograficznej przychodéw nie przekracza w zadnym
przypadku 15%.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
30.06.2020 31.12.2019 ZMIANA % 30.06.2019
Europa Srodkowo-Wschodnia 257124 76 631 235,5 44703
- w tym Polska 176 930 59178 799.0 36212
Europa Zachodnia 215532 53998 299,1 36936
- w tym Hiszpania 92 005 26 455 2478 21187
Ameryka taciriska 45 502 19894 128,7 7142
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 518 1568 150 523 2442 88 781

Dla XTB wazna jest takze dywersyfikacja segmentowa przychoddw. W tym celu Grupa rozwija, poza segmentem detalicznym,
dziatalnos$¢ instytucjonalng (X Open Hub), w ramach ktdrej dostarcza ptynnosé i technologie innym instytucjom finansowym,
w tym domom maklerskim. Przychody z tego segmentu potrafig podlegac istotnym wahaniom z okresu na okres, analogicznie
jak w segmencie detalicznym, co jest zjawiskiem typowym dla przyjetego przez Grupe modelu biznesowego.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

30.06.2020 31.12.2019 ZMIANA % 30.06.2019
Dziatalnos¢ detaliczna 428 557 140 306 2054 78151
Dziatalnos$¢ instytucjonalna (X Open Hub) 89 601 10217 7770 10 630
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem 518158 150523 2442 88 781

W model biznesowy XTB wpisana jest duza zmiennos¢ przychoddw z okresu na okres. Na wyniki operacyjne wptyw maja przed
wszystkim: (i) zmienno$é na rynkach finansowych i towarowych; (i) liczba aktywnych klientéw; (i) wolumen zawieranych przez
nich transakcji na instrumentach finansowych; (iv) ogélne warunki rynkowe, geopolityczne i gospodarcze; (v) konkurencja na
rynku FX/CFD oraz (vi) otoczenie regulacyjne.

Co do zasady, na przychody Grupy pozytywnie wptywa wyzsza aktywnosc¢ rynkéw finansowych i towarowych z uwagi na to, ze
w takich okresach obserwuje sie wyzszy poziom obrotéw realizowanych przez klientéw Grupy oraz wyzszg rentownos¢ na lota.
Korzystne dla Spotki sg okresy wystepowania wyraznych i dtugich trendéw rynkowych i wtasnie w takich momentach osigga
najwyzsze przychody. W zwigzku z tym, wysoka aktywnos¢ rynkéw finansowych i towarowych prowadzi co do zasady do
zwiekszonego wolumenu obrotéw na platformach transakcyjnych Grupy. Natomiast spadek tej aktywnosci oraz zwigzany
z tym spadek aktywnosci transakcyjnej klientéw Grupy prowadzi co do zasady do zmniejszenia przychoddw operacyjnych
Grupy. Z uwagi na powyzsze, przychody operacyjne i rentownos$é Grupy moga spadac¢ w okresach niskiej aktywnosci rynkéw
finansowych i towarowych. Ponadto, moze pojawi¢ sie bardziej przewidywalny trend, w ktérym rynek porusza sie
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w ograniczonym zakresie cenowym. Prowadzi to do powstania tendencji rynkowych, dajacych sie przewidzie¢ z wyzszym
prawdopodobieristwem niz w przypadku wiekszych kierunkowych ruchéw na rynkach, co tworzy sprzyjajgce warunki do
transakcji zawieranych w waskim zakresie rynku (ang. range trading). W takim przypadku obserwuje sie wiekszg liczbe
transakgeji przynoszacych zyski klientom, co prowadzi do obnizenia wyniku Grupy z tytutu market making.

Zmienno$¢ oraz aktywnos¢ rynkéw wynika z szeregu czynnikdéw zewnetrznych, z ktérych czesé jest charakterystyczna dla
rynku, a czes¢ moze by¢ powigzana z ogdlnymi warunkami makroekonomicznymi. Moze ona w sposoéb istotny wptywaé na
przychody osiggane przez Grupe w kolejnych okresach. Jest to charakterystyczne dla modelu biznesowego Grupy.

Koszty

Koszty dziatalnosci operacyjnej w | potroczu 2020 r. uksztattowaty sie na poziomie 138,3 min zt i byty o 54,7 min zt wyzsze
w stosunku do okresu poréwnywalnego (I pétrocze 2019 r.: 83,6 min zt). Najistotniejsze zmiany r/r wystapity w:
e  kosztach wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych, wzrost o 25,2 min zt gtdwnie za sprawa utworzonych rezerw na
zmienne sktadniki wynagrodzen (bonusy) i niewykorzystane urlopy oraz wzrostem zatrudnienia;
e  kosztach marketingowych, wzrost o 20,2 min zt wynikajacy gtdwnie z wyzszych naktadéw na kampanie marketingowe
online;
e  kosztach prowizji, wzrost o 6,6 min zt wynikajgcy z wigekszych kwot zaptaconych dostawcom ustug ptatniczych za
posrednictwem ktorych klienci deponujg swoje srodki na rachunkach transakeyjnych;
e pozostatych ustugach obcych, wzrost o 1,9 min zt w nastepstwie poniesienia gtéwnie wyzszych naktadéw na:
(i) systemy IT i licencje (wzrost o 0,7 miIn zt r/r); (i) ustugi prawne i doradcze (wzrost o 0,6 min zt r/r).

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)

30.06.2020 30.06.2019 ZMIANA % 30.06.2019
Wynagrodzenia i $wiadczenia pracownicze 65 686 45494 44,4 40530
Marketing 39 000 18 957 105,7 18 759
Pozostate ustugi obce 13232 13277 0,3) 11 361
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 1901 1626 169 1532
Amortyzacja 3815 3515 8,5 3238
Podatki i optaty 1392 1420 (2,0) 1530
Koszty prowizji 10524 4425 137,8 3904
Pozostate koszty 2 700 1590 69,8 2734
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem 138 250 90 304 53,1 83588

W ujeciu k/k koszty dziatalnosci operacyjnej zmniejszyty sie o 6,8 min zt gtdwnie za sprawg nizszych o 11,9 min zt kosztow
wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych oraz wyzszych o 5,5 min zt naktadéw marketingowych.

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
30.06.2020 31.03.2020 31.12.2019 30.09.2019 30.06.2019 31.03.2019 31.12.2018 30.09.2018

Koszty dziatalnosci

operacyjnej razem 65721 72529 47324 42980 42490 41098 40862 48837
(w tys. PLN)

- marketing 22260 16740 10222 8735 9587 9778 7878 8669
Nowi klienci 30523 21911 10424 10042 9246 6843 5742 4884
Eﬁgggﬁv liczba aktywnych 58508 45660 30815 28136 25131 22245 20568 20277

Zarzad przewiduje, ze w catym 2020 r. koszty dziatalnosci operacyjnej ksztattowac sie beda na poziomie wyzszym do tego, jaki
obserwowalismy w 2019 r. Ostateczny ich poziom uzalezniony bedzie od wysokosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzen
wyptaconych pracownikom, od poziomu wydatkéw marketingowych, od tempa ekspansji geograficznej na nowe rynki oraz od
wptywu ewentualnych nowych regulacji i innych czynnikéw zewnetrznych na poziom przychodéw osigganych przez Grupe.

Na wysokos¢ zmiennych skfadnikow wynagrodzen wptywa¢ beda wyniki Grupy. Poziom wydatkow marketingowych
uzalezniony z kolei bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentownos¢ Grupy, tempa ekspansji zagranicznej oraz stopnia
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responsywnosci klientéw na podejmowane dziatania. Pojawienie sie nowych regulacji wptyngé moze, jezeli zajdzie taka
potrzeba, na rewizje zatozen kosztowych Grupy.

W zakresie kosztéw wynagrodzen i Swiadczen pracowniczych, w kolejnych kwartatach 2020 r. zaktada sig, ze ich wielko$¢
wahac¢ moze sie miedzy poziomami odnotowanymi w Il kwartale 2020 r. a tymi z IV czy Ill kwartatu 2019 r. W 11l kwartale br.,
z racji okresu wakacyjnego, Zarzad planuje ograniczy¢ dziatania marketingowe online. Moze to skutkowac spadkiem kosztéw
marketingowych nawet o okoto 20-30% oraz mniejszym przyrostem bazy klienckiej. Z kolei w IV kwartale br. Zarzad zamierza
wzmochni¢ dziatania brandingowe w Grupie.

Dywidenda a wymogi kapitatowe

Polityka dywidendowa XTB zaktada rekomendowanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy w kwocie
uwzgledniajacej poziom zysku netto prezentowany w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym Spétki oraz szereg
réznych czynnikdw dotyczgcych Spoétki, w tym perspektyw dalszej dziatalnosci, przysztych zyskéw, zapotrzebowania na srodki
pieniezne, sytuacji finansowej, poziomu wspdtczynnikdéw adekwatnosci kapitatowej, planéw ekspansji, wymogdw prawa w tym
zakresie, jak i wytycznych KNF. W szczegdlnosci Zarzad, zgtaszajac propozycje dotyczace wyptaty dywidendy, kierowat sie
bedzie koniecznoscig zapewnienia odpowiedniego poziomu wspdtczynnikéw adekwatnosci kapitatowej Spotki oraz kapitatu
niezbednego do rozwoju Grupy. Zarzad podtrzymuje, Zze jego zamiarem jest rekomendowanie w przysztosci Walnemu
Zgromadzeniu podejmowania uchwat w sprawie wyptaty dywidendy, przy uwzglednieniu czynnikéw wskazanych powyzej,
w kwocie na poziomie od 50% do 100% jednostkowego zysku netto Spotki za dany rok obrotowy. Jednostkowy zysk netto
za | potrocze 2020 r. wynidst 312,6 min zt.

Bioragc pod uwage stanowisko KNF opublikowane dnia 22 maja 2018 r. dotyczgce polityki dywidendowej domdw maklerskich
w perspektywie Srednioterminowej, rekomendowana jest w nim wyptata dywidendy wytgcznie przez domy maklerskie, ktére
w szczegolnosci:

e posiadaty na koniec kazdego kwartatu tgczny wspoétczynnik kapitatowy na poziomie co najmniej 14% - mozliwa jest
wowczas wyptata dywidendy w kwocie nie wyzej niz 100% zysku netto za dany rok, lub

e posiadaty na ostatni dzien kalendarzowy danego roku taczny wspotczynnik kapitatowy na poziomie co najmniej 14%
- mozliwa jest wowczas wyptata dywidendy w kwocie nie wyzej niz 75% zysku netto za dany rok;

e uzyskajg ocene nadzorczg BION w wysokosci 1 albo 2.
Na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka jest w trakcie oczekiwania na najswiezszg ocene BION. Ostatnimi laty byta ona
przekazywana Spotce przez KNF w lipcu.

W zakresie tgcznego wspdtczynnika kapitatowego, jego poziomy w | pétroczu 2020 r. prezentuje ponizszy wykres.

tgczny wspétczynnik kapitatowy Spdtki w | pétroczu 2020 .
22,0%
20,0%
18,0%

16,0% n

14,0%

e} 3czny Wspotczynnik kapitatowy Wymagany tgczny wspoétczynnik kapitatowy (stanowisko KNF)

taczny wspotczynnik kapitatowy informuje o relacji funduszy wtasnych do aktywdéw wazonych ryzykiem, a méwiac inaczej,
pokazuje czy dom maklerski jest w stanie posiadanymi funduszami wtasnymi pokry¢ minimalny wymaog kapitatowy z tytutu
ryzyka rynkowego, kredytowego, operacyjnego i pozostatych. Na koniec | kwartatu br. tagczny wspoétczynnik kapitatowy w Spotce
wynidst 18,0%, a na koniec Il kwartatu 2020 r.: 13,6%. Oznacza to, ze pod warunkiem uzyskania tacznego wspdtczynnika
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kapitatowego na 31.12.2020 r. na poziomie co najmniej 14% i spetnieniu pozostatych kryteriéw mozliwa bedzie wyptata
dywidendy z jednostkowego zysku netto Spotki za rok 2020 w wysokosci do 75% tego zysku.

Zarzad chcac zabezpieczyc¢ interesy akcjonariuszy w zakresie mozliwosci wyptaty dywidendy z zysku za rok 2020, planuje
wystgpi¢ do KNF z wnioskiem o zgode na zaliczenie czesci zysku za | pdtrocze 2020 r. (maksymalnie do 25% tego zysku) do
kapitatu podstawowego Tier I. W rezultacie tych dziatan, w przypadku uzyskania zgody KNF, powinno nastapi¢ zwiekszenie
bazy kapitatowej Spotki i podniesienie jej wspotczynnikdw kapitatowych. W ocenie Zarzadu zabezpieczy to osiggniecie na dzien
31 grudnia 2020 r. tacznego wspdtczynnika kapitatowego na poziomie co najmniej 14%.

Srodki pieniezne

XTB jako firma inwestycyjna dziata w modelu market making dla instrumentéw CFD. Oznacza to, ze Spdtka oferuje ptynnosé
na rynku poprzez przyjmowanie na witasny rachunek transakcji kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych zawieranych
i inicjowanych przez jej klientéw detalicznych i instytucjonalnych. Grupa nie angazuje sige, sensu stricto, w transakcje
realizowane na wtasny rachunek w oczekiwaniu na zmiany cen lub wartosci instrumentéw bazowych (ang. proprietary trading).
Dziatalnos¢ w modelu market making powoduje wystepowanie ryzyka rynkowego, ktére zgodnie z obowigzujgcymi przepisami

prawa musi zosta¢ pokryte utrzymywaniem odpowiednio wysokich kapitatéw wtasnych (wspdtczynnika kapitatowego). Po
stronie aktywow w bilansie widoczne jest to pod postacig wartosci wtasnych srodkéw pienieznych.

W srodowisku niskich stop procentowych, ktére zniecheca do utrzymywania wysokich depozytéw w bankach, XTB zaczeto
lokowac czes¢ swojej gotdwki w instrumenty finansowe posiadajgce wage ryzyka 0% (obligacje skarbowe). Na dzien
30 czerwca 2020 r. tgczna wartos¢ wtasnych srodkow pienieznych oraz obligacji wyniosta w Grupie 812,7 min zt, z tego
681,3 min zt przypadata na $rodki pieniezne, a 131,4 min zt na obligacje. Zarzad zaktada, ze wartosé portfela instrumentéw
o wadze ryzyka 0% bedzie rosta w przysztosci.

2.3  Wybrane wskazniki finansowe Grupy

Wskazniki finansowe przedstawione w tabeli ponizej nie sg miernikiem wynikéw finansowych zgodnie z MSSF UE ani nie
powinny by¢ traktowane jako mierniki wynikow finansowych lub przeptywéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, jak rowniez
uwazane za alternatywe dla zysku. WskaZzniki te nie sg jednolicie definiowane i moga nie by¢ poréwnywalne do wskaznikéw
prezentowanych przez inne spotki, w tym spétki prowadzace dziatalnos¢ w tym samym sektorze co Grupa.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
EBITDA (w tys. PLN)! 383723 63 734 8431
EBITDA marza (%)? 74,1 42,3 9,5
Marza zysku netto (%)3 56,6 349 58
Rentownosé kapitatéw wtasnych — ROE (%)% 92,5 22,6 2,3
Rentownosé aktywow — ROA (%)° 40,3 9,7 10
taczny wspo+gzynn|k kap|ta+owy Spotki 136 146 147
z uwzglednieniem buforow(%)°
taczny wspodtczynnik kapitatowy Grupy 129 133 140

z uwzglednieniem buforow (%)’

") EBITDA obliczony jako zysk z dziatalnosci operacyjnej, powiekszony o amortyzacje.

)
) Obliczony jako iloraz zysku z dziatalnosci operacyjnej, powiekszonego o amortyzacje, i przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej.
)
)

W@ N

Obliczony jako iloraz zysku netto i przychoddéw z dziatalnosci operacyjnej.

Obliczony jako iloraz wyniku finansowego netto i $redniego salda kapitatow wtasnych (obliczonego jako $rednia arytmetyczna kapitatdw wtasnych na koniec
poprzedniego i na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego; wskazniki za okresy 6-miesieczne zostaty zannualizowane).

Obliczony jako iloraz wyniku finansowego netto i Sredniego salda aktywdw razem (obliczonego jako $rednia arytmetyczna aktywéw razem na koniec poprzedniego i na
koniec biezacego okresu sprawozdawczego; wskazniki za okresy 6-miesieczne zostaty zannualizowane).

Obliczany jako iloraz funduszy wtasnych Spétki pomniejszonych o wymogi buforéw i tacznej ekspozycji na ryzyko.

Obliczany jako iloraz funduszy wtasnych Grupy pomniejszonych o wymogi buforéw i tacznej ekspozycji na ryzyko.

2

)

NN
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2.4 Wybrane dane operacyjne

Ponizsza tabela przedstawia dane o obrotach Grupy (w lotach) w podziale geograficznym we wskazanych okresach.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Segment dziatalnosci detalicznej 1460944 715032 691 381
Europa Srodkowo-Wschodnia 777437 359 307 365913
Europa Zachodnia 518185 273078 268 418
Ameryka tacinska 165 322 82 647 57 050
Segment dziatalnosci instytucjonalnej 152913 102 447 88 357
Razem 1613857 817479 779738

W ponizszej tabeli przedstawiono:

e liczbe nowych klientow Grupy w poszczegdlnych okresach;

e liczbe aktywnych klientow;

e catkowitg liczbe klientéw;

e warto$¢ depozytdéw netto w poszczegdlnych okresach;

e Srednie przychody operacyjne na aktywnego klienta;

e wolumen transakcji w lotach;

e rentownosc na jednego lota;

e wolumen transakcji instrumentéw pochodnych CFD w wartosci nominalnej;
e rentownos$¢ na 1 milion obrotu oraz;

e wolumen transakcji akcji w wartosci nominalne;j.

Informacje przedstawione w tabeli ponizej dotyczg dziatalnosci w segmencie dziatalnosci detalicznej i segmencie dziatalnosci
instytucjonalnej tacznie.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Nowi klienci' 52 434 20 466 16 089
Srednia liczba aktywnych klientéw? 52 084 29 476 23688
Klienci razem 199 365 149 304 128 266
Depozyty netto (w tys. PLN)3 1045185 214 537 194 884
S(ednie przychody operacyjne na aktywnego 99 51 37
klienta (w tys. PLN)4 ' ' '
Obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach® 1613857 817479 779738
Rentownos$¢ na lota (w PLN)® 321 184 114
gg)rrT?itr:ar\literju(rxer?]tlirUSpgchodnym| CFD w wartosci 4546917 272 5439 268 965,6
Rentownos¢ na 1 milion obrotu instrumentami 286,4 145.4 88,4

pochodnymi CFD (w PLN)
Obrot akcjami w wartosci nominalnej (w min USD) 520,5 104,1 4,7

") Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych okresach.

Srednia kwartalna liczba klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.

Depozyty netto stanowia depozyty wptacone przez klientéw, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientéw, w danym okresie.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez $rednig kwartalng liczbe klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedng transakcje
w okresie trzech miesiecy.

Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentdw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentdéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

w

)
)
)
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Ponizsza tabela przedstawia informacje o przychodach Grupy w podziale geograficznym we wskazanych okresach.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Wynik z operacji na instrumentach finansowych: 515 398 147 669 85437
Europa Srodkowo-Wschodnia 255138 74 649 41 557
Europa Zachodnia 214947 53176 36745
Ameryka tacinska 45313 19 844 7135
Przychody z tytutu prowizji i optat: 2 681 2297 3332
Europa Srodkowo-Wschodnia 1908 1420 3134
Europa Zachodnia 585 827 191
Ameryka tacinska 188 50 7
Pozostate przychody: 79 557 12
Europa Srodkowo-Wschodnia 79 557 12
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej razem? 518158 150523 88 781
Europa Srodkowo-Wschodnia 257125 76 631 44703
- w tym Polska? 176 930 59178 36212
Europa Zachodnia 215532 53998 36 936
- wtym Hiszpania? 92 005 26 455 21187
Ameryka tacinska 45501 19 894 7142

) Krajami, z ktérych Grupa czerpie kazdorazowo 15% i wiecej przychoddw sa: Polska i Hiszpania. Udziat pozostatych krajow w strukturze geograficznej przychodéw Grupy
nie przekracza w zadnym przypadku 15%.
) Kraj, ktory generuje najwiekszy przychod w regionie.
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Segment dziatalnosci detalicznej

Ponizsza tabela przedstawia kluczowe wskazniki operacyjne dla segmentu dziatalnosci detalicznej Grupy za wskazane okresy.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Nowi klienci' 52 430 20 463 16 085
Srednia liczba aktywnych klientéw? 52 061 29 450 23 660
Klienci razem 199 331 149 265 128218
Liczba transakgc;ji® 30632817 12 657 874 11886 726
Obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach# 1460943 715032 691 381
Depozyty netto (w tys. PLN)® 958 053 210 465 187930
Elriggge(vp\)/rtz;/;hsl_d&)gperacyjne na aktywnego 8.2 48 33
Sredni koszt pozyskania klienta (w tys. PLN)7 0,7 09 1.2
Rentownosé na lota (w PLN)8 293 196 113
g(t))rrrc])itnlarlliterju(\rrller?]tlirﬂlspD())chodnym| CFD w wartosci 4142400 246 6658 2401473
Sgg:]%v(\j/rr:;;ci g[a:é (\rr;/ll}laoLnNc))Erotu instrumentami 259.9 1498 872
Obrot akcjami w wartosci nominalnej (w min USD) 520,5 1041 74,7

1

PR

#

)
)
)
)

22 NN

Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych okresach.

Srednia kwartalna liczba klientéw, ktérzy przeprowadzili co najmniej jedna transakcje w okresie trzech miesiecy.

Liczba transakgji jest zdefiniowana jako catkowita liczba transakcji otwartych i zamknietych w tym okresie.

Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.

Depozyty netto stanowig depozyty wptacone przez klientéw, pomniejszone o kwoty wycofane przez klientéw, w danym okresie.

Srednie przychody na jednego klienta zdefiniowane sa jako przychody z dziatalnosci operacyjnej w segmencie dziatalnoéci detalicznej razem w danym okresie podzielone
przez $rednig kwartalng liczbe klientéw, ktdrzy przeprowadzili przynajmniej jedng transakcje w okresie trzech miesiecy.

Sredni koszt pozyskania klienta zdefiniowany jest jako wydatki marketingowe w segmencie w okresie podzielone przez liczbe nowych klientéw w tym samym okresie.
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem w segmencie dziatalnosci detalicznej podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem w segmencie dziatalnosci detalicznej podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w warto$ci nominalnej w PLN.

Ponizsza tabela przedstawia dane w podziale geograficznym o sredniej kwartalnej liczbie klientéw Grupy, ktérzy przeprowadzili
przynajmniej jedng transakcje w okresie trzech miesiecy. Lokalizacje aktywnych klientéw ustalono na podstawie lokalizacji
biura Grupy (ktére obstuguje danego klienta), z wyjatkiem klientéw obstugiwanych przez XTB Limited oraz XTB International
Limited. Klienci obstugiwani przez XTB Limited oraz XTB International Limited zostali sklasyfikowani na podstawie kraju
pochodzenia klienta, a nie lokalizacji biura Grupy.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Europa Srodkowo-Wschodnia 27 805 54% 14049 48% 12 096 51%
Europa Zachodnia 17 874 34% 11395 39% 9630 41%
Ameryka tacinska 6382 12% 4006 13% 1934 8%
Srednia liczba aktywnych klientéw razem 52 061 100% 29 450 100% 23 660 100%
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Segment dziatalnosci instytucjonalnej
Grupa s$wiadczy takze ustugi dla klientéw instytucjonalnych, w tym domow maklerskich i innych instytucji finansowych
w ramach segmentu dziatalnosci instytucjonalnej.

Tabela ponizej przedstawia informacje na temat liczby klientdéw oraz sredniej liczby aktywnych klientow w segmencie
dziatalnosci instytucjonalnej Grupy we wskazanych okresach.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY

30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019
Srednia liczba aktywnych klientéw 23 26 28
Klienci razem 34 39 48

Ponizsza tabela przedstawia obroty Grupy (w lotach) w segmencie dziatalnosci instytucjonalnej we wskazanych okresach.

OKRES 6 MIESIECY ZAKONCZONY
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2019

Obrat instrumentami pochodnymi CFD w lotach 152914 102 447 88 357

XTB ze swojg silng pozycjg rynkowg oraz dynamicznie rosngcg baza klientdw coraz Smielej buduje swojg obecnos¢ na rynkach
pozaeuropejskich, konsekwentnie realizujgc strategie stworzenia marki globalnej. Zarzad XTB gtéwny nacisk ktadzie na rozwoj
organiczny, z jednej strony zwiekszajgc penetracje rynkéw europejskich, z drugiej budujgc sukcesywnie swojg obecnosc
w Ameryce tacinskiej, Azjii Afryce. W lad za tymi dziataniami sktad grupy kapitatowej poszerzac sie bedzie o nowe podmioty
zalezne. Warto nadmienic, ze ekspansja geograficzna jest procesem realizowanym przez XTB w sposdb ciggty, ktérego efekty
roztozone sg w czasie. W zwigzku z tym raczej nie nalezy sie spodziewac nagtych, skokowych zmian wynikéw z tego tytutu.

Rozwdj XTB mozliwy jest takze poprzez fuzje i przejecia, zwtaszcza z podmiotami ktére pozwolityby osiggnac Grupie synergie
geograficzng (rynki wzajemnie sie uzupetniajace). Tego typu transakcje realizowane bedga jednak tylko w przypadku gdy wigzac
sie bedg z wymiernymi korzysciami dla Spotki i jej akcjonariuszy.

2.5 Czynniki, ktore w ocenie Zarzadu mogg mie¢ wptyw na wyniki Grupy w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

W ocenie Zarzadu nastepujace tendencje wptywajg i bedg sie utrzymywac oraz wptywac na dziatalnos¢ Grupy do konca 2020
roku, a w niektorych przypadkach réwniez przez diuzszy czas wykraczajacy poza biezacy rok obrotowy:

e Co do zasady, na przychody Grupy pozytywnie wptywa wyzsza aktywnos$é rynkéw finansowych z uwagi na to, ze
w takich okresach obserwuje sie wyzszy poziom obrotéw realizowanych przez klientéw Grupy oraz wyzszg
rentownos¢ na lota. Korzystne dla Spotki sg okresy wystepowania wyraznych i dtugich trendéw rynkowych i wtasnie
w takich momentach osigga najwyzsze przychody. W zwigzku z tym, wysoka aktywnos¢ rynkéw finansowych
i towarowych prowadzi co do zasady do zwiekszonego wolumenu obrotéw na platformach transakcyjnych Grupy.
Natomiast spadek tej aktywnosci oraz zwigzany z tym spadek aktywnosci transakcyjnej klientow Grupy prowadzi co
do zasady do zmniejszenia przychodéw operacyjnych Grupy. Z uwagi na powyzsze, przychody operacyjne
i rentownos$¢ Grupy moga spadac w okresach niskiej aktywnosci rynkéw finansowych i towarowych. Ponadto, moze
pojawi¢ sie bardziej przewidywalny trend, w ktérym rynek porusza sie w ograniczonym zakresie cenowym. Prowadzi
to do powstania tendencji rynkowych, dajgcych sie przewidzie¢ z wyzszym prawdopodobienstwem niz w przypadku
wiekszych kierunkowych ruchéw na rynkach, co tworzy sprzyjajace warunki do transakcji zawieranych w waskim
zakresie rynku (ang. range trading). W takim przypadku obserwuje sie wiekszg liczbe transakgji przynoszacych zyski
klientom, co prowadzi do obnizenia wyniku Grupy z tytutu market making.

Zmiennos$¢ oraz aktywnos¢ rynkéw wynika z szeregu czynnikéw zewnetrznych, z ktorych czesé jest
charakterystyczna dla rynku, a czes¢ moze by¢ powigzana z ogdlnymi warunkami makroekonomicznymi. Moze ona
w sposob istotny wptywad na przychody osiggane przez Grupe w kolejnych kwartatach. Jest to charakterystyczne dla
modelu biznesowego Grupy. Dla zobrazowania tego wptywu, w ponizszym zestawieniu przedstawiono ksztattowanie
sie historycznych wynikéw finansowych Grupy w ujeciu kwartalnym.
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OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY
30.06.2020 31.03.2020 31.12.2019 30.09.2019 30.06.2019 31.03.2019 31.12.2018 30.09.2018

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej razem

(wtys. PLN) 211494 306 664 89 571 60 952 47 891 40890 42786 47578

Obrot instrumentami
pochodnymi CFD

w lotach! 829017 784840 394146 423333 385318 394421 458869 345118

Rentownosé na lota
(w PLN)? 255 391 227 144 124 104 93 138

") Lot stanowi jednostke obrotu instrumentami finansowym; w przypadku transakcji walutowych lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej; w przypadku
instrumentéw innych niz instrumenty pochodne CFD oparte na walutach kwota jest okreslona w tabeli instrumentéw i jest rézna dla réznych instrumentéw.
%) Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem podzielone przez obrét instrumentami pochodnymi CFD w lotach.

Grupa swiadczy ustugi dla klientéw instytucjonalnych, w tym domow maklerskich, start-upow i innych instytugji
finansowych w ramach segmentu dziatalnosci instytucjonalnej (X Open Hub). Produkty i ustugi oferowane przez
Grupe w ramach X Open Hub réznig sie od tych oferowanych w ramach segmentu dziatalnosci detalicznej przez co
wigzg sie z odmiennymi ryzykami i wyzwaniami. W zwigzku z tym przychody Grupy z tego segmentu narazone sg na
duze wahania z okresu na okres. Ponizsza tabela obrazuje procentowy udziat segmentu dziatalnosci instytucjonalnej
w przychodach z dziatalnosci operacyjnej razem.

30.06.2020 2019 2018 2017 2016 2015

% udziat przychodow z dziatalnosci
instytucjonalnej w przychodach 17,3% 8,7% 6,5% 15,2% 7,.8% 4,7%
z dziatalnosci operacyjnej razem

Poziom zmiennosci na rynkach finansowych i towarowych w 2020 r., zmiany regulacyjne jak tez inne czynniki (jezeli
wystapig) mogg wptywac na kondycje partneréw instytucjonalnych XTB, wolumen obrotu w lotach, jak i przychody
XTB z tych klientow.

Zarzad przewiduje, ze w catym 2020 r. koszty dziatalnosci operacyjnej ksztattowac sie bedg na poziomie wyzszym do
tego, jaki obserwowalismy w 2019 r. Ostateczny ich poziom uzalezniony bedzie od wysokosci zmiennych sktadnikow
wynagrodzen wyptaconych pracownikom, od poziomu wydatkéw marketingowych, od tempa ekspansji geograficznej
na nowe rynki oraz od wptywu ewentualnych nowych regulacji i innych czynnikdw zewnetrznych na poziom
przychoddéw osigganych przez Grupe.

Na wysokos¢ zmiennych skfadnikow wynagrodzen wptywac beda wyniki Grupy. Poziom wydatkdw marketingowych
uzalezniony z kolei bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentownos¢ Grupy, tempa ekspansji zagranicznej oraz
stopnia responsywnosci klientow na podejmowane dziatania. Pojawienie sie nowych regulacji wptyna¢ moze, jezeli
zajdzie taka potrzeba, na rewizje zatozen kosztowych Grupy.

W zakresie kosztow wynagrodzen i swiadczen pracowniczych, w kolejnych kwartatach 2020 r. zaktada sie, ze ich
wielkos¢ wahaé moze sie miedzy poziomami odnotowanymi w Il kwartale 2020 r. a tymi z IV czy Il kwartatu 2019 r.
W Il kwartale br., z racji okresu wakacyjnego, Zarzad planuje ograniczy¢ dziatania marketingowe online. Moze to
skutkowac¢ spadkiem kosztéw marketingowych nawet o okoto 20-30% oraz mniejszym przyrostem bazy klienckiej.
Z kolei w IV kwartale br. Zarzad zamierza wzmocni¢ dziatania brandingowe w Grupie.

W dniu 10 lutego 2017 roku turecki organ regulacyjny tj. Capital Markets Board of Turkey (CMB) wprowadzit zmiany
w regulacjach dotyczacych dziatalnosci ustug inwestycyjnych, dziatalnosci inwestycyjnej oraz ustug dodatkowych.
Przyczynito sie to do znacznego spadku liczby klientéw i w konsekwencji do istotnego ograniczenia dziatalnosci Grupy
w Turcji. W dniu 19 kwietnia 2018 r. Zarzad podjat ostateczng decyzje o wznowieniu dziatan majgcych na celu
wygaszenie dziatalnosci na rynku tureckim i likwidacji spotki zaleznej X Trade Brokers Menkul Degerler A.S. Decyzja
Spotki zostata podjeta po przeanalizowaniu sytuacji spotki zaleznej oraz wobec braku zaktadanego ztagodzenia
ograniczen wprowadzonych przez Capital Markets Board of Turkey (CMB). Na dzien przekazania niniejszego raportu
okresowego XTB Yonetim Danigsmanlidi Anonim Sirketi (dawniej: X Trade Brokers Menkul Degerler A.S.) nie posiadata
aktywnej licencji na prowadzenie dziatalnosci.

W dniu 15 kwietnia 2020 r. Zarzad podjat decyzje o ujeciu w ksiegach rachunkowych reklasyfikacji czesci ujemnych
roznic kursowych w kwocie 21,9 min. zt wynikajacych z przeliczenia kapitatu tureckiej spotki zaleznej XTB Yonetim
Danigmanligi Anonim  Sirketi (dawniej: X Trade Brokers Menkul Degerler AS.)) z pozycji ,Roznice kursowe
z przeliczenia" znajdujacej sie w kapitatach wtasnych do rachunku wynikéw. Ujecie w ksiegach rachunkowych
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reklasyfikacji w powyzszej kwocie jako koszt finansowy ma charakter operacji ksiegowej i zostato rozpoznane
w skonsolidowanym wyniku finansowym za | potrocze 2020 r., natomiast nie ma wptywu na sytuacje ptynnosciowa
XTB ani tgczng wysokosc¢ kapitatdow wiasnych Grupy na dzien jej ksiegowania. Pozostata cze$é réznic kursowych
wynikajgcych z przeliczenia kapitatu udziatowego/wtasnego tureckiej spotki, ktéra to na koniec | potrocza 2020 r.
wynosita 2,7 min ztijest pochodng m.in. kursu liry tureckiej, zostanie rozpoznana w skonsolidowanym wyniku z chwilg
likwidacji tej spotki.

Zapoczatkowane interwencjg produktowg ESMA zmiany regulacyjne na rynku europejskim zmieniajg oblicze branzy
CFD. Stworzyto to dla XTB zaréwno szanse, jak i zagrozenia. Zarzad XTB przekonany jest o witalnosci biznesu
w dtuzszym horyzoncie czasowym. Przez rynek przechodzi fala konsolidacji, ktéra powinna pozwoli¢ XTB ugruntowaé
jej mocng pozycje. Z rynku stopniowo znikajg mali, lokalni brokerzy, niebedgcy w stanie wytrzymac presji regulacyjne;
i silnej konkurencji ze strony wiekszych, miedzynarodowych brokeréw, takich jak XTB. W konsekwencji u duzych
brokeréw obserwowalny jest przyrost bazy klienckiej.

XTB ze swoja silng pozycja rynkowg oraz dynamicznie rosngcg baza klientow coraz smielej wchodzi na rynki
pozaeuropejskie, konsekwentnie realizujgc strategie zbudowania marki globalnej. W 2020 r. i latach kolejnych Grupa
zamierza zwiekszy¢ penetracje rynkéw europejskich oraz dalej budowaé swojg obecnos¢ w Ameryce tacinskiej, Azji
i Afryce.

Z uwagi na niepewnosc¢ odnosnie przysztych warunkow gospodarczych oczekiwania i przewidywania Zarzadu sg obarczone
szczegolnie duzg dozg niepewnosci.

3.

3.1

Organy Spotki

Zarzad

Na dziern 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego sktad osobowy Zarzgdu
przedstawiat sie nastepujgco:

DATA PIERWSZEGO DATA UPLYWU OBECNEJ

IMIE | NAZWISKO FUNKCJA I O
Omar Arnaout* Prezes Zarzadu 10.01.2017 30.06.2022
Pawet Szejko Cztonek Zarzadu 28.01.2015 30.06.2022
Filip Kaczmarzyk Cztonek Zarzadu 10.01.2017 30.06.2022
Jakub Kubacki Cztonek Zarzadu 10.07.2018 30.06.2022
Andrzej Przybylski Cztonek Zarzadu 01.05.2019 30.06.2022

* Omar Arnaout w dniu 10.01.2017 r. zostat powotany na cztonka Zarzadu ds. Sprzedazy w randze Wiceprezesa Zarzadu. W dniu 23.03.2017 r. zostat powotany na
stanowisko Prezesa Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w skfadzie

Zarzadu.

3.2

Rada Nadzorcza

Na dziert 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego sktad osobowy Rady Nadzorczej
przedstawiat sie nastepujgco:

IMIE | NAZWISKO FUNKCJA OBECNEJ KADENCI  OBECNEJ KADENC
Jakub Leonkiewicz Przewodniczacy Rady Nadzorczej 10.11.2018 10.11.2021
tukasz Baszczynski Cztonek Rady Nadzorczej 10.11.2018 10.11.2021
Jarostaw Jasik Cztonek Rady Nadzorczej 10.11.2018 10.11.2021
Bartosz Zabtocki Cztonek Rady Nadzorczej 10.11.2018 10.11.2021
Grzegorz Grabowicz Cztonek Rady Nadzorczej 10.11.2018 10.11.2021
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W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej.

4, Informacje o akcjach i akcjonariacie

4.1 Kapitat Podstawowy

Na dzier 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego kapitat podstawowy X-Trade
Brokers Dom Maklerski S.A. sktadat sie ze 117 383 635 akcji zwyktych serii A. Warto$é nominalna kazdej akcji X-Trade Brokers
Domu Maklerskiego S.A. wynosi 0,05 PLN.

4.2  Akcje w obrocie gietdowym

W dniu 4 maja 2016 roku Zarzad GPW podjat uchwate o dopuszczeniu z tym samym dniem akcji Spétki do obrotu na rynku
regulowanym. Nastepnie w dniu 5 maja 2016 roku Zarzad GPW podjat uchwate o wprowadzeniu z dniem 6 maja 2016 roku
wszystkich akcji Spotki do obrotu gietdowego.

4.3  Struktura akcjonariatu

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spodtki na dzien 7 maja 2020 roku, czyli przekazania poprzedniego raportu okresowego
(tj. raportu za | kwartat 2020 roku) stan akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty zalezne co najmnie;
5% 0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki dominujacej, przedstawiat sie nastepujaco:

WARTOSC NOMINALNA AKCJI

ILOSC AKCJI (W tys. PLN) UDZIAL (%)
XXZW Investment Group S.A.1 78 629 794 3932 66,99%
Systexan SARL? 19034 749 952 16,22%
Pozostali akcjonariusze 19719 092 986 16,79%
Razem 117 383 635 5869 100,00%

) XXZW Investment Group S.A. z siedzibg w Luksemburgu jest bezposrednio kontrolowany przez Jakuba Zabtockiego, ktory posiada akcje reprezentujace 81,97% kapitatu
zaktadowego oraz uprawniajace do wykonywania 81,97% gtosoéw na zgromadzeniu akcjonariuszy XXZW.
?) SYSTEXAN S.ar.l. z siedzibg w Luksemburgu jest bezposrednio kontrolowany przez Polish Enterprise Fund VI L.P. z siedzibg na Kajmanach.

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Jednostki dominujacej wyzej wymienionych akcjonariuszy jest zgodny z udziatami
procentowymi w liczbie gtlosow na Walnym Zgromadzeniu.

Strukture akcjonariatu na dzien 7 maja 2020 roku prezentuje ponizszy wykres:

B XXZW Investment Group S.A.
m Systexan SARL

m Pozostali akcjonariusze
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Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spotki (zgodnie z raportem biezacym nr 14/2020 z dnia 7 maja 2020 roku) na dzien
30 czerwca 2020 roku oraz na dzied przekazania niniejszego raportu okresowego stan akcjonariuszy posiadajacych
bezposrednio badZ przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw przedstawiat sie nastepujgco:

WARTOSC NOMINALNA AKCJI

ILOSC AKCJI (W tys. PLN) UDZIAL (%)
XXZW Investment Group S.A1 78 629 794 3932 66,99%
Pozostali akcjonariusze 38 753 841 1937 3301%
Razem 117 383 635 5869 100,00%

1) XXZW Investment Group S.A. z siedzibg w Luksemburgu jest bezposrednio kontrolowany przez Jakuba Zabtockiego, ktéry posiada akcje reprezentujgce 81,97% kapitatu
zaktadowego oraz uprawniajace do wykonywania 81,97% gtoséw na zgromadzeniu akcjonariuszy XXZW.

Strukture akcjonariatu na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu prezentuje ponizszy
wykres:

| XXZW Investment Group S.A.

m Pozostat akcjonariusze

4.4  Akcje i uprawnienia w posiadaniu osob zarzadzajacych i nadzorujacych

Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace nie posiadaty na koniec okresu sprawozdawczego oraz na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania akgcji oraz uprawnien do akcji Spotki.

5. Pozostate informacje

5.1 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2020 roku oraz 30 czerwca 2019 roku w Grupie nie wystgpity transakcje
zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

Transakcje oraz stan rozrachunkoéw spoétek Grupy z podmiotami powigzanymi przedstawia ponizsza tabela:

30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 30.06.2019

(w tys. PLN) L L L
PRZYCHODY NALEZNOSCI PRZYCHODY NALEZNOSCI NALEZNOSCI

Podmioty zalezne:

XTB Limited (UK) 29 507 12 559 811 2777 1134
XTB Limited (CY) 6 030 34 897 94 89
X Open Hub Sp. z 0.0. 1145 1393 2 050 482 425
XTB International Limited 47 597 4 481 7590 5579 2870
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( ) 30.06.2020 30.06.2020 30.06.2019 31.12.2019 30.06.2019
w tys. PLN

KOSZTY ZOBOWIAZANIA KOSZTY ZOBOWIAZANIA ZOBOWIAZANIA
Podmioty zalezne:
XTB Limited (UK) (8 895) 5717 (5 203) 7488 5522
XTB Limited (CY) (1 360) 490 (1 453) 364 251
X Open Hub Sp. z 0.0. (578) 61 (382) 93 14
XTB International Limited (16 494) 12 957 (8529) 2253 4007
XTB Services Limited (15851) 2 668 (7077) 896 914

Dodatkowo na dzien 30 czerwca 2020 roku Spoétka wykazuje saldo naleznosci:

— od podmiotu zaleznego XTB Yonetim Danigsmanhdl Anonim Sirketi (dawniej: X Trade Brokers Menkul Degerler A.S.)
w wysokosci 1 382 tys. zt z tytutu dywidendy. Dywidenda zostata otrzymana przez Spotke w dniu 18 lipca 2019 roku.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku Spotka wykazuje saldo zobowigzan wobec Pana Jakuba Zabtockiego w kwocie 1,6 tys. zt
z tytutu posiadanego rachunku inwestycyjnego (na dziert 31 grudnia 2019 roku saldo rozrachunkéw z Panem Jakubem
Zabtockim wyniosto 1 tys. zt, na dzien 30 czerwca 2019 roku 1 tys. zt). W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku,
od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 roku oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku Spétka nie odnotowata wyniku z tytutu
transakgji na instrumentach finansowych zawartych przez Pana Jakuba Zabtockiego. Ponadto Pan Jakub Zabtocki pobiera
wynagrodzenie z tytutu umowy o prace w spotce zaleznej w Wielkiej Brytanii. Wyptacone wynagrodzenie brutto wraz z premiami
w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku wyniosto 971 tys. zt oraz w analogicznym okresie 2019 roku wyniosto
1155 tys. zt.

5.2 Informacja o udzielonych przez Jednostke dominujaca lub jednostki zalezne
poreczeniach kredytow lub pozyczki lub udzielonych gwarancjach - jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie taczna wartosc
istniejacych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz w okresie sprawozdawczym tj. od 1 stycznia 20209 do 30 czerwca 2020 roku Jednostka
dominujgca ani zaden z jej podmiotéw zaleznych nie udzielit poreczen kredytow lub pozyczek lub gwarancji innemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotuy, dla ktérych tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca.

5.3 Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok

Zarzad X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok.

5.4 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzier 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Spétka dominujaca i jej podmioty zalezne nie
byty strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej. Ponizej zostaty wskazane najwazniejsze z toczacych sie postepowan.

Postepowania sgdowe

Spotka oraz spoétki Grupy sa stronami kilku postepowan sgdowych zwigzanych z prowadzong przez Grupe dziatalnoscia.
Postepowania, w ktérych Spoétka i spotki Grupy wystepujg w charakterze pozwanych, dotyczg przede wszystkim roszczen
pracowniczych oraz roszczen klientéw. Na dzien przekazania niniejszego raportu tgczna wartos¢ roszczenn dochodzonych
przeciwko Spétce i spotkom Grupy wynosita 89 min zt, z czego w przedmiocie roszczen pracowniczych toczy sie jedno
postepowanie o wartosci okoto 700 tys. zt oraz w przedmiocie roszczen klientdw toczy sie pie¢ postepowan o tgcznej wartosci
dochodzonych roszczen w wysokosci okoto ok. 8,2 min zt. Ponizej zaprezentowano zdaniem Spdtki najistotniejsze z nich:

e dnia 5 stycznia 2018 r. do Rzecznika Finansowego wptynat wniosek klienta dotyczacy zbadania sprawy zasadnosci
przywrécenia przez Spotke depozytu tego klienta w wysokosci 131 tys. zt, tj. kwoty wynikajacej ze straty z transakcji, ktére
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zostaty zamkniete przez Spotke. Ich zamkniecie nastapito na skutek dziatania mechanizmu zamykania pozycji po uptywie
365 od dnia ich otwarcia. Mechanizm ten zostat opisany w regulaminie $wiadczenia ustug maklerskich. Dnia 19 lutego
2019 r. do Sadu Okregowego w Warszawie wniesiony zostat pozew klienta w przedmiotowej sprawie. 26 kwietnia 2019 .
Spotka wniosta odpowiedZ na pozew;

e powddztwo klienta z sierpnia 2019 r. dotyczgce rzekomych nielegalnych dziata Spétki, dostarczone do Spétki w grudniu
2019 r. — warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 7 min zt. W poprzednich raportach Spétka informowata o mozliwosci
wytoczenia pozwu przez Klienta, ktéry od 2014 r. zarzuca nienalezyte wykonanie umowy swiadczenia ustug wykonywania
zlecen nabycia lub zbycia praw majatkowych, prowadzenia rachunkéw tych praw oraz rachunkéw pienieznych poprzez
rzekome opdZnianie i zaktdcanie realizacji transakeji przy uzyciu udostepnionych platform transakcyjnych. Zarzad uwaza
roszczenie klienta za catkowicie bezzasadne. Wytaczng przyczyng ponoszenia strat przez klienta byty jego btedne decyzje
inwestycyjne. Zostato to jednoznacznie wykazane, miedzy innymi, w trakcie kontroli Komisji Nadzoru Finansowego (KNF)
w 2016 r, w pdZniejszej korespondencji spotki z nadzorcg, a takze w ekspertyzie niezaleznej firmy doradczej, Roland
Berger, ktéra przeanalizowata historie transakgji klienta. Analiza potwierdzita, ze transakcje klienta nie byty opdzniane,
a czas realizacji jego zlecen byt nawet szybszy niz srednia dla pozostatych klientow;

e XTB International Limited (,XTB International”) z siedzibg w Belize jest strong postepowania sgdowego dotyczgcego
likwidacji banku Choice Bank Limited (,Bank") prowadzacego rachunek bankowy XTB International. Na rachunku
bankowym zgromadzone byty srodki w wysokosci 500 000 USD stuzace jako kapitat zabezpieczajgcy licencje wydawang
przez International Financial Services Commission Belize zgodnie z lokalnymi wymogami prawnymi. Zgodnie z decyzjg
komisji statej Banku oraz likwidatora Banku z 4 pazdziernika 2019 r., 53% srodkéw zgromadzonych na rachunku
bankowym XTB International zostanie zwrécone XTB International. Powddztwo dotyczgce zakwalifikowania pozostatych
47% srodkow zgromadzonych na rachunku bankowym jako trust, a tym samym majacych pierwszenstwo przed innymi
wierzycielami zostato ztozone do sgdu. Sprawa jest aktualnie w toku. Zdaniem Zarzgdu prawdopodobienstwo odzyskania
srodkow jest wysokie.

Ponadto, przeciwko Spodtce wystosowane zostato przedsgdowe wezwanie do zaptaty od ESBANK Bank Spétdzielczy (,Bank
Spotdzielczy") opiewajace na kwote ok. 7,5 min PLN z tytutu rzekomej szkody, ktérg Spoétka miata wyrzadzié Bankowi
Spétdzielczemu. Szkoda miata polegac na niezastosowaniu przez Spotke srodkéw bezpieczeristwa finansowego, co z kolei,
zgodnie z argumentacjg Banku Spotdzielczego, miato doprowadzi¢ do skutecznego przewtaszczenia srodkow przez
pracownika Banku Spétdzielczego, bedacego jednoczesnie klientem Spotki. Spotka uznaje zarzuty stawiane w wezwaniu za
catkowicie bezzasadne. Zarzad ocenia, iz brak jest podstaw prawnych i faktycznych do formutowania przez podmiot trzeci
roszczenia, prawdopodobienstwo wystgpienia koniecznosci zaptaty kwoty jest niewielkie, w zwigzku z tym w sprawozdaniu
finansowym nie zostata utworzona rezerwa na ten cel.

Postepowania przeciwko XFR Financial Ltd. (spotka dziatajgca obecnie pod nazwg XTRADE Europe Ltd.)

W dniu 18 listopada 2016 r. Spotka wystapita przeciwko XTRADE Europe Ltd. (dawniej: XFR Financial Ltd. lub ,XFR") z siedzibg
na Cyprze o zabezpieczenie roszczen w zwigzku z naruszeniem zasad uczciwej konkurencji, w ktérym wniosta m.in.:

(i) o zakazanie XFR uzywania znaku stownego oraz stowno-graficznego ,XTRADE" oraz (ii) o zakazanie XFR uzywania znaku
stownego ,XTRADE" jako nazwy domen internetowych. Sad Apelacyjny w Warszawie udzielit zabezpieczenia roszczen Spotki
przeciwko XTRADE Europe Ltd. o zakazanie uzywania przez XTRADE Europe Ltd. w charakterze oznaczenia przedsiebiorstwa
lub $wiadczonych ustug (i) oznaczen stownych oraz stowno-graficznych ,XTB", ,X-Trade", ,XTrade", ,X" oraz (ii) oznaczenia
stownego xtrade.eu. Spotka wystapita do Sadu Rejonowego dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie o wszczecie egzekucji
z uwagi na to, ze XTRADE Europe Ltd. nie zaprzestat uzywania w charakterze oznaczenia przedsiebiorstwa lub $wiadczonych
ustug oznaczen stanowigcych wtasnosé Spotki, mimo stosownego postanowienia Sgdu Apelacyjnego w Warszawie z dnia
15 marca 2017 r. W dniu 12 stycznia 2018 r. Sad Rejonowy dla Warszawy-Srédmiescia w Warszawie wydat postanowienie,
zgodnie z ktérym nakazano XTRADE Europe Ltd. zaptate na rzecz Spotki kwoty 5 000 zt. Zagrozono takze nakazaniem zaptaty
na rzecz Spotki w razie stwierdzenia kazdego kolejnego naruszenia przez dtuznika obowigzku wykonania postanowienia Sgdu
Apelacyjnego w Warszawie z dnia 15 marca 2017 r.

W zwigzku z tym, w dniu 19 kwietnia 2018 r. Spotka wystapita do Sadu Rejonowego z wnioskiem o zasgdzenie od XTRADE
Europe Ltd. kwoty 100 000 zt w zwigzku z niewykonywaniem przez XTRADE Europe Ltd. zabezpieczenia ustanowionego przez
Sad Apelacyjny. W czasie postepowania egzekucyjnego, XTRADE Europe Ltd. zamknat oddziat w Warszawie i oswiadczyt, ze
zaprzestat $wiadczy¢ ustugi na rzecz odbiorcow w Polsce. W zwigzku z tym, postanowieniem z dnia 28 listopada 2018 r. Sad
Rejonowy oddalit wniosek Spotki i ustalit, ze wedtug stanu na dzien wydania postanowienia oznaczenia XTRADE nie sg juz
uzywane w Polsce przez XTRADE Europe Ltd. Postanowieniem z dnia 27 marca 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie oddalit
zazalenie Spotki.

Przed Sadem Okregowym w Warszawie, poczgwszy od dnia 12 kwietnia 2017 r. toczyto sie postepowanie z powddztwa Spotki,
0 zakazanie XTRADE Europe Ltd. naruszania zasad uczciwej konkurencji, polegajacego na bezprawnym uzywaniu przez
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pozwanego w charakterze oznaczenia przedsiebiorstwa lub Swiadczonych ustug finansowych, posrednictwa i doradztwa
finansowego, ustug brokerskich i maklerskich, oznaczen stownych i stowno-graficznych ,XTB", ,X-Trade", ,XTrade" i ,X".

W dniu 12 lipca 2019 ., Sad Okregowy w Warszawie, w sprawie przeciwko Xtrade Europe Ltd., wydat wyrok, w ktérym: (i) nakazat
pozwanemu XTRADE EUROPE LTD zaniechania czynéw nieuczciwej konkurencji wobec powoda X-TRADE Brokers Dom
Maklerski S.A. w Warszawie, polegajacych na bezprawnym uzywaniu przez pozwanego w charakterze oznaczenia
przedsiebiorstwa lub $wiadczonych ustug finansowych, posrednictwa i doradztwa finansowego, ustug brokerskich
i maklerskich, w tym ustug $wiadczonych przez Internet, z wykorzystaniem specjalistycznego oprogramowania
komputerowego, a takze ustug szkoleniowych, w tym w materiatach reklamowych oraz w nazwie domeny internetowej
xtrade.com, a takze na stronach internetowych dostepnych pod adresami: www.xtrade.eu oraz xtrade.com, nastepujgcych
oznaczen na terytorium Rzeczypospolitej: (a) oznaczen stownych ,XTB", ,X-Trade", ,XTrade", ,Xtrade"; (b) oznaczen xtrade.eu
oraz xtrade.com; (ii) nakazat pozwanemu XTRADE EUROPE LTD ztozy¢ i opublikowaé, na jego wiasny koszt i wtasnym
staraniem, w terminie 2 (dwdch) miesiecy od ogtoszenia prawomocnego wyroku w sprawie i po zmianie nazwy firmy
pozwanego w wykonaniu pkt T prawomocnego wyroku oswiadczenia o wskazanej w wyroku tresci w nastepujacych mediach:
a) ,Gazeta Gietdy i Inwestoréw Parkiet”; b) na stronie internetowej pozwanego — na stronie gtéwnej; ¢) na stronach
internetowych identyfikowanych domenami: http://www.parkiet.com/, http://www.gazetaprawna.pl/ oraz http://rp.pl (iii) na
wypadek, gdyby przed publikacjg oswiadczenia doszto do zmiany firmy pozwanej, pozwana w tresci oswiadczenia w miejsce
stéw ,XTRADE EUROPE LTD" obowigzana jest uzy¢ nazwy firmy aktualnej na dzien publikacji oswiadczenia; oraz (iv) upowaznit
powoda do opublikowania oswiadczenia na koszt pozwanego w wypadku niewykonania przez pozwanego obowigzku
publikacji oswiadczenia o tresci i w terminach wskazanych w pkt 2 wyroku, oraz zobowigzat pozwanego do zwrotu
poniesionych z tego tytutu przez powoda kosztéw.

Wyrok jest czesciowo nieprawomocny, ztozono apelacje w imieniu Spoétki w zakresie, w jakim Sad oddalit powodztwo
o zakazanie uzywania przez Xtrade Europe Ltd. oznaczen graficznych XTRADE. Na dzien 25 pazdziernika 2019 r. nie
odnotowano wptywu apelacji od Xtrade Europe Ltd. W zakresie w jakim wyrok stat sie prawomocny, wniesiony zostat wniosek
o nadanie klauzuli wykonalnosci. Tytut wykonawczy zostat doreczony w dniu 16 pazdziernika 2019 r. Wyrok w czesci
niezaskarzonej podlega wykonaniu przez Xtrade Europe Ltd. — w dniu 3 lutego 2020 r. zostato skierowane do spotki zgdanie
udzielenia informacji o stanie wykonania orzeczenia. Postepowanie ws. ztozonej w imieniu X-TRADE Brokers Dom Maklerski
S.A. apelacji w zakresie, w jakim wyrok oddalat powddztwo, oczekuje na wyznaczenie terminu posiedzenia przed Sadem
Apelacyjnym.

Przed Prokuraturg Rejonowg Warszawa-Srédmiescie w Warszawie (sygn. sprawy PR 4 Ds.376.2017.TD), toczy sie
postepowanie z wniosku Spotki o Sciganie w zwigzku z wprowadzeniem do obrotu znaku podrobionego w rozumieniu art. 120
p.w.p. 1j. znaku XTB przez pracownikow i wspotpracownikow XTRADE EUROPE LTD. Wniosek ztozono w dniu 23 wrzesnia 2016
r. Postanowieniem z dnia 12 listopada 2019 r. Prokurator umorzyt postepowanie w sprawie wobec niewykrycia sprawcy czynu.
W dniu 3 grudnia 2019 r. w imieniu Spotki zostato wniesione zazalenie na postanowienie o umorzeniu. Postanowieniem z dnia
6 kwietnia 2020 r. doreczonym w dniu 20 maja 2020 r. Sad Rejonowy oddalit zazalenie. Umorzenie postepowania jest
prawomocne.

Sad Okregowy w Monachium wyrokiem z dnia 25 lipca 2017 r. wydat zakaz postugiwania sie na terenie Niemiec oznaczeniami
XTRADE" oraz ,XTRADE EUROPE Ltd." potwierdzajgc, ze oznaczenia te sg mylgco podobne do znakdéw towarowych
zastrzezonych przez Spoétke. Ponadto, Xtrade Europe Ltd. zostat takze zobowigzany do dostarczenia informacji, dotyczacych
zakresu i liczby uzycia znakéw w przesztosci oraz do zaptaty odszkodowania, ktérego kwota nie zostata jeszcze okreslona.
W dniu 19 kwietnia 2018 r. Sgd Apelacyjny oddalit apelacje cypryjskiej spotki — wyrok zakazujgcy postugiwania sie oznaczeniem
XTRADE na terenie Niemiec jest prawomocny. Na dzien przekazania niniejszego raportu postepowanie o zasadzenie od
XTRADE Europe Ltd. kosztéw zastepstwa procesowego oraz egzekucje prawomocnego wyroku zostato zakorczone.
Postepowanie egzekwujgce orzeczony zakaz toczyto sie takze przed Urzedem Unii Europejskiej ds. Wiasnosci Intelektualnej
(EUIPO) w zakresie uniewaznienia kolizyjnych znakéw Xtrade Europe Ltd. W dniu 20 marca 2020 r. EUIPO wydato decyzje
oddalajgcg wniosek o uniewaznienie. W dniu 19 maja 2020 r. zostato ztozone odwotanie do Izby Odwotawczej EUIPO. Czekamy
na decyzje organu.

W dniu 20 sierpnia 2019 r. Spotka wystgpita z wnioskiem o zawezwanie do proby ugodowej obejmujgcym kwote 1 400 000 zt,
na ktéra sktadajg sie kwoty: (a) 800 000 zt tytutem zwrotu bezpodstawnie uzyskanych korzysci przez XTRADE EUROPE LTD.
w wyniku uzywania kolizyjnych oznaczen w charakterze oznaczen towardw lub ustug przedsiebiorstwa; (b) 600 000 zt tytutem
odszkodowania obejmujgcego straty wynikajgce z uzywania oznaczen tozsamych z oznaczeniami przedsiebiorstwa Spotki
oraz tytutem utraconych korzysci w postaci wynagrodzenia za uzywanie wspomnianych oznaczen. Postepowanie w tej sprawie
toczy sie aktualnie przed Sgdem Rejonowym dla m.st. Warszawy w Warszawie. W dniu 9 stycznia 2020 r. odbyto sie pierwsze
posiedzenie. Z uwagi na niedoreczenie Uczestnikowi pisma zawierajgcego zawezwanie do proby ugodowej i koniecznosci
podjecia przez Sad kolejnej proby, wyznaczono drugi termin posiedzenia na dzien 29 wrzesnia 2020 .
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Postepowania administracyjne i kontrolne

Spotka oraz Spotki Grupy sg stronami kilku postepowan administracyjnych i kontrolnych zwigzanych z prowadzong przez
Grupe dziatalnoscig. Ponizej zaprezentowano zdaniem Spotki najistotniejsze z nich:

e wdniu 27 wrzesnia 2018 r. Spotka otrzymata decyzje o natozeniu na Spotke na podstawie art. 167 ust. 2 pkt T w zwigzku
zart. 167 ust. 1 pkt 1T ustawy o obrocie instrumentami finansowym kary pienieznej w wysokosci 9,9 miliona zt w zwigzku
Z naruszeniem przepisow prawa, w szczegolnosci w obszarze $wiadczenia ustug maklerskich na rzecz klientow Spotki.
W ocenie Spotki natozenie kary pienieznej za wskazane przez KNF naruszenia jest niestuszne i nie znajduje potwierdzenia
w stanie faktycznym. KNF odmowita przeprowadzenia dowoddw wnioskowanych przez Spotke (w tym z opinii biegtego)
i nie uwzglednita ztozonych przez Spotke raportow niezaleznych ekspertow. Dziatajgc w interesie Spotki i jej akcjonariuszy,
a takze kierujac sie dobrem klientow, Spotka odwotata sie od ww. decyzji, sktadajgc w dniu 29 pazdziernika 2018 r. skarge
na decyzje KNF do WSA. W dniu 6 czerwca 2019 r. WSA oddalit skarge Spotki na decyzje KNF w przedmiocie natozenia
na Spotke kary pienieznej w wysokosci 9,9 miliona zt. Wyrok w tej sprawie nie jest prawomocny. Po doreczeniu przez WSA
odpisu orzeczenia wraz z uzasadnieniem Zarzad Spotki podjat decyzje o wniesieniu skargi kasacyjnej do NSA, co nastgpito
w dniu 16 sierpnia 2019

e w dniu 24 kwietnia 2019 r. wptyneto do Spdtki pismo od Zaktadu Ubezpieczer Spotecznych (,ZUS") z informacija
0 zamiarze wszczecia kontroli ptatnika sktadek w siedzibie Spotki. Zakresem kontroli objeto: (1) prawidtowoscé i rzetelnosé
obliczania sktadek na ubezpieczenia spoteczne przez ptatnika sktadek oraz innych skfadek, do ktéry pobierania
zobowigzany jest ZUS oraz zgtaszanie do ubezpieczen spotecznych i ubezpieczenia zdrowotnego, (Il) ustalanie uprawnien
do Swiadczen z ubezpieczen spotecznych i wyptacanie tych $wiadczen oraz dokonywanie rozliczen z tego tytuty,
(1) prawidtowos¢ i terminowos¢ opracowywania wnioskéw o $wiadczenia emerytalne i rentowe oraz (V) wystawianie
zaswiadczen lub zgtaszanie danych dla celéw ubezpieczen spotecznych.

W dniu 19 czerwca 2019 r. Spoétka otrzymata protokot kontroli wskazujgcy na wykryte przez kontrolujgcego
nieprawidtowosci. Spdtka dotozyta nalezytej starannosci w celu wdrozenia wszystkich zalecen pokontrolnych ZUS
w wymaganym terminie 30 dni od doreczenia protokotu. W opinii Zarzadu zidentyfikowane w toku kontroli
nieprawidtowosci nie beda stanowity podstaw do wszczecia przeciwko Spoétce postepowari administracyjnych
w przedmiocie natozenia kar lub innych sankcji. W zwigzku z powyzszym nie ma potrzeb zawigzywania rezerw na
potencjalne kary administracyjne;

e pismem zdnia 16 lipca 2019r. francuski organ nadzoru, AMF, poinformowat o wszczeciu kontroli we francuskim oddziale
Spotki w trybie artykutu L.621-9 francuskiego Kodeksu Pienieznego i Finansowego w celu sprawdzenia poszanowania
przez Spotke obowigzkéw dziatania w sposob profesjonalny. W dniu 19 lipca 2019 r. AMF przystapit do czynnosci
kontrolnych. Kontrola stanowita kompleksowa ocene dziatalnosci oddziatu Spotki we Francji w oparciu m.in. o regulacje
Dyrektywy MIFID Il, Rozporzadzenia MIFIR, wymogi Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych
(ESMA) i francuskiego prawa antykorupcyjnego Sapin 1.

W dniu 10 lutego 2020 r. Spodtka otrzymata protokot kontroli wskazujgcy na wykryte przez kontrolujgcych
nieprawidtowosci oraz uchybienia w implementacji i stosowaniu obowigzujgcych przepiséw oraz regulacji przez Spotke
w oddziale we Francji, w odpowiedzi na ktéry w dniu 9 marca 2020 r. ztozyta umotywowane zastrzezenia zgodnie
z obowigzujacymi przepisami. Wraz z ustaleniem zakresu nieprawidtowosci Spétka doktada nalezytej starannosci w celu
dostosowania dziatalnosci Spotki do zalecen pokontrolnych AMF. Nie mozna jednak wykluczyé, ze sposéb dostosowania
sie Spotki do danego zalecenia moze zosta¢ uznany za niezgodny z prawem lub podejsciem AMF, natomiast
zidentyfikowane w toku kontroli nieprawidtowosci w dziatalnosci Spétki, bedg mogty stanowié podstawe do m.in.
wszczecia przeciwko Spoétce postepowan administracyjnych w przedmiocie natozenia na Spétke kar lub innych sankgji
w ramach uprawnien nadzorczych AMF lub innych organdw.

e pismem z dnia 30 marca 2020 r. niemiecka instytucja ubezpieczenia emerytalnego, Deutsche Rentenversicherung,
poinformowata o wszczeciu kontroli w niemieckim oddziale Spétki od 21 kwietnia 2020 r. w trybie paragrafu 28p czwartej
ksiegi niemieckiego kodeksu socjalnego (SGB IV). Przedmiotem kontroli jest m.in. (i) prawidtowos¢ wptat sktadek
i sprawozdan z ubezpieczen spotecznych, w tym odpowiednie zabezpieczenie na wypadek niewyptacalnosci umow
kredytowych, optat wynikajacych z ustawy o rekompensacie wydatkéw oraz odpisu z tytutu niewyptacalnosci za okres od
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2019 r. (ii) ustalenie wynagrodzen podlegajgcych ubezpieczeniu wypadkowemu i ich
przyporzadkowanie do poszczegdlnych punktéw taryfowych zagrozen dla danego ubezpieczyciela za okres od 1 stycznia
2016r.do 31 grudnia 2019 r. (iii) podatki, wptaty sktadki i obowigzki sprawozdawcze wynikajgce z ustawy o ubezpieczeniu
spotecznym artystow (Klinstlersozialkasse) za okres od 1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2019 r. W momencie
sporzadzania niniejszego raportu kontrola nie zostata zakornczona.

e W ramach wykonywania uprawnien nadzorczych pismem z dnia 29 maja 2020 r. KNF poinformowata o wszczeciu kontroli
od dnia 1 czerwca 2020 r. Przedmiotem kontroli jest sprawdzenie, czy dziatalnos¢ Spotki jest zgodna z przepisami prawa,
regulaminami, warunkami okreslonymi w zezwoleniach, zasadami uczciwego obrotu lub interesem zleceniodawcéw.
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Zakres kontroli obejmuje warunki techniczne i organizacyjne prowadzenia dziatalno$ci. W momencie sporzadzania
niniejszego raportu Spotka doktada nalezytej starannosci w celu przekazania KNF wszystkich, niezbednych danych
w toku kontroli. Nie da sie wykluczyé, iz KNF zidentyfikuje nieprawidtowosci w dziatalnosci Spotki, ktére beda mogty
stanowi¢ podstawe do m.in. wszczecia postepowan administracyjnych w przedmiocie natozenia na Spotke kar lub innych
sankcji w ramach uprawnien nadzorczych KNF lub innych organdw.

Otoczenie regulacyjne

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w Scisle regulowanym otoczeniu naktadajgcym na nig okreslone zobowigzania w zakresie
przestrzegania wielu miedzynarodowych i lokalnych regulacji oraz przepiséw prawnych. Grupa podlega regulacjom
dotyczacym m.in.: (i) praktyk sprzedazy, wtacznie z pozyskiwaniem klientéw i dziatalnoscig marketingowa, (ii) utrzymywania
kapitatow na okreslonym poziomie, (iii) praktyk w zakresie zapobiegania praniu pieniedzy oraz finansowania terroryzmu oraz
procedur identyfikacji klientéw (KYC), (iv) obowigzkdéw raportowania do organdéw regulacyjnych i raportowania do repozytoriow
transakcji, (v) obowigzkéw dotyczacych ochrony danych osobowych oraz przestrzegania tajemnicy zawodowe),
(vi) obowigzkéw w zakresie ochrony inwestoréw i przekazywania im odpowiednich informacji na temat ryzyka zwigzanego ze
Swiadczonymi ustugami maklerskimi, (vii) nadzoru nad dziatalnoscig Grupy, (viii) informacji poufnych i ich wykorzystywania,
zapobiegania bezprawnemu ujawnianiu informacji poufnych, zapobiegania manipulacjom na rynku, oraz (ix) podawania
informacji do wiadomosci publicznej jako emitent.

Ponizej opisane zostaty najistotniejsze, z punktu widzenia Spotki, zmiany wymogdw regulacyjnych zaistniatych w ostatnim
czasie oraz zmiany ktére wejdg w zycie w nadchodzacych okresach.

Ustawa o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

16 pazdziernika 2019 r. Sejm uchwalit nowelizacje Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych. Najwazniejsze zatozenia ustawy:
(a) obowiazek uchwalania polityki wynagrodzen dla cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej spétki publicznej przez walne
zgromadzenie nie rzadziej niz co cztery lata — rozwigzania przyjete w polityce powinny przyczynia¢ sie do realizacji strategii
biznesowej, dtugoterminowych intereséw oraz stabilnosci spotki. Polityka powinna zawiera¢ opis statych i zmiennych
sktadnikdw wynagrodzenia, jak rowniez premii i innych swiadczen pienieznych i niepienieznych, ktére moga zostac przyznane
cztonkom zarzadu i rady nadzorczej. Rada Nadzorcza sporzgdzaé powinna coroczne sprawozdanie o wynagrodzeniach, ktére
nastepnie opiniowane bedzie przez walne zgromadzenie; (b) obowigzki w zakresie transakcji z podmiotami powigzanymi —
zawarcie istotnej transakcji wymaga zgody rady nadzorczej spotki lub, jezeli statut tak stanowi, walnego zgromadzenia, zas
istotng transakcjg w rozumieniu nowelizacji jest transakcja zawierana przez spotke z podmiotem powigzanym, ktérej wartosé
przekracza 5% sumy aktywow w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ustalonych na podstawie
ostatniego zatwierdzonego sprawozdania finansowego spoétki. W przypadku gdy istotna transakcja dotyczy intereséw cztonka
rady nadzorczej lub odpowiednio akcjonariusza, nie bierze on udziatu w podejmowaniu decyzji o wyrazeniu zgody na zawarcie
tej transakcji. Spotka zamieszcza na swojej stronie internetowej informacje o istotnej transakcji najpdzniej w momencie
zawarcia tej transakeji. Spod obowigzku informacyjnego wytgczone sa: (i) transakcje zawierane na warunkach rynkowych
w ramach zwyktej dziatalnosci spotki, (i) transakcje zawierane ze spétkg w 100% zalezng, oraz (iii) transakcje zwigzane
z wyptatg wynagrodzen cztonkom zarzadu lub rady nadzorczej, naleznych zgodnie z przyjeta w spétce polityka wynagrodzen,
(c) zmiany w zakresie identyfikacji akcjonariuszy — kazda spotka publiczna bedzie mogta zwréci¢ sie do KDPW, domu
maklerskiego lub banku prowadzacego rachunek z prosbg o informacje o akcjonariuszach.

5 listopada 2019 r. ustawa zostata podpisana przez Prezydenta. Data wejscia w Zycie przepisow zostata rozbita — czesc
przepisow ustawy weszta w zycie w ciggu 14 dni od ogtoszenia, czes¢ z dniem 1 stycznia 2020 ., zas czes$¢ z dniem 3 wrzesnia
2020r. Ze wzgledu na epidemie koronawirusa, ktéra miata miejsce w pierwszej potowie 2020 r., 27 maja 2020 r. weszto w zycie
rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie okreslenia innego terminu podjecia przez walne zgromadzenie spétki uchwaty w
sprawie polityki wynagrodzen cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej - zgodnie z rozporzgdzeniem termin na wdrozenie polityki
wynagrodzen zostat wydtuzony do 31 sierpnia 2020 r., jednak niezaleznie od powyzszego, w Spoétce uchwata ws. przyjecia
polityki wynagrodzen zostata podjeta przy walne zgromadzenie w dniu 20 kwietnia 2020 r. Spétka doktada nalezytej starannosci
w celu dostosowania sie do obowigzkéw wynikajacych z ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzenie instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Nie da sie jednak
wykluczyé, ze dana zasada lub wymadg zostaty zinterpretowane przez Grupe w sposéb niezgodny z ustawg, co moze sie wigzaé
z zastosowaniem wobec Spotki dziatan nadzorczych i sankcji przewidzianych w obowigzujacych przepisach oraz moze
spowodowac koniecznosc¢ poniesienia przez Grupe dalszych, istotnych naktadéw finansowych.
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Projekt ustawy o odpowiedzialnosci podmiotéw zbiorowych za czyny zabronione pod grozbg kary

11 stycznia 2019 r. wptynat do Sejmu rzgdowy projekt ustawy o odpowiedzialnosci podmiotéw zbiorowych za czyny zabronione
pod grozbg kary. Celem projektowanej ustawy jest zwiekszenie efektywnosci narzedzi stuzacych do wymierzania sankcji
podmiotom zbiorowym, zwtaszcza w przypadku zwalczania powaznej przestepczosci gospodarczej i skarbowej.
Najwazniejsze zatozenia: (i) poszerzenie podstaw odpowiedzialnosci podmiotéw zbiorowych — objecie ustawg zachowan
uznanych za zachowania wtasne podmiotéw zbiorowych wyczerpujgce znamiona czynu zabronionego; (ii) odpowiedzialnosé
podmiotu zbiorowego za wszystkie czyny zabronione pod grozbg kary jako przestepstwo lub przestepstwo skarbowe;
(i) rezygnacja z wymogu uzyskania uprzedniego prejudykatu, tj. wyroku skazujgcego osobe fizyczng; (iv) spotka ponosi
odpowiedzialno$¢ rowniez wtedy, kiedy nie ustalono tozsamosci sprawcy; (v) nieograniczony, otwarty katalog przestepstw;
(vi) na spotce lezy ciezar udowodnienia, iz dotozono nalezytej starannosci; (vii) rozszerzenie katalogu kar; (viii) zarzad
przymusowy jako srodek zapobiegawczy; oraz (ix) ochrona whistleblowera. Projekt zostat skierowany do konsultacji.

Zapobieganie wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu — tzw. IV Dyrektywa
AML

W krajach Unii Europejskiej trwajg prace nad dostosowaniem krajowych porzadkéw prawnych do Dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z 20 maja 2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do
prania pieniedzy lub finansowania terroryzmu, zmieniajgcej rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012
i uchylajacej dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji 2006/70/WE (,Dyrektywa").
Najwazniejsze zmiany wynikajagce z nowych przepiséw to m.in.: (i) podkreslenie znaczenia kompleksowego podejscia do
analizy ryzyka prania pieniedzy i finansowania terroryzmu, zaréwno na poziomie ponadnarodowym, krajowym jak
i instytucjonalnym, (ii) doprecyzowanie metody identyfikacji beneficjentéw rzeczywistych, (iii) rozszerzenie definicji oséb
zajmujgcych eksponowane stanowiska polityczne tzw. PEP o osoby krajowe, (iv) objecie zakresem obowigzywania nowych
przepiséw podmioty przyjmujgce ptatnosci w gotéwce powyzej 10 tys. EUR, zamiast jak dotychczas na poziomie 15 tys. EUR.

Polski ustawodawca nie dokonat transpozycji przepisow Dyrektywy w wymaganym terminie, ktory uptynat z dniem 26 czerwca
2017 r. W dniu 28 marca 2018 r. Prezydent podpisat ustawe o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu
implementujgca postanowienia Dyrektywy. Zmiany w nowej ustawie obejmuja m.in. (i) wprowadzenie nowej kategorii instytucji,
ktore majag stosowac ustawe o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu, w tym podmioty prowadzace
dziatalnos¢ gospodarcza polegajgcg na swiadczeniu ustug w zakresie wymiany pomiedzy walutami wirtualnymi i srodkami
ptatniczymi oraz wymiany pomiedzy walutami wirtualnymi, (i) zmiane definicji beneficjenta rzeczywistego oraz osoby
zajmujacej eksponowane stanowisko polityczne, (i) koniecznos¢ wprowadzenia procedury dotyczacej identyfikacji i oceny
ryzyka zwigzanego z praniem pieniedzy i finansowaniem terroryzmu w zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, (iv) obowigzek
posiadania jednolitej procedury przeciwdziatania praniu pieniedzy dla catej grupy kapitatowej, (v) skrécenie terminu na
raportowanie do GIIF transakcji do 7 dni od dnia przeprowadzenia takiej transakcji, (vi) obnizenie limitu transakcji
dokonywanych w gotéwce do 10 000 EUR, (vii) podwyzszenie kar za naruszenia przepiséw ustawy do réwnowartosci kwoty
5000 000 EUR lub w wysokosci do 10% obrotu wykazanego w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy. Ustawa weszta w zycie w dniu 13 lipca 2018 r.

W dniu 13 pazdziernika 2018 r. weszto w zycie rozporzadzenie z dnia 4 pazdziernika 2018 r. w sprawie przekazywania informacji
o transakcjach oraz formularza identyfikujgcego instytucje obowigzang. Nowe przepisy okreslaty sposdb sporzgdzania
i przekazywania informacji o transakcjach oraz formularza identyfikujgcego, a takze tryb ich przekazywania do Generalnego
Inspektora Informacji Finansowej (,GIIF"). Ponadto, 11 paZdziernika 2019 r. zaczat dziata¢ Centralny Rejestr Beneficjentéw
Rzeczywistych, w ktérym gromadzone i przetwarzane sg informacje o beneficjentach rzeczywistych.

Ponadto, w dniu 4 marca 2020 r. zostat opublikowany Projekt ustawy o zmianie ustawy o przeciwdziataniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu oraz niektérych innych ustaw (dalej: ,Projekt"), ktérego celem jest implementacja do polskiego
porzgdku prawnego przepiséw Dyrektywy AML V. Projekt zawiera réwniez liczne doszczegdtowienia przepiséw ustawy z dnia
1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu (w ramach Dyrektywy AML IV. Najwazniejsze
zatozenia Projektu: (i) rozszerzenie listy instytucji obowigzanych, (i) zmiany w definicjach, w tym w definicji beneficjenta
rzeczywistego i grupy, (iii) rozszerzenie katalogu przypadkdw, w ktérych instytucje obowigzane stosujg srodki bezpieczeristwa
finansowego, (iv) rozszerzenie katalogu przestanek wyzszego ryzyka prania pieniedzy i finansowania terroryzmu oraz
(v) zmiany w zakresie stosowania srodkéw bezpieczenstwa finansowego. Projekt jest aktualnie na etapie opiniowania.

Spotka dotozyta nalezytej starannosci w celu dostosowania sie do obowigzkdw wynikajacych z przepisow ustawy
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz rozporzgdzenia w sprawie przekazywania informacji
o transakcjach oraz formularza identyfikujgcego instytucje obowigzang. Nie da sie jednak wykluczy¢, ze dana zasada lub
wymog zostang zinterpretowane przez Spotke w sposob niezgodny z obowigzujgcymi regulacjami, co moze sie wigzac
z zastosowaniem wobec Spotki dziatan nadzorczych i sankcji przewidzianych w obowigzujacych przepisach oraz moze
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spowodowac koniecznos¢ poniesienia przez Spotke dalszych, istotnych naktadéw finansowych oraz wdrozenia znaczacych
zmian organizacyjnych.

Dodatkowo, 9 kwietnia 2020 r. projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie kapitatu
wewnetrznego, systemu zarzgdzania ryzykiem, programu oceny nadzorczej oraz badania i oceny nadzorczej, a takze polityki
wynagrodzen w domu maklerskim zostat opublikowany na stronie Rzadowego Centrum Legislacji. Najwazniejsze zatozenia
projektu: (i) okreslenie niezbednych zmian w krajowym porzadku prawnym w zwigzku z wejsciem w zycie regulacji prawnych
Unii Europejskiej dotyczacych wymogow kapitatowych dla instytucji finansowych, tzw. pakietu CRD V/CRR II ; (i) zmiana okresu
rozliczeniowego zmiennych sktadnikéw wynagrodzen; (i) wprowadzenie dodatkowych kryteriéw do wyptaty zmiennych
sktadnikéw wynagrodzen dla cztonkdw zarzadu i cztonkdw kadry kierowniczej wyzszego szczebla domu maklerskiego. Projekt
jest aktualnie na etapie opiniowania przez Komitet ds. Europejskich.

9 kwietnia projekt ustawy o zmianie ustawy Prawo bankowe i niektérych innych ustaw, w tym ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, zostat opublikowany na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji. Najwazniejsze zatozenia projektu: (i) wdrozenie
przepiséw prawa UE w zwigzku z wejsciem w zycie regulacji prawnych Unii Europejskiej dotyczacych wymogow kapitatowych
dla instytucji finansowych, tzw. pakietu CRD V/CRR II; (ii) wprowadzenie standardowej metodyki i uproszczonej standardowe;j
metodyki oceny ryzyka stopy procentowej; (iii) upowaznienie Komisji Nadzoru Finansowego do odwotania cztonka zarzadu
domu maklerskiego, w przypadku gdy dana osoba nie spetnia wymogow niezbednych do petnienie danej funkcji; oraz
(iv) doprecyzowanie definicji osoby, ktérej dziatalno$é zawodowa ma istotny wptyw na profil ryzyka domu maklerskiego. Projekt
jest aktualnie na etapie opiniowania.

5.5 Czynniki ryzyka i zagrozenia

W toku prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Grupa prowadzi biezgcy monitoring i ocene ryzyk oraz podejmuje dziatania
majace na celu minimalizacje ich wptywu na sytuacje finansowa.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu, Grupa identyfikuje ponizej wyszczegdlnione
ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy oraz z otoczeniem regulacyjnym.

Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy:

e przychody i rentownos¢ Grupy uzaleznione sg od wolumenu obrotéw oraz zmiennosci na rynkach finansowych
i towarowych, na ktére wptyw wywierajg czynniki bedace poza kontrolg Grupy;

e czynniki ekonomiczne, polityczne i rynkowe bedace poza kontrolg Grupy mogg miec¢ niekorzystny wptyw na
dziatalnos¢ i rentownosc¢ Grupy;,

e dziatalnos¢ Grupy oparta na modelu market making moze spowodowac poniesienie przez Grupe znaczacych strat
finansowych;

e  polityka i procedury zarzgdzania ryzykiem stosowane przez Grupe mogg sie okazac nieskuteczne;

e Grupa jest narazona na ryzyko zaktdcenia lub uszkodzenia infrastruktury niezbednej do prowadzenia dziatalnosci
przez Grupe;

e dziatalnos¢ Grupy jest uzalezniona w znacznym stopniu od zdolnosci Grupy do zachowania jej reputacji oraz od
powszechnego postrzegania rynku FX/CFD;

e  Spoétka moze nie wyptacaé dywidendy w przysztosci lub wyptacac jg w wysokosci nizszej niz okreslona w polityce
dywidendy Grupy;

e  Grupa moze nie zrealizowac swojej strateqii;

e realizacja przez Grupe strategii w zakresie rozwoju dziatalnosci w Ameryce tacinskiej i innych regionach zwigzana
jest z roznymi ryzykami charakterystycznymi dla Ameryki tacinskiej lub tych regiondw;

e Grupa moze mie¢ trudnosci z pozyskaniem nowych klientow detalicznych oraz utrzymaniem bazy aktywnych
klientow detalicznych;

e  Grupa moze nie by¢ w stanie zarzadza¢ w sposob efektywny swoim rozwojem;

e  Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe kontrahenta;

e  Grupa jest narazona na ryzyko kredytowe klienta;

e  Grupa jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci;

e  Grupa narazona jest na utrate dostepu do ptynnosci rynkowe;j;

e zmiana stop procentowych moze niekorzystnie wptyngc¢ na przychody Grupy;

e  dziatalnos¢ Grupy w niektdrych regionach jest narazona na zwiekszone ryzyko niestabilnosci politycznej oraz ryzyka
typowe dla rynkéw rozwijajgcych sie;

e  Grupa prowadzi dziatalnos¢ na rynkach charakteryzujgcych sie wysoka konkurencyjnoscig;

e  Grupa moze nie by¢ w stanie zachowac konkurencyjnosci pod wzgledem oferowanych rozwigzan technologicznych
i reagowac na dynamicznie zmieniajgce sie potrzeby klientow;
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Grupa moze nie by¢ w stanie skutecznie ochroni¢ lub zapewnié sobie dalszego korzystania z praw witasnosci
intelektualnej na obecnym poziomie;

rozwoj portfela produktéw i ustug Grupy oraz poszerzenie dziatalnosci Grupy o nowe segmenty moze sie wigzaé
z podwyzszonym ryzykiem;

zatrudnienie lub utrzymanie przez Grupe wykwalifikowanego personelu moze sie okazaé niemozliwe;

ryzyka zwigzane ze strukturg kosztowg Grupy;

ochrona ubezpieczeniowa Grupy dotyczaca jej dziatalnosci moze byé niewystarczajaca lub niedostepna;

w zakresie swojej dziatalnosci Grupa polega w istotnym zakresie na podmiotach trzecich;

Grupa moze nie by¢ w stanie zapobiegac potencjalnym konfliktom pomiedzy jej interesami zwigzanymi z prowadzong
dziatalnoscig a interesami jej klientow;

pozostate czynniki pozostajgce poza kontrolg Grupy moga miec, niekorzystny wptyw na jej dziatalnos$¢ operacyjna.

Ryzyka zwigzane z otoczeniem regulacyjnym:

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w Scisle regulowanym otoczeniu i przestrzeganie przez nig szybko zmieniajgcych sie
przepisow i wymogow regulacyjnych moze by¢ niemozliwe;

Grupa jest zobowigzana do dostosowania swojej dziatalnosci do Wytycznych KNF, co moze spowodowac
koniecznos¢ poniesienia przez Grupe istotnych naktadéw finansowych i wdrozenia znaczacych zmian
organizacyjnych oraz negatywnie wptyngc na pozycje konkurencyjnag Grupy;,

Grupa jest zobowigzana do dostosowania swojej dziatalnosci do Wytycznych ESMA, co moze spowodowac
koniecznos¢ poniesienia przez Grupe istotnych nakfadéw finansowych i wdrozenia znaczacych zmian
organizacyjnych oraz negatywnie wptyna¢ na pozycje konkurencyjna Grupy;,

Spotka jest zobowigzana do utrzymywania minimalnych poziomoéw kapitatu, co moze ograniczy¢ rozwoj Spotki,
a tym samym Grupy i narazi¢ jg na sankcje regulacyjne;

Spotka moze zostaé zobowigzana do utrzymywania wyzszych wspotczynnikow kapitatowych;

wskazniki maksymalnej dzwigni finansowej moga by¢ dodatkowo obnizone przez organy regulacyjne;

interpretacja obowigzujgcych przepiséw moze byé niejasna, a prawo moze podlega¢ zmianom;

Grupa moze by¢ narazona na obcigzenia administracyjne oraz koszty przestrzegania przepiséw (ang. compliance)
w zwigzku z wejsciem na nowe rynki;

procedury stosowane przez Grupe, a w szczegolnosci procedury zapobiegajgce praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu oraz procedury ,poznaj swojego klienta” (ang. know your client) moga nie by¢é wystarczajace dla
unikniecia prania pieniedzy, finansowania terroryzmu, manipulacji rynkowej lub identyfikacji innych nieuprawnionych
transakgji;

Grupa moze by¢ narazona na ryzyka zwigzane z przetwarzaniem przez nig danych osobowych i innych danych
wrazliwych;

nieprzestrzeganie regulacji zwigzanych z ochrong konsumentéw moze mie¢ negatywne konsekwencje dla Grupy;
przepisy regulujace reklame oraz inne przepisy mogg wptyng¢ na mozliwosci reklamowania sie przez Grupe;
zmiany przepiséw prawa podatkowego witasciwych dla dziatalnosci Grupy lub ich interpretacji, a takze zmiany
indywidualnych interpretacji przepiséw prawa podatkowego moga negatywnie wptynaé na Grupe;

transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane przez Spotke i Spétki Grupy moga by¢ poddane kontrolom przez
organy podatkowe lub skarbowe;

postepowania sgdowe, administracyjne lub inne mogg wywrzec niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ Grupy, przy czym
Grupa jest w szczegodlnosci narazona na ryzyko postepowan zwigzanych z reklamacjami i pozwami klientdw, a takze
postepowaniami prowadzonymi przez organy regulacyjne;

bedac domem maklerskim, XTB moze by¢ zobowigzana do ponoszenia dodatkowych obcigzen finansowych
wynikajgcych z przepiséw prawa polskiego, a w szczegdlnosci wptat na rzecz systemu rekompensat utworzonego
przez KDPW, wptat zwigzanych z finansowaniem sprawowanego przez KNF nadzoru nad rynkami kapitatowymi,
a takze optat zwigzanych z kosztami dziatalnosci Rzecznika Finansowego i jego biura;

ryzyko zwigzane z podleganiem szerszym wymogom informacyjnym w zwigzku z amerykanska ustawg FATCA
i automatycznag wymiang informacji w sprawach podatkowych;

Grupa jest zobowigzana do przestrzegania oraz dostosowania swojej dziatalnosci do wymogdw Pakietu MiFID
[I/MIFIR, co moze okaza¢ sig kosztowne i czasochtonne oraz moze doprowadzi¢ do istotnych ograniczen w zakresie
sposobu oraz zakresu, w jakim Grupa oferuje swoje produkty i ustug;

ryzyko zwigzane z wdrozeniem do polskiego systemu prawnego przepiséw unijnych w sprawie prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji instytucji finansowych.
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5.6  Zarzadzanie ryzykiem

Grupa narazona jest na szereg ryzyk zwigzanych z biezaca dziatalnoscia. Celem zarzadzania ryzykiem jest zapewnienie, iz
Grupa bedzie podejmowata ryzyko w sposob swiadomy i kontrolowany. Polityki zarzgdzania ryzykiem sg opracowywane w celu
identyfikacji i pomiaru podejmowanego ryzyka, a takze dla regularnego ustalania odpowiednich limitéw ograniczajgcych skale
narazenia sie na te ryzyka.

Na poziomie strategicznym za ustalenie i monitorowanie polityki zarzadzania ryzykami odpowiada Zarzad. Wszystkie typy
ryzyka sg monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu
niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogow kapitatowych.

W Jednostce dominujgcej zostat powotany Komitet Zarzgdzania Ryzykiem, w ktérego sktad wchodzg cztonkowie Rady
Nadzorczej. Do zadan Komitetu naleza: opracowanie projektu dokumentu dotyczacego apetytu na ryzyko domu maklerskiego,
opiniowanie opracowanej przez zarzad strategii domu maklerskiego w zakresie zarzadzania ryzykiem, wspieranie rady
nadzorczej w nadzorowaniu realizacji strategii domu maklerskiego w zakresie zarzgdzania ryzykiem przez Zarzad, weryfikacja
polityki wynagrodzen i zasad jej realizacji pod katem dostosowania systemu wynagrodzen do ryzyka, na jakie jest narazony
dom maklerski, do jego kapitatu, ptynnosci oraz prawdopodobienstwa i terminéw uzyskiwania dochoddw.

Dziat Kontroli Ryzyka wspomaga Zarzad w ksztattowaniu, przegladaniu i aktualizacji zasad ICAAP w sytuacji pojawienia sie
nowych rodzajow ryzyka, znaczgcych zmian w strategii i planach dziatania. Dziat ten monitoruje takze odpowiednio$¢
i skutecznos¢ wdrozonego systemu zarzgdzania ryzykiem, identyfikuje, monitoruje oraz kontroluje ryzyka inwestycji wtasnych
Grupy, wyznacza catkowity wymaog kapitatowy oraz szacuje kapitat wewnetrzny. Dziat Kontroli Ryzyka podlega bezposrednio
Zarzadowi.

Rada Nadzorcza Jednostki dominujacej zatwierdza procedury dotyczgce procesdéw szacowania kapitatu wewnetrznego,
zarzadzania oraz planowania kapitatowego.

W okresie sprawozdawczym nie byto istotnych zmian w systemie zarzadzania ryzykiem.
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6. Oswiadczenie Zarzadu

O$wiadczenie Zarzadu X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. w sprawie rzetelnosci sporzadzenia skonsolidowanego
i jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy 2020 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi
zasadami rachunkowosci, oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkows i finansowang oraz
wynik finansowy, odpowiednio Grupy oraz Spotki. Ponadto Zarzad oswiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji, odpowiednio Grupy oraz Spdtki, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.

Warszawa, 20 sierpnia 2020 roku

Omar Arnaout Pawet Szejko
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Filip Kaczmarzyk Jakub Kubacki
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Andrzej Przybylski
Cztonek Zarzgdu
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego poétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (zwanej dalej ,Grupg”), w ktorej jednostka
dominujacyg jest X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.(,Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Warszawie
przy ulicy Ogrodowej 58, obejmujgcego pdtroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020r. oraz péiroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie z dochoddw catkowitych, potroczne skrdécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wiasnym i potroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych
sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz noty objasniajgce do potrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie i przedstawienie pdtrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa
zatwierdzonym przez Unie Europejska odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujgcej. My jesteSmy
odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat poétrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410, Przeglad
Srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow. Przeglad
pétrocznej skroconej skonsolidowanej informacji finansowej polega na kierowaniu zapytan, przede
wszystkim do oséb odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zatgczone potroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spétki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Podpis jest prawidiowy

Dokument podpisany% Agnieszka Accordi
Data: 2020.08.20 16:4433 CEST

Agnieszka Accordi

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 20 sierpnia 2020 r.
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Raport niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu poélrocznego
skroconego sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej X-Trade Brokers Dom Maklerski S.A.

Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego potrocznego skroconego sprawozdania finansowego Spétki X-
Trade Brokers Dom Maklerski S.A. (zwanej dalej ,Spétka”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Ogrodowe;j
58, 00-876 Warszawa obejmujgcego skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien
30 czerwca 2020 r. oraz potroczne skrocone sprawozdanie z dochodéw catkowitych, potroczne skrécone
sprawozdanie ze zmian w kapitale wilasnym ipotroczne skrocone sprawozdanie z przeplywdw
pienieznych sporzadzone za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r. oraz wybrane noty objasniajace
do pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Za sporzgdzenie i przedstawienie potrocznego skroconego sprawozdania finansowego zgodnie
z Miedzynarodowym  Standardem Rachunkowosci 34  Srédroczna  sprawozdawczo$é  finansowa
zatwierdzonym przez Unie Europejska odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. My jeste$my odpowiedzialni za
sformutowanie wniosku na temat pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ustug Przegladu 2410, Przeglad
Srodrocznych informacji finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki
przyjetym jako Krajowy Standard Przegladu 2410 uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentow. Przeglad
pétrocznego skroconego sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do
osob odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych
oraz innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Badania. Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktore zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy
opinii z badania.

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746 4000,
F: +48 (22) 742 4040, www.pwc.pl

PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedzibg Spétki jest Warszawa, ul. Polna 11.
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Na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrocito naszej uwagi,
co kazatoby nam sgdzi¢, ze zatgczone podiroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przeprowadzajgcy przeglad w imieniu PricewaterhouseCoopers Polska spédtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Audyt sp.k., spotki wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 144:

Podpis jest prawidiowy
Dokument podpisany przeﬁeszka Accordi
Data: 2020.08.20 16:42:48 CEST

Agnieszka Accordi

Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 11665

Warszawa, 20 sierpnia 2020 r.



