th RAPORT BIEZACY NR 23/2026 XTB S.A.

Warszawa, 28 pazdziernika 2026 r. Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie
ul. Prosta 67, 00-838 Warszawa

Wstepne wyniki finansowe i operacyjne za
lll kwartat 2026 roku

Zarzad XTB S.A. (,Emitent”, ,Spoétka”, ,XTB”) informuje, iz w dniu 28 pazdziernika 2026 roku, w zwigzku z
zakonczeniem procesu agregacji danych finansowych realizowanego na potrzeby przygotowania skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Emitenta za 11l kwartat 2026 roku, podjeta zostata
decyzja o przekazaniu do publicznej wiadomosci wstepnych, skonsolidowanych, wybranych danych finansowych

oraz operacyjnych za ww. okres, ktére Emitent przekazuje w zatgczeniu do niniejszego raportu biezgcego.

Emitent informuje przy tym, iz ostateczne wyniki finansowe oraz operacyjne za Ill kwartat 2026 roku zostang
przekazane w rozszerzonym skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej Emitenta za Il kwartat 2026 roku,

ktérego publikacja zostata przewidziana na 20 listopada 2026 roku.

§ Podstawa prawna @ Art. 17 ust. 1 MAR - informacje poufne.
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Kluczowe wskazniki
za lll kwartat 2026 roku
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

(w tys. PLN) OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY  OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Przychody z dziatalnosci operacyjnej razem 623 323 375 821 2709 647 1536 712
Koszty dziatalnosci operacyjnej razem (397 631) (322 654) (1281 684) (931 382)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 225 692 53 167 1427 963 605 330
Przychody finansowe 27 663 5433 81 367 33700
Koszty finansowe (248) 2982 (855) (82 105)
Zysk przed opodatkowaniem 253 107 61 582 1508 475 556 925
Podatek dochodowy (39 442) (8 355) (267 570) (93 646)
Zysk netto 213 665 53 227 1240 905 463 279
(w tys. PLN) STAN NA DZIEN
30.09.2026 31.12.2025 30.09.2025
Srodki pieniezne wtasne 2914 622 1994 027 1785771
Srodki pieniezne wtasne + obligacje 3134794 1994 027 1805 792
Kapitat wiasny 2778 878 2000 497 1819100

www.xtb.com
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WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE OPERACYJNE (KPI)

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY  OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY

30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Nowi klienci' 335 704 221762 1039 037 583 405
Klienci razem 3138 918 1904 475 3138918 1904 475
Liczba aktywnych klientow? 1 566 408 919 976 1712 248 1005 589
Depozyty netto (w tys. PLN)? 5 645 688 3233 068 17 414 512 10473 943
slirzgtn;vsrtzy);(.;r;)tj&/)?peracyjne na aktywnego 04 0.4 16 15
Obrét instrumentami pochodnymi CFD 1710 009 2094 296 5 864 840 6 323 854
w lotach?®
Rentownos¢ na lota (w PLN)® 301 152 413 218
Obrét instrumentami pochodnymi CFD 1023 045 1118 278 3380 688 3200 699

w wartosci nominalnej (w min USD)

Rentownos$¢ za 1 milion obrotu
instrumentami pochodnymi CFD w wartosci 133 78 194 114
nominalnej (w USD)’

Obrot akcjami i ETF w wartosci nominalne;j

(w min USD) 9 231 5948 27 666 14 797

' Liczba nowych klientow Grupy w poszczegéinych okresach.

2 Liczba klientéw, ktérzy w okresie: (i) przeprowadzili co najmniej jedna transakcje i/lub (i) posiadali otwartg pozycje, i/lub (i) posiadali wolne $rodki na rachunku
objete oprocentowaniem.

3 Depozyty netto stanowig $rodki wptacone przez klientéw bezposrednio na rachunki inwestycyjne oraz srodki przetransferowane z rachunku Karty XTB na
rachunki inwestycyjne, pomniejszone o $rodki wycofane z rachunkéw inwestycyjnych w danym okresie.

4 Przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy w danym okresie podzielone przez liczbe aktywnych klientéw w danym okresie.

5 Lot stanowi jednostke transakcyjng obrotu instrumentami finansowymi. Wielko$¢ lota rozni sie dla poszczegolnych instrumentow finansowych. W przypadku
transakcji na instrumentach CFD opartych o waluty, w tym kryptowaluty, lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej. W pozostatych przypadkach
warto$¢ lota okre$lona jest w tabeli specyfikacji instrumentéw, ktéra jest dostepna tutaj. Prezentowana warto$¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF
w przypadku ktérych 1 lot rowna sie 1 akcji. W zwigzku z ujednoliceniem definicji lota dla instrumentéw CFD opartych na kryptowalutach z definicjg stosowang
dla instrumentéw CFD opartych na walutach, gdzie warto$¢ 1 lota to 100 000 jednostek waluty bazowej, dane zostaty odpowiednio skorygowane w okresach
poréwnawczych.

° Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto osiggniety na instrumentach CFD, z wytgczeniem CFD na akcje i ETF, podzielony przez obrot
instrumentami pochodnymi CFD wyrazony w lotach, z wytgczeniem CFD na akcje i ETF.

" Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto osiagniety na instrumentach CFD, z wyfgczeniem CFD na akcje i ETF, przeliczony na USD wedtug
Sredniej arytmetycznej $rednich kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzienn kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielony przez obrot
instrumentami CFD, z wytgczeniem CFD na akcje i ETF, wyrazony w warto$ci nominalnej (min USD).
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KOMENTARZ ZARZADU DO WSTEPNYCH WYNIKOW

, , W 11l kwartale 2026 roku Grupa kontynuowata strategie budowy globalnej marki oraz dywersyfikacji oferty
produktowej, co przetozyto sie na istotny przyrost bazy klienckiej. W raportowanym okresie XTB pozyskato
ponad 335 tys. nowych klientow. Dynamiczne tempo akwizycji zaowocowato wzrostem catkowitej bazy
klientow do poziomu blisko 3,14 min na dzien 30 wrzesnia 2026 roku (wobec 1,90 min na dzien
30 wrzesnia 2025 roku, co oznacza wzrost o 64,8% r/r). Jednoczesnie Grupa odnotowata istotny przyrost
liczby aktywnych klientow, ktéra osiggneta poziom 1,57 min, co stanowi wzrost o 70,3% rok do roku (r/r).

W Il kwartale 2026 roku Grupa XTB wypracowata 213,7 min PLN skonsolidowanego zysku netto, wobec
53,2 min PLN w analogicznym okresie roku poprzedniego (wzrost o 301,4% r/r). Skonsolidowane
przychody operacyjne osiagnety poziom 623,3 min PLN (Il kwartat 2025 r.: 375,8 min PLN), przy kosztach
dziatalnos$ci operacyjnej na poziomie 397,6 min PLN (Il kwartat 2025 r.: 322,7 min PLN).

Zysk netto w ujeciu kwartalnym (w tys. PLN)

535 042

213 665

180 920

53 227

Il kw. 1 kw.

PRZYCHODY Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

W Il kwartale 2026 r. przychody operacyjne wyniosty 623,3 min PLN (wzrost o 65,9% r/r). Istotnymi czynnikami
determinujgcymi ich poziom byta konsekwentnie powigkszana liczba aktywnych klientéw (wzrost o 70,3% r/r),
potaczona z ich nizszg aktywnoscig transakcyjng wyrazong m.in. w liczbie zawartych kontraktéw CFD w lotach

(spadek o 18,3% r/r) oraz wzrostem rentownosci lota do poziomu 301 PLN (Il kwartat 2025 r.: 152 PLN).

Trzeci kwartat 2026 roku stat pod znakiem nizszej niz w | i Il kwartale br. aktywnosci rynkéw finansowych
i towarowych. Dalej wystepowata podwyzszona zmienno$¢ na instrumentach towarowych. Ze wzgledu na
nieustanne napiecia geopolityczne kluczowg role w przychodach odgrywaty instrumenty CFD oparte na ropie oraz
metalach szlachetnych. Duzo dziato sig rowniez na rynku gazu ziemnego zaréwno w USA jak i w Europie. Wyraznie

spokojniej sytuacja wygladata na indeksach gietdowych.

Analizujgc pierwsze 9 miesiecy 2026 roku nalezy stwierdzi¢, ze zdecydowanie najpopularniejszymi instrumentami
byly CFD oparte o surowce energetyczne, a takze o metale szlachetne. Wysoka zmiennos$¢ pojawita sie szczegdlnie
w pierwszym oraz trzecim kwartale. Indeksy gietdowe odgrywaty natomiast kluczowg role szczegdlnie w drugim

kwartale.
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OKRES 3 MIESIECY
ZAKONCZONY 30.09.2026 30.06.2026 31.03.2026 31.12.2025 30.09.2025 30.06.2025 31.03.2025 31.12.2024

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej razem 623 323 992306 1094018 609 344 375 821 580 597 580 294 465 416
(w tys. PLN)

Obro6t instrumentami
pochodnymi CFD 1710009 1831627 2323204 2542526 2094296 2321584 1907974 1657 390
w lotach’

Rentownos¢ na lota
(w PLN)?

Obrét instrumentami
pochodnymi CFD

w warto$ci nominalnej
(w min USD)

Rentownos¢ za

1 milion USD obrotu
instrumentami
pochodnymi CFD

w wartosci nominalnej
(w USD)?

301 484 439 208 152 229 277 253

1023045 1029179 1333410 1605005 1118278 1144554 937 867 727 854

133 234 216 93 84 128 144 147

' Lot stanowi jednostke transakcyjng obrotu instrumentami finansowymi. Wielko$¢ lota rézni sig dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych. W przypadku
transakcji na instrumentach CFD opartych o waluty, w tym kryptowaluty, lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej. W pozostatych przypadkach
warto$¢ lota okreslona jest w tabeli specyfikacji instrumentdéw, ktéra jest dostepna tutaj. Prezentowana warto$¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF
w przypadku ktérych 1 lot réwna sie 1 akcji. W zwigzku z ujednoliceniem definicji lota dla instrumentéw CFD opartych na kryptowalutach z definicjg stosowang
dla instrumentéw CFD opartych na walutach, gdzie warto$¢ 1 lota to 100 000 jednostek waluty bazowej, dane zostaty odpowiednio skorygowane w okresach
poréwnawczych.

2 Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto osiagniety na instrumentach CFD, z wytaczeniem CFD na akcje i ETF, podzielony przez obrot
instrumentami pochodnymi CFD wyrazony w lotach, z wytgczeniem CFD na akcje i ETF.

3 Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto osiagniety na instrumentach CFD, z wytaczeniem CFD na akcje i ETF, przeliczony na USD wedlug
Sredniej arytmetycznej Srednich kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielony przez obrét
instrumentami CFD, z wytgczeniem CFD na akcje i ETF, wyrazony w warto$ci nominalnej (min USD).

OKRES ZAKONCZONY: 9 MIESIECY 12 MIESIECY

30.09.2026  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020

Przychody z dziatalnosci

operacyjnej razem (w tys. PLN) 2709647 2146056 1873436 1618385 1451954 625 595 797 750

Obroét instrumentami

pochodnymi CFD w lotach’ 5864840 8866381 6274177 6779816 6592928 4045882 3113375

Rentownos$é na lota

(w PLN)2 413 215 275 227 212 144 249

Obrét instrumentami
pochodnymi CFD w wartosci 3380688 4805704 2626577 2285891 2259588 1737351 1021835
nominalnej (w min USD)

Rentownos$¢ za 1 milion USD
obrotu instrumentami
pochodnymi CFD w warto$ci
nominalnej (w USD)?

194 109 169 164 142 92 197

" Lot stanowi jednostke transakcyjng obrotu instrumentami finansowymi. Wielko$c¢ lota rézni sig dla poszczegdinych instrumentéw finansowych. W przypadku
transakcji na instrumentach CFD opartych o waluty, w tym kryptowaluty, lot odpowiada 100 000 jednostek waluty bazowej. W pozostatych przypadkach
warto$¢ lota okreslona jest w tabeli specyfikacji instrumentéw, ktéra jest dostepna tutaj. Prezentowana warto$¢ nie uwzglednia obrotu CFD na akcje i ETF
w przypadku ktérych 1 lot rowna sie 1 akcji. W zwigzku z ujednoliceniem definicji lota dla instrumentéw CFD opartych na kryptowalutach z definicjg stosowang
dla instrumentéw CFD opartych na walutach, gdzie warto$c 1 lota to 100 000 jednostek waluty bazowej, dane zostaty odpowiednio skorygowane w okresach
poréwnawczych.

2 Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto osiagniety na instrumentach CFD, z wytaczeniem CFD na akcje i ETF, podzielony przez obrét
instrumentami pochodnymi CFD wyrazony w lotach, z wytgczeniem CFD na akcje i ETF.

3 Wynik z operacji na instrumentach finansowych netto osiagniety na instrumentach CFD, z wylgczeniem CFD na akcje i ETF, przeliczony na USD wedfug
Sredniej arytmetycznej Srednich kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzieri kazdego miesigca okresu sprawozdawczego, podzielony przez obroét
instrumentami CFD, z wytgczeniem CFD na akcje i ETF, wyrazony w warto$ci nominalnej (min USD).
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Wynik z operacji na instrumentach finansowych wg klas

Analiza struktury wyniku z tytutu operacji na instrumentach finansowych
brutto (dalej: wynik brutto z instrumentéw) Grupy w Il kwartale 2026 r.
wskazuje na wyrazng dominacje instrumentdow CFD (ang. contracts
for difference) opartych na towarach. Ich udziat w wyniku brutto
z instrumentéw wzrést do 70,8% wobec 48,5% w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Bylo to zwigzane przede wszystkim z wysokag
dochodowoscig transakcji na instrumentach opartych na notowaniach

zlota, ropy naftowej, gazu ziemnego oraz srebra.

Druga kategorig pod wzgledem udziatu w wyniku brutto z instrumentéw

byly pozostate instrumenty finansowe, obejmujace gtéwnie akcje i ETF-y.

EU R / USD A+0003 IS T | Ich udziat wyniost 12,3% wobec 8,3% w IIl kwartale 2025 r.

Z kolei udziat instrumentéw CFD opartych na indeksach wyniést 12,0%

0 wobec 32,4% w analogicznym okresie poprzedniego roku. Na wynik tej
1.0015 0z 1614

kategorii istotny wptyw miata wysoka dochodowos¢ transakcji na

instrumentach opartych na amerykanskim indeksie US 100, polskim
EUR / GBP indeksie WIG20 oraz niemieckim indeksie DE 40.

.y 1 1ISD “12'5_0, 0 4659

70,8% 301 run

UDZIAL CFD OPARTYCH NA TOWARACH RENTOWNOSC NA LOTA
W WYNIKU BRUTTO Z INSTRUMENTOW

OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY

(w tys. PLN)
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025

Instrumenty CFD 544 055 361228 2 526 469 1473 271
Pozostate instrumenty 57 290 5783 139 977 41911
Wynik z operacji na instrumentach
finansowych brutto 601 345 367 011 2 666 446 1515182
Bonusy i rabaty wyptacane klientom (3 345) (4 271) (15 154) (12 531)
Prowizje wyptacane brokerom
wsp6lpracujacym (9 380) (13 958) (38 301) (37 211)
Wynik z operacji na instrumentach 588 620 348 782 2612 991 1 465 440
finansowych netto
Wynik z tytutu odsetek od srodkéw 28 402 21982 74 380 56 695
pienieznych klientow
Przychody z tytutu prowizji i optat 6 255 5014 22 027 14 264

Okresowe zmiany struktury przychodéw z tytutu operacji na instrumentach finansowych brutto sg naturalne
i wynikajg z decyzji inwestycyjnych podejmowanych przez klientéw. Na te decyzje z kolei istotny wplyw ma

charakterystyka rynkow finansowych i towarowych w okresie.

e OQOO 7
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STRUKTURA WYNIKU Z TYTULU OPERACJI
NA INSTRUMENTACH BRUTTO (W %)

Il kwartat 2026

I - Il kwartat 2026

www.xtb.com

Il kwartat 2025

CFD na indeksy
® CFD na waluty
u CFD na towary

m pozostate

10,8%

I - Il kwartat 2025

CFD na indeksy
® CFD na waluty
u CFD na towary

m pozostate

14,4%
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Przychody operacyjne XTB powstaja: (i) ze spreadow (réznicy miedzy
ceng sprzedazy — offer, a ceng kupna — bid); (ii) z naliczanych punktéw
swapowych (stanowigcych koszt utrzymywania pozycji w czasie);
(iii) z prowizji i optat naliczanych klientom; (iv) z wyniku netto (zyskéw
pomniejszonych o straty) z dziatalnosci XTB w zakresie market making oraz
(v) z odsetek od srodkéw pienigznych klientow.

Model biznesowy stosowany przez XTB tgczy w sobie cechy modelu
agencyjnego oraz modelu market maker, w ktérym Spoditka jest strong
transakcji zawieranych i inicjowanych przez klientéw. XTB nie angazuje sie,
sensu stricto, w transakcje realizowane na wtasny rachunek w oczekiwaniu
na zmiany cen lub wartosci instrumentow bazowych (tzw. proprietary

trading).

Stosowany przez XTB hybrydowy model biznesowy wykorzystuje tez model agencyjny. Dla przyktadu na wigkszosci
instrumentéw CFD opartych o kryptowaluty, XTB zabezpiecza te transakcje z partnerami zewnetrznymi, przestajac
praktycznie by¢ druga strong transakcji (oczywiscie z prawnego punktu widzenia nadal jest to XTB). W petni
zautomatyzowany przyjety w Spotce proces zarzgdzania ryzykiem ogranicza ekspozycje na zmiany rynkowe oraz
zmusza do zabezpieczania pozycji w celu utrzymywania witasciwych pozioméw wymogow kapitatowych.
Dodatkowo, XTB realizuje bezposrednio na rynkach regulowanych lub w alternatywnych systemach obrotu
wiekszo$¢ transakcji na akcjach i ETF oraz na instrumentach CFD opartych o te aktywa. XTB nie jest market

makerem dla tej klasy instrumentow.

W model biznesowy XTB wpisana jest duza zmiennos$¢ przychodow z okresu na okres. Na wyniki operacyjne wpltyw
majg przede wszystkim: (i) zmiennos¢ na rynkach finansowych i towarowych; (ii) liczba aktywnych klientéw;
(iii) wolumen zawieranych przez nich transakcji na instrumentach finansowych; (iv) ogélne warunki rynkowe,

geopolityczne i gospodarcze; (v) konkurencja na rynku FX/CFD oraz (vi) otoczenie regulacyjne.

Co do zasady, na przychody Grupy pozytywnie wptywa wyzsza aktywnos¢ rynkéw finansowych i towarowych
z uwagi na to, ze w takich okresach obserwuje sie wyzszy poziom obrotéw realizowanych przez klientéw Grupy
oraz wyzszg rentownos$¢ na lota. Korzystne dla Spotki sg okresy wystepowania wyraznych i diugich trendoéw
rynkowych i wtasnie w takich momentach osigga najwyzsze przychody. W zwigzku z tym, wysoka aktywnos¢ rynkow
finansowych i towarowych prowadzi co do zasady do zwiekszonego wolumenu obrotéw na platformach
transakcyjnych Grupy. Natomiast spadek tej aktywnos$ci oraz zwigzany z tym spadek aktywnosci transakcyjnej

klientow Grupy prowadzi w gtdwnej mierze do zmniejszenia przychodow operacyjnych Grupy.

Z uwagi na powyzsze, przychody operacyjne i rentownos¢ Grupy mogg spada¢ w okresach niskiej aktywnosci
rynkéw finansowych i towarowych. Ponadto, moze pojawic¢ sie bardziej przewidywalny trend, w ktéorym rynek
porusza sie w ograniczonym zakresie cenowym. Prowadzi to do powstania tendencji rynkowych, dajacych sie
przewidzie¢ z wyzszym prawdopodobienstwem niz w przypadku wiekszych kierunkowych ruchéw na rynkach, co
tworzy sprzyjajgce warunki do transakcji zawieranych w waskim zakresie rynku (ang. range trading). W takim
przypadku obserwuje sie wigkszg liczbe transakcji przynoszgcych zyski klientom, co skutkuje obnizeniem wyniku
Grupy lub wystgpieniem straty z tytutu market making.
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Zmienno$¢ oraz aktywno$¢ rynkéw wynikajg z szeregu czynnikdw zewnetrznych, z ktérych czes$¢ jest

charakterystyczna dla rynku, a cze$¢ moze by¢é powigzana z ogdinymi warunkami makroekonomicznymi, co

w istotny sposéb moze na przychody osiggane przez Grupe w kolejnych kwartatach, co jest charakterystyczne dla

modelu biznesowego Grupy.

Ponizej przedstawiono graficzne ujecie modelu biznesowego XTB.

Hybrydowy model biznesowy XTB:
potaczenie modelu agencyjnego i market maker (MM)

Dwa filary modelu

1. Model market maker (MM) 2.Model agencyjny
L]
«— -~
< N ST < e
) ’ Zewnetrzni
XTB Klient Klient XTB = rtngrz‘sfgigl{ o
_ XTB jest bezpoérednia strona transakcji XTB przekazuje zlecenia do zewnetrznych
inicjowanych i zawieranych przez klientow partneréw lub gietd
’{E Rola XTB m Ryzyko EE Rola XTB :\ﬁ Ryzyko
zapewnienie zarzadzane posrednik wyprowadzone na
ptynnosci wewnetrznie w transakcji zewnatrz (hedging)

Specyfika wytaczen
(gdzie XTB nie jest market makerem)
M Akcje i ETF
. Instrumenty CFD oparte
(oraz oparte na nich CFD) o ,;'? o kryptowaluty
l ' (Technicznie XTB, ale w praktyce
N ryzyko rynkowe jest wytaczone)
Rynki Regulowane, 1)
Alternatywne Systemy Obrotu (ASO) .
(gietdy np. GPW, LSE, NYSE etc) .. Partnerzy zewnetrzni
Wewnetrzna realizacja zlecen (Sl) /& Zabezpieczenie transakcji
e e Uzewnetrznych dostawcow
Transakcje realizowane bezposrednio na gietdach, a—a plynnosci (zmniejszenie ryzyka
w systemach ASO lub w ramach wewnetrznego wewnetrznego)

systemu S| (Systematic Internaliser).

Filary bezpieczenstwa

Brak Automatyczne
Prioprietary zarzadzanie
Trading ryzykiem

XTB nie angazuje sie w transakcje na wiasny 1. Ogranicza 2. Wymusza 3. Zapewnia wiasciwe

rachunek w oczekiwaniu na zmiany cen (spekulacja). g:igg:y;fkga . ;ﬁéﬁ'_eﬁezgglﬁg Egsgown;mz?ogéw

Proces w pelni zautomatyzowany

Model ten tgczy korzysci ptynnosci dla klientéw z optymalnym zarzadzaniem ryzykiem dla Spotki
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KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Koszty dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2026 r. wyniosty 397,6 min PLN, co oznacza wzrost o 75,0 min PLN

w stosunku do analogicznego okresu 2025 r. (322,7 min PLN). Gtéwne czynniki wptywajgce na poziom kosztéw to:

= koszty marketingowe: wzrost o 45,8 min PLN, wynikajgcy z intensyfikacji globalnych kampanii promujgcych
oferte produktows;

=  koszty wynagrodzen i $wiadczen pracowniczych: wzrost o 20,7 min PLN, bedacy gtéwnie efektem zwigekszenia
zatrudnienia;

= kosztach prowizji, wzrost o 7,0 min PLN wynikajacy z wigkszych kwot zaptaconych dostawcom ustug
ptatniczych, za posrednictwem ktorych klienci deponujg swoje srodki na rachunkach transakcyjnych.

(w tys. PLN) OKRES 3 MIESIECY OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY ZAKONCZONY
30.09.2026 30.09.2025 30.09.2026 30.09.2025
Marketing 187 284 141 495 622 794 405 851
Wynagrodzenia i Swiadczenia pracownicze 125 827 105 157 372791 297 857
Koszty prowizji 32 332 25 306 88 546 82 572
Pozostate ustugi obce 30178 31958 101 039 93 965
Amortyzacja 7 760 6 552 21 486 18 396
Pozostate koszty 7142 4699 52 062 13 196
Podatki i optaty 4 808 4775 15 882 11 396
Koszty utrzymania i wynajmu budynkow 2 300 2712 7 084 8 149
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej razem 397 631 322 654 1281 684 931 382

W ujeciu k/k koszty dziatalnosci operacyjnej byty nizsze o 22,1 min PLN. Gtéwnym czynnikiem wptywajacym na ten
spadek byly nizsze nakfady na dziatania marketingowe (online) o 12,8 min PLN oraz spadek kosztéw pozostatych

ustug obcych o 8,3 min PLN.

W zwigzku z intensywnym rozwojem XTB, Zarzad ocenia, ze w 2026 r. tgczne koszty dziatalnosci operacyjnej moga
ksztattowac sie na poziomie wyzszym nawet o okoto 30% do tego, jaki zaobserwowalismy w 2025 r. Priorytetem
Zarzadu jest dalszy przyrost bazy klienckiej oraz budowanie marki globalnej. W konsekwencji realizowanych
dziatan naklady na marketing mogg wzrosng¢ o okoto 50% w stosunku do roku ubiegtego, przy jednoczesnym
zatozeniu, ze $redni koszt pozyskania klienta powinien by¢ poréwnywalny do tego, jaki zaobserwowalismy w latach
2023 - 2025.

Dodatkowo, w perspektywie srednioterminowej (rozumianej jako horyzont trzyletni, tj. lata 2027 - 2029) Zarzad
ocenia, ze naklady na marketing mogg rosngc¢ o okoto 30 - 40% r/r, przy jednoczesnym zafozeniu, ze $redni koszt

pozyskania klienta powinien by¢ na podobnym poziomie jak w latach 2023 - 2026.
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Ostateczny poziom kosztow operacyjnych uzalezniony bedzie w szczegodlnosci od: dynamiki zatrudnienia oraz
wysokosci zmiennych sktadnikéw wynagrodzen wyptaconych pracownikom, skali wydatkéw marketingowych,
tempa ekspansji geograficznej na nowe rynki oraz wptywu ewentualnych nowych regulacji i innych czynnikow
zewnetrznych na poziom przychodéw osigganych przez Grupe.

Poziom wydatkbw marketingowych uzalezniony
bedzie od oceny ich wptywu na wyniki i rentownos¢
Grupy, tempa ekspansji zagranicznej oraz stopnia
responsywnosci  klientébw na  podejmowane

dziatania. Do wzrostu zatrudnienia w Grupie

swo,e éele o t przyczyniaC sie bedzie jej dynamiczny rozwoj,

Ibrahlﬂitvalg = zarowno na nowych, jak i istniejgcych juz rynkach.

z Planami Inwestycyjnymi A .-W\‘u'; Z kolei na wysokos¢ zmiennych skiadnikow

R - A A ilei
Oferowane instrumenty finansowe sq ryzykowne. Inwestuj odpowiedzialnie. WynagrOdzen Wpin&C beda Wymkl Grupy'

KLIENCI

Fundamentem stabilnego wzrostu XTB pozostaje sukcesywnie powigkszana baza oraz rosngca liczba aktywnych
klientéw. W 11l kwartale 2026 r. Grupa odnotowata kolejny raz wysoki rezultat w tym obszarze, pozyskujgc 335 704
nowych klientéw (wobec 221 762 w analogicznym okresie rok wczesniej), co oznacza wzrost o 51,4% r/r. Kolejny
kwartat z rzedu wzrosta takze liczba aktywnych klientéw, osiggajgc poziom 1 566 408, co w poréwnaniu z 919 976

w analogicznym okresie ubiegtego roku stanowi wzrost o 70,3%.

OKRES 3 MIESIECY 35 09 2026  30.06.2026 31.03.2026 31.12.2025 30.09.2025 30.06.2025 31.03.2025 31.12.2024

ZAKONCZONY

Nowi klienci' 335704 333202 370041 280881 221762 167339 194304 158018
Klienci razem? 3138918 2825700 2513980 2164867 1904475 1607894 1543785 1361564
- jozba axtywnych 1712248 1489872 1267467 1189422 1005589 853938 735389 701089
Liczba aktywnych

Klientow w kwartale 1566408 1415129 1267467 1063787 919 976 812519 735389 608 271

Koszty dziatalnosci

operacyjnej razem, 397 631 419744 464 309 382295 322654 292 911 315817 267 802
w tym: (w tys. PLN)
- Marketing 187 284 200 081 235429 179 047 141 495 123 322 141034 116 855

Sredni koszt

pozyskania Klienta® 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,7 0,7 0,7

" Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegdlnych kwartatach.
2 Liczba klientow na koniec poszczegdlnych kwartatow.

% Liczba aktywnych klientéw odpowiednio w okresie 9, 6, 3 miesigcy 2026 r. oraz 12, 9, 6 i 3 miesiecy 2025 r., a takze 12 miesigcy 2024 r. Aktywny klient to
klient, ktory w danym okresie: (i) przeprowadzit co najmniej jedng transakcje i/lub (ii) posiadat otwartg pozycje, i/lub (iii) posiadat wolne $rodki na rachunku
objete oprocentowaniem.

“ Sredni koszt pozyskania klienta (CAC) definiowany jest jako iloraz catkowitych wydatkéw marketingowych poniesionych w danym kwartale oraz liczby nowych
klientow pozyskanych w tym samym okresie.
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OKRES ZAKONCZONY 9 MIESIECY 12 MIESIECY

30.09.2026  31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Nowi Klienci' 1039037 864286 498438 311971 196864 189187 112025
Klienci razem? 3138918 2164867 1361564 897573 614934 429157 255791
Liczba aktywnych klientow? 1712248 1189422 701089 418423 270560 193180 108312
Koszly dziatainosci operacyjnej 1281684 1313677 886701 694231 558567 348772 282004
razem, w tym: (w tys. PLN)
- Marketing 622794 584808 344808 263924 222369 120101 87 731
Sredni koszt pozyskania klienta* 0,6 0,7 0,7 0,8 1,1 0,6 0,8

" Liczba nowych klientéw Grupy w poszczegodlnych latach.
2 Liczba klientéw na koniec poszczegéinych lat.

3 Liczba aktywnych klientéw odpowiednio w okresie 9 miesiecy 2026 r. oraz w okresie 12 miesigcy w poszczegélnych latach. Aktywny klient, to klient, ktory
w danym okresie: (i) przeprowadzit co najmniej jedng transakcje i/lub (i) posiadat otwartg pozycje, i/lub (iii) posiadat wolne $rodki na rachunku objete
oprocentowaniem.

4 Sredni koszt pozyskania klienta (CAC) definiowany jest jako iloraz catkowitych wydatkéw marketingowych w danym okresie oraz liczby nowych klientéw
pozyskanych w tym samym okresie.

Priorytetem Zarzadu pozostaje dalsza ekspansja bazy klienckiej, zmierzajgca do umocnienia globalnej pozycji
rynkowej XTB poprzez dotarcie z ofertg produktowg do klienta masowego. Dziatania te sg wspierane przez szereg
inicjatyw strategicznych, w tym systematyczne wdrazanie nowych produktéw, celowane kampanie promocyjne oraz

rozbudowe programow edukacji finansowe;j.

Ambicjg Zarzadu w 2026 r. jest pozyskiwanie Srednio co najmniej 250 — 290 tys. nowych klientow kwartalnie.
Skutecznos¢ realizowanej strategii potwierdzajg dane operacyjne: w pierwszych 27 dniach pazdziernika 2026 r.
Grupa pozyskata ponad 100,6 tys. nowych klientéw. Dodatkowo, w perspektywie $rednioterminowej
(rozumianej jako horyzont trzyletni, tj. lata 2027 - 2029) ambicjg Zarzadu jest wzrost liczby nowych klientéw o okoto
30% r/r, przy jednoczesnym zatozeniu, ze $redni koszt pozyskania klienta (CAC) powinien by¢ na podobnym
poziomie jak w latach 2023 - 2026.

Profil aktywnego klienta XTB

Przedstawiona analiza statystycznego inwestora detalicznego w Grupie XTB zostata przygotowana na podstawie
aktywnosci transakcyjnej w I-lll kwartale 2026 roku oraz w okresie poréwnawczym. Opracowanie obejmuje
wytgcznie aktywnych klientéw, ktérzy w badanym czasie przeprowadzili co najmniej jedng transakcje, posiadali

otwartg pozycje lub dysponowali wolnymi $rodkami na rachunku objetym oprocentowaniem.

=  Struktura wiekowa
Wykres stupkowy przedstawia strukture wiekowg klientdow w ujeciu procentowym, poréwnujgc pierwsze trzy

kwartaty 2026 roku z analogicznym okresem 2025 roku.

Struktura wiekowa klientow w I-Ill kw. 2026 i I-lll kw. 2025 roku
R 19,0%
18-24 16,9%
e 33,7 %
25-34

35-44 I — 26,5%

45.54 . 14,8% o
14,5%
55.64 M 4,7%
4,5%
0,
65-74 - 1.21/1’)2% m |-l kw. 2026
s=75 1 0,2% I-1ll kw. 2025
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Struktura aktywnych klientoéw z okresu I-11l kwartat 2026 r. ma wyraznie mtody profil, ze szczegbing koncentracjg
na osobach w wieku produkcyjnym i wchodzgcych na rynek pracy. Dominujg grupy inwestorow z przedziatu
wiekowego 25-34 oraz 35-44 lata, odpowiadajgc fgcznie za 60,2% udzialu (wobec 62,7% w 2025 roku).
Najliczniejszg kategorig pozostaje segment 25-34 lata z wynikiem 33,7%. Najwigkszg dynamike wzrostu
odnotowata najmfodsza grupa (18-24 lata), zwiekszajac swdj udziat z 16,9% do 19,0% (+2,1 p.p.). Oznacza to, ze
klienci ponizej 35. roku zycia stanowig tgcznie ponad potowe wszystkich odbiorcow (52,7% w 2026 r. vs 52,3%
w 2025 r.). Grupa klientow w wieku 45-54 lata zanotowata niewielki wzrost z 14,5% do 14,8%. Z kolei udziat osob
w wieku 55 lat i starszych pozostat niski i niemal niezmieniony — fgcznie wynosi 6,1% w okresie I-1ll kw. 2026 roku
w poréwnaniu do 5,9% w I-lll kw. 2025 roku, przy czym grupy 65-74 lata (1,2%) oraz 75+ (0,2%) utrzymaty
identyczny odsetek rok do roku.

=  Produkty dlugoterminowego inwestowania i oszczedzania
Budujgc konkurencyjng oferte Grupa XTB wprowadzita do niej produkty skierowane do inwestorow
zainteresowanych diugoterminowym inwestowaniem $rodkéw w celu wykorzystania parasola podatkowego lub
z myslg o emeryturze. Aktualnie w ofercie XTB znajdujg sie rachunki: IKE i IKZE w Polsce, ISA oraz Cash ISA
w Wielkiej Brytanii, PEA we Francji oraz wprowadzony pod koniec Ill kwartatu 2026 r. TBSZ (Tartés Befektetési

Szamla) na Wegrzech.

Na koniec Il kwartatu 2026 r. XTB prowadzito:

4 )
225070 § = () s

L RACHUNKI IKE )

4 N
65018 i 2% ) 7on

L RACHUNKI IKZE )

4 )
11 767 19 427

L RACHUNKI ISA i Cash ISA (tgcznie) RACHUNKI PEA )

Zestawienie nie uwzglednia danych dotyczacych liczby rachunkéw TBSZ z uwagi na zbyt krotki okres obecnosci

produktu w ofercie XTB.
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DZIALANIA MARKETINGOWE

Obok rozwoju technologii i systematycznego poszerzania oferty produktowej, kluczowg sitg
napedowg Grupy pozostajg dziatania marketingowe. Ich realizacja jest Scisle skorelowana
z celami strategicznymi XTB: sukcesywnym zwiekszaniem udziatu w globalnym rynku fintech,
dazeniem do pozycji lidera na europejskim rynku ustug inwestycyjnych oraz skutecznym

dotarciem do klienta masowego.

W Il kwartale 2026 r. Grupa XTB przygotowywata swojg najwiekszg globalng kampanie
marketingowg z udziatem ambasadoréw: Zlatan Ibrahimovicia oraz Tyson’a Fury. Kampania

ruszyta 1 pazdziernika na czterech kontynentach (obejmuje m.in. Niemcy, Francje, Czechy,

Stowacje, w Rumunie, Portugalie, Wegry, kraje regionu MENA, Chile oraz Indonezjg). Inwestor.
Reklamy zostaty zaplanowane w mediach cyfrowych, tradycyjnych (telewizja, platformy Brzmi
VOD), na nos$nikach w przestrzeni publicznej (out-of-home i digital-out-of-home), w radio dobrze,

i w kinach na wybranych rynkach. prawda?

Marketing sportowy

W IlI kwartale 2026 r. XTB skupiato sie na wspotpracach z klubami oraz organizacjami sportowymi z réznych
dyscyplin:
= Wspotpraca z Komisja Sedziowska Czeskiego Zwiazku Pitki Noznej (FACR) — w ramach czteroletnie;
umowy, logo XTB bedzie widoczne na strojach arbitrow pitkarskich prowadzacych spotkania w dwdch
najwyzszych klasach rozgrywkowych w Czechach.
=  Sponsoring czotowych druzyn pitkarskich we Francji i w Portugalii — w ramach trzyletniej wspétpracy,
logo XTB znajdzie sie na koszulkach zawodnikéw klubéw odpowiednio Olympique Lyonnais oraz FC Porto
wraz z obecnos$cig wizualng na stadionie Estadio do Drag&o.
=  Wspétpraca z FIBA — Miedzynarodowa Federacjg Koszykowki. W ramach dziatan, w 11l kwartale 2026
r. logo Spoétki byto widoczne na parkietach dwéch hal w Berlinie podczas Mistrzostwa Swiata Kobiet
w Koszykdéwce. Ponadto, XTB uzyskato takze tytut Partnera eliminacji FIBA, dzigki czemu mozliwa bedzie
promocja marki i ekspozycja logo na srodkowym kole boiska oraz na bandach LED podczas eliminacji do
Mistrzostw Swiata FIBA 2027.
= Sponsoring tytularny CEV Champions League. Zawarto dwuletnig umowe, na mocy ktérej marka
zostata sponsorem tytularnym siatkarskiej Ligi Mistrzow mezczyzn od sezonu 2026/2027, zapowiadajgc

aktywnosci dla kibicow i wspdine kampanie cyfrowe.

A new name
takes the court
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APLIKACJA INWESTYCYJNA ALL-IN-ONE

Ambicjg Zarzadu jest ugruntowanie pozycji XTB jako aplikacji inwestycyjnej pierwszego wyboru w Europie
(All-in-One). Z zatozenia aplikacja XTB ma oferowac klientom tatwe, inteligentne i wydajne sposoby zawierania

transakgciji, inwestowania i oszczedzania, zapewniajgc jednoczesnie natychmiastowy dostep do ich pieniedzy.

W ostatnich latach XTB skutecznie realizuje transformacje z modelu brokera CFD w kierunku wieloproduktowego
podmiotu typu FinTech, ktéry dostarcza uniwersalng aplikacje inwestycyjng. Proces ten bedzie konsekwentnie

kontynuowany w 2026 roku oraz w kolejnych latach, stanowigc fundament dalszego wzrostu Grupy.

Nowi klienci (UE) - pierwsza transakcja (%)

100%
90%  156% 20,5% 20,0% 21,4%
80% VS s 5 42,8%
70% > 14,3% e 16,9% 4.5% 59,9%
60% 18,7% 81,0%
50%  [EALEA 26,6% 27,3% 26,0%
40% 17,8% —
30%
20% 35,6% 33,6% 35,4% 5%
10% 15,5%
0%
1-111 kw. I-11 kw. 2025 2024 2023 2022 2021 2020 2019
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mAkcje ®ETF-y mPlany Inwestycyjne Kontrakty CFD
Liczba transakcji na akcjach, ETF-ach i Planach Inwestycyjnych (klienci UE)
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Aktywa klientéw XTB w min PLN na koniec okresu:

(w min PLN) 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 30.09.2026

M Akcje 110 762 1846 2362 4094 7908 15139 25 253

T;%i ETF-y 25 110 606 1083 2053 5774 12145 23 155

Srodki pieniezne 471 1034 1787 1939 2267 3751 5 864 7 055

100° w?/st;‘r;gzz%ggz?wej 98 148 203 363 359 360 518 717
RAZEM 704 2054 4462 5747 8773 17793 33666 56 180

TOP 10 akcji pod wzgledem obrotéow w Il kwartale 2026 r.
| TOP 10 akcji pod wzgledem obrotéw w Il kwartale 2026
(R = xTB 3.16%

2 277%

3. andisk Corporation 2,52%

= Micron Technology 2,52°/o

VIDIA Corporation

Akcje

Procentowy udziat 10 najpopularniejszych instrumentéw w danej klasie aktywow w IIl kwartale 2026 roku

TOP 10 funduszy ETF pod wzgledem obrotow w Il kwartale 2026 r.

| TOP 10 funduszy ETF pod wzgledem obrotéw w Il kwartale 2026

|l Vanguard FTSE All-World UCITS ETF (Acc EUR) 8,44%

2 655%
Ml iShares Core MSCI| World UCITS ETF (Acc EUR) 3,72"/9
s 269%
iShares Core S&P 500 UCITS ETF o,
5. 2,32%

Vanguard S&P 500 UCITS ETF USD o,
4 (Acg EUR) 2:29 /0
VanEck Semiconductor UCITS ETF o,
7 2,02% B
iSh NASDAQ 100 UCITS o,
8. i) 160% %o P

: o |
2 150% b
10 134% s

Procentowy udziat 10 najpopularniejszych instrumentéw w danej klasie aktywow w IIl kwartale 2026 roku
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TOP 10 instrumentéw CFD pod wzgledem obrotow w Ill kwartale 2026 r.

| TOP 10 instrumentéw CFD pod wzgledem obrotow w Il kwartale 2026

] 4067%
2 37.33%

3. EX 550%

4. 2,48%

5. 2,44%

8. [l evruso 1,48%

8. [ o 1,48%

8. [l =5 130% o
9. [ vss0 098% L
10. [J usowry 0,73% CFD

Procentowy udziat 10 najpopularniejszych instrumentéw w danej klasie aktywow w IIl kwartale 2026 roku

Najzyskowniejsze instrumenty finansowe w lll kwartale 2026 r.

| TOP 10 najzyskowniejszych instrumentéw finansowych w Il kwartale 2026

1 24,81%
2. [el8co) 1977%

3. 9.93%

a 7,84%

Al Usi00 GD 5,52%

6. 3,46%

7. B crcon = 2,27%
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Procentowy udziat 10 najzyskowniejszych instrumentéw finansowych w wyniku z operacji na instrumentach finansowych brutto w 1l kwartale 2026 roku
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PLAN PRODUKTOWY

W 2026 r. i w kolejnych latach Grupa XTB zamierza kontynuowac¢ strategie budowania uniwersalnej aplikaciji

inwestycyjnej, ktorej oferta przeznaczona jest dla kazdego inwestora, chcgcego efektywnie zarzgdza¢ swoimi

Srodkami, zaréwno kroétko- jak i dtugoterminowo.

W 2026 roku Spoétka rozszerzyta swoje portfolio o kolejne produkty oraz funkcje:

PLAN PRODUKTOWY GRUPY XTB W 2026 ROKU

:

Kryptoaktywa

Opcje

Produkty inwestowania dlugoterminowego:

Konto Cash ISA
dla klientéw w Wielkiej
Brytanii

Plany Inwestycyjne 2.0

Legenda:

Zrealizowane

Rozszerzenie oferty
rachunkéw emerytalnych
w innych krajach
europejskich

©

Udostepnienie
rozszerzonych
godzin handlu

L]
W realizaciji

©

Konto OKI
dla klientow w Polsce

B

Margin trading

— handel z wykorzystaniem

dzwigni finansowej

Zaplanowane

Handel kryptoaktywami na rynku spot. W ramach zezwolenia od Cypryjskiej Komisji Papieréw Wartosciowych

i Gield (CySEC), uzyskanego pod koniec 2025 r., klienci na Cyprze w pierwszej potowie 2026 r. uzyskali dostep do

handlu kryptoaktywami na rynku spot za posrednictwem aplikacji inwestycyjnej XTB. Dziatalno$c¢ jest prowadzona

zgodnie z wymogami MiCA. Przy czym, Spotka podtrzymuje stanowisko, ze pozostaje zainteresowana ubieganiem

sie o0 zezwolenie w Polsce, jesli bedzie to mozliwe.

W Il kwartale 2026 r. XTB uruchomito handel kryptoaktywami na rynku spot w Chile. Inwestorzy moga wybiera¢

sposrod 46 dostepnych kryptoaktywow, a wraz z rozwojem produktu ich liczba bedzie systematycznie zwiekszana.

Oferta jest planowana do wprowadzenia takze na rynkach europejskich, pod warunkiem uzyskania niezbednych

zgdd regulacyjnych.

www.xtb.com
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Opcje. Produkt zostat wprowadzony juz na poczgtku 2026 r. Pierwszym rynkiem, na ktérym uruchomiono produkt

byt Cypr. Tamtejsi klienci zyskali mozliwos$¢ nabycia opcji kupna i sprzedazy na akcje 100 najpopularniejszych

spotek notowanych w Stanach Zjednoczonych. Rozwigzanie dziata pod nadzorem Cypryjskiej Komisji Papieréw

Wartosciowych i Gietd (CySEC). W | potroczu 2026 r. dostep do handlu opcjami zyskali klienci z Niemiec, Hiszpanii,

Francji, Stowacji, Czech i Portugalii. Dodatkowo dostepna jest mozliwo$¢ handlu tym produktem w utamkowych

wolumenach, co utatwia dywersyfikacje portfela przy ograniczonym kapitale oraz wspiera zarzgdzanie ryzykiem

w przypadku instrumentéw o wysokiej cenie.

W Il kwartale 2026 r. handel opcjami zostat udostepniony dla klientdow spotki zaleznej w Indonezji. Oferta obejmuje

instrumenty zatwierdzone przez lokalnego regulatora rynku BAPPEBTI.

Produkty inwestowania dlugoterminowego:

Cash ISA to specjalny rodzaj konta oszczednosciowego dostepnego dla rezydentow Wielkiej Brytanii,
ktéry pozwala im uzyskiwa¢ odsetki wolne od podatku od zgromadzonych srodkéw, z rocznym limitem
wptat w wysokosci 20 000 £, wspéinym dla wszystkich kont ISA. Elastycznos$¢ tego rachunku umozliwia
wyptate i ponowne wptacenie srodkow w tym samym roku podatkowym bez wptywu na dostepny limit.
Klienci mogg korzysta¢ z darmowych wptat i wyptat bez optat za prowadzenie konta, a srodki sg chronione
przez FSCS do kwoty 120 000 £. Rachunek Cash ISA zostat wprowadzony do oferty XTB w | kwartale
2026 roku.

Rozszerzenie oferty rachunkéw emerytalnych w innych krajach europejskich to kolejny krok, ktéry
pomoze zrealizowac¢ strategiczne zatozenia rozwoju miedzynarodowego. Wprowadzenie do oferty
rachunkéw dedykowanych oszczedzaniu dtugoterminowemu z myslg o emeryturze, pozwoli na
wzmocnienie bazy klientdbw poprzez pozyskanie nowych oraz zachecenie dotychczasowych do
skorzystania z nowego produktu. XTB prowadzi prace nad wprowadzeniem produktu o charakterze
emerytalnym dla klientéw z kolejnego europejskiego kraju.

Pod koniec Ill kwartatu 2026 roku do oferty rachunkéw inwestowania dtugoterminowego dotgczyt rachunek
TBSZ (Tartés Befektetési Szamla) dla klientéw z Wegier. Posiadacze tego rachunku utrzymujgc inwestycje
przez ponad 5 lat uzyskujg catkowite zwolnienie (0%) z podatku od zyskéw kapitatowych, dywidend

i odsetek (wobec standardowej stawki 28%).

Osobiste Konto Inwestycyjne (OKI) to nowy produkt inwestycyjny, ktérego celem jest pobudzenie rynku
kapitatowego i zachecenie Polakéw do dtugoterminowego oszczedzania. W sierpniu br. Prezydent RP
podpisat przyjeta przez parlament ustawe o OKI i wejdzie ona w zycie 1 stycznia 2027 roku. Zgodnie z jej
trescig Osobiste Konto Inwestycyjne ma charakter dobrowolny i nie ma ograniczenia ilosciowego,
co oznacza, ze jedna osoba moze mie¢ wiecej niz jeden rachunek tego typu. Inwestorzy bedg mogli
skorzystaé z catkowitego zwolnienia wypracowanych zyskéw z 19-procentowego podatku od dochoddw
kapitatowych (tzw. podatek Belki), pod warunkiem nieprzekroczenia ustalonych limitéw kapitatu: do
100 tys. zt dla aktywow inwestycyjnych (np. akcje, fundusze inwestycyjne) oraz do 25 tys. zt dla aktywow
oszczednosciowych (np. lokaty bankowe, skarbowe obligacje oszczednosciowe). Z kolei dla kapitatu
przekraczajgcego te kwoty wprowadzony zostanie nowy podatek od wartosci aktywow.

Spotka przygotowuje sie do wprowadzenia produktu do swojej oferty w styczniu 2027 roku.
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Margin trading, czyli handel z wykorzystaniem dzwigni finansowej. Jest to produkt wykorzystywany przez
aktywnych inwestorow na catym $wiecie. Margin trading daje inwestorom mozliwo$¢ nabycia instrumentu o wartosci
przekraczajgcej posiadane przez nich $rodki, dzieki wykorzystaniu pozyczonych od brokera srodkéw. Spétka

prowadzi intensywne prace nad wdrozeniem produktu na wybranych rynkach.

Plany Inwestycyjne 2.0. W zwigzku z duzym sukcesem produktu umozliwiajgcego tworzenie wtasnych portfeli do
dlugoterminowego inwestowania w fundusze ETF, Spoétka postanowita wprowadzi¢ jego nowg, ulepszong wersje
wzbogacong o mozliwos¢é inwestowania rowniez w akcje. Pozwoli to na dotarcie do klienta masowego, ktéry dopiero
rozpoczyna inwestowanie na rynkach finansowych. Po przeprowadzeniu testéw w | pofroczu roku, w pierwszych
dniach lipca od$wiezona wersja Planéw Inwestycyjnych byta dostepna na rynkach niemieckim i hiszpanskim.

W Il kwartale 2026 r. XTB wprowadzito nowe, gotowe warianty Planéw Inwestycyjnych, ktére pozwalajg wybraé
inwestorom rozwigzanie mozliwie najlepiej dopasowane do preferowanego poziomu ryzyka i ekspozycji sektorowe;,
utatwiajgc rozpoczecie inwestowania bez koniecznosci samodzielnego budowania portfela od podstaw. Klienci
nadal mogg tworzy¢ wtasne Plany, a dostepne instrumenty rozszerzono o akcje pojedynczych spétek oraz znacznie

wigkszg liczbe funduszy ETF.

Rozszerzenie godzin handlu umozliwia inwestorom kupno i sprzedaz akcji poza gtéwng sesjg gietdowa i tym
samym szybkg reakcje na wiadomosci ze spoétek. XTB planuje rozszerzenie godzin handlu na rynkach
amerykanskich (w formule 24 h / 5 dni w tygodniu), a takze na rynkach europejskich. Krétko po zakonczeniu
| potrocza 2026 r. Spotka poinformowata o wydtuzeniu godzin handlu od godz. 7:30 do godz. 22:00 na wybranych,
europejskich akcjach i ETF-ach (tacznie blisko 1 tys. instrumentéw notowanych na europejskich parkietach).

W Il kwartale 2026 r. rozszerzono pule tych instrumentéw do 1 672.

Przedstawiony powyzej Plan Produktowy odpowiada aktualnemu stanowi wiedzy i zasobow. Kolejnos¢
wdrazania zaprezentowanych produktéw i funkcjonalnosci moze by¢ inna niz przedstawiona powyzej.
XTB planuje dodanie nowych produktow oraz funkcjonalnosci do swojej oferty w 2026 r., natomiast

realizacja tego planu jest uzalezniona od czynnikéw zewnetrznych, ktére sa poza kontrolg Spéiki,

jak wspétpraca z zewnetrznymi dostawcami, uzyskanie niezbednych zgod regulacyjnych czy uchwalenie

istotnych dla dziatania przepisow prawnych. W zwigzku z tym, plan produktowy moze ulec zmianom

i modyfikacjom.
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BUDOWANIE PRZEWAGI KONKURENCYJNEJ W SEGMENCIE FIN-TECH

XTB, jako podmiot technologiczny dziatajacy w sektorze finansowym, prowadzi w sposob ciggty prace nad
rozwojem innowacyjnych i kompleksowych rozwigzah w dziedzinie transakcji oraz inwestycji internetowych
w instrumenty finansowe. Czyni to Spdétke organizacja typu FinTech. Celem powyzszych prac jest opracowywanie
innowacyjnych technologii i rozwigzan pozwalajgcych w szczegdlnosci na dalszy rozwdj oferty produktowe;.

XTB jest wiascicielem szeregu autorskich rozwigzan technologicznych, w tym nowoczesnej platformy transakcyjnej

Akcje

P

ETF-y

Plany Inwestycyjne 231245
2.47%

-

Odsetki

xStation.
[ ]
. E3xtb 5 W Il kwartale 2026 r. Spotka wdrozyta odswiezony wyglad aplikacji mobilnej XTB. Gtéwnym
1515988 celem byto dostosowanie catego interfejsu do najnowszych standardéw projektowania aplikacji
i PLN v
Wolne érocki:2344.45 2y na systemy iOS i Android, a takze jego ujednolicenia z systemem identyfikacji wizualnej Spotki.

sosse7 | Wprowadzona nowa wersja wizualna aplikacji objeta m.in. prostsze i bardziej intuicyjne ilustracje,

= . bardziej spojng palete kolorystyczng, zmiane czcionki na specjalnie zaprojektowang XTB Sans.

5212.97
3.62

Zmienity sie takze karuzele prezentujgce produkty i najwazniejsze informacije.

oy Zmieniono takze interfejs odswiezonych Planéw Inwestycyjnych, ktory utatwia uzytkownikom
o 2
tworzenie portfela oraz jego pézniejsze zarzadzanie. Przebudowano Kalendarz Ekonomiczny,
ktory zyskat natychmiastowe publikowanie odczytdw bez opdznien, trzykrotnie wiecej

wskaznikow, zegar odliczajgcy do publikacji danych na zywo oraz spersonalizowane alerty i filtry.

XTB rozwija takze narzedzia wspierajgce inwestorow, tgczac je z rozwigzaniami opartymi na Al. W Il kwartale br.
klienci Spotki w Chile zyskali czat analityczny Al, umozliwiajgcy otrzymywanie spersonalizowanych informacji
rynkowych, wspierajgcy analize portfela inwestycyjnego oraz utatwiajgcy poréwnywanie roznych aktywow.

Wszystkie informacje prezentowane w czacie sg oparte na danych dostarczanych przez LSEG / Reuters.

Ponadto, obszary badawcze skupiajg sie na funkcjonalnosciach i bezpieczenstwie dziatania systemow, procesow
i baz danych. Prowadzone sg réwniez prace badawczo-rozwojowe ukierunkowane na rozwdéj nowych systemow

elektronicznego obrotu.

Z uwagi na przyjeta strategie biznesowg opierajgcg sie na rozwoju nowych technologii, w ramach struktury XTB
wyodrebniony zostat Dziat Produktu i Technologii, w ktérym znakomitg czes¢ personelu stanowig osoby wykonujgce
prace badawczo-rozwojowe. Przedmiotowe prace majg znaczgcy, niemalze strategiczny wplyw na dziatalnosé
gospodarczg prowadzong przez XTB. Nie tylko przekfadajg sie na poziom generowanych przychodéw przez XTB,
ale rowniez sa kluczowe w procesie budowania i utrzymywania wysoce konkurencyjnej pozycji Spotki na globalnym

rynku kapitatowym.

Ponizsza tabela przedstawia liczbe oséb w Dziale Produktu i Technologii oraz koszty ponoszone przez ten dziat:

OKRES 9 MIESIECY 12 MIESIECY

ZAKONCZONY:
30.09.2026 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Koszty Dziatu Produktu
i Technologii 242 112 255 162 165 839 94 770 58 381 36 616 27 159 21151
(w tys. PLN)

Liczba os6b w Dziale

Produktu i Technologii B 616 498 429 282 176 129 116

" Prezentowana liczba obejmuje osoby zatrudnione na podstawie umowy o prace, umowy zlecenia oraz osoby $wiadczgce ustugi w ramach kontraktéw B2B.
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DYWIDENDA

Polityka dywidendowa XTB zaktada rekomendowanie przez Zarzad Walnemu Zgromadzeniu wyptaty dywidendy
w kwocie uwzgledniajgcej poziom zysku netto prezentowany w jednostkowym rocznym sprawozdaniu finansowym
Spotki oraz szereg czynnikow dotyczgcych Spotki, w tym: perspektywy dalszej dziatalno$ci, przyszte zyski,
zapotrzebowanie na $rodki pieniezne, sytuacje finansowa, poziom wspétczynnikéw adekwatnosci kapitatowej,
plany ekspansji oraz wytyczne KNF. W szczegdlnosci Zarzad, zgtaszajgc propozycje dotyczace wyptaty dywidendy,
kieruje sie koniecznoscig zapewnienia odpowiedniego pozioméw kapitatowych niezbednych do bezpiecznego

rozwoju Grupy.

Zarzad podtrzymuje, ze jego zamiarem jest rekomendowanie w przysziosci wyptaty dywidendy na poziomie od 50%
do 100% jednostkowego zysku netto Spotki za dany rok obrotowy. Jednostkowy zysk netto za okres 9 miesiecy
2026 roku wyniost 1 229,0 min PLN.

Na podstawie uchwaty nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 8 maja 2026 r., akcjonariuszom
XTB S.A. zostata wyptacona dywidenda w tgcznej wysokosci 478,5 min PLN, tj. 4,07 PLN na jedng akcje. Wyptata
nastgpita w dniu 24 czerwca 2026 r., za$ dzien ustalenia prawa do dywidendy przypadat na 15 czerwca 2026 r.

Poziomy fgcznego wspodtczynnika kapitatowego (IFR) XTB w okresie | — Il kwartatow 2026 r. obrazuje ponizszy

wykres.

taczny wspétczynnik kapitatowy Spotki (IFR)
w okresie | - lll kwartat 2026 r.

250%

- MWMLMWN%MWWMUMWN.
w U AL

125%

1.01.2026
15.01.2026
31.01.2026
14.02.2026
28.02.2026
15.03.2026
31.03.2026
15.04.2026
30.04.2026
15.05.2026
31.05.2026
15.06.2026
30.06.2026
15.07.2026
31.07.2026
15.08.2026
31.08.2026
15.09.2026
30.09.2026

—— taczny wspodtczynnik kapitatowy (IFR)

—— Wymagany przez KNF tgczny wspotczynnik kapitatowy (IFR) na koniec kazdego kwartatu pod wyptate 100% zysku w formie
dywidendy

taczny wspotczynnik kapitatowy informuje o relacji funduszy wtasnych do tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko (tzw.
aktywow wazonych ryzykiem). Pokazuje on, czy Spotka jest w stanie pokry¢ posiadanymi funduszami wtasnymi
minimalne wymogi kapitatowe z tytutu ryzyka rynkowego, kredytowego, operacyjnego oraz pozostatych ryzyk
specyficznych. Na koniec Il kwartatu 2026 r. tgczny wspotczynnik kapitatowy w XTB wyniost 178,9%.

1229,0 mnen: 178,94

JEDNOSTKOWY ZYSK NETTO EACZNY WSPOLCZYNNIK KAPITALOWY
ZATRZY KWARTALY 2026 ROKU NA KONIEC Il KWARTALU 2026 ROKU
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SRODKI PIENIEZNE WLASNE | ICH EKWIWALENTY

XTB zarzadza ptynnoscig poprzez lokowanie gotéwki w lokaty bankowe oraz instrumenty finansowe, takie jak
obligacje skarbowe, obligacje poreczone przez Skarb Panstwa oraz obligacje korporacyjne z poreczeniem
bankowym. Na dzien 30 wrzesnia 2026 r. tgczna warto$¢ wtasnych srodkéw pienieznych oraz obligacji w Grupie
XTB wyniosta 3 134,8 min PLN, co stanowi 27,2% sumy bilansowej, z tego 2 914,6 min PLN przypadata na $rodki
pieniezne, a 220,2 min PLN na obligacje.

Struktura srodkéw pienieznych XTB
100%

® Srodki pieniezne
wtasne

30.09.2026
Obligacje

EKSPANSJA ZAGRANICZNA

XTB ze swojg silng pozycjg rynkowg oraz dynamicznie rosngca bazg klientdw coraz $mielej buduje swojg obecnos¢
na rynkach pozaeuropejskich, konsekwentnie realizujgc strategie stworzenia marki globalnej. Zarzgd XTB ktadzie
gtéwny nacisk na rozwdj organiczny, z jednej strony zwiekszajgc penetracje rynkéw europejskich, z drugiej budujgc
sukcesywnie swojg obecnos¢ w Ameryce tacinskiej i Azji. W slad za tymi dziataniami sktad Grupy Kapitatowej
poszerzaé sie moze o nowe podmioty zalezne. Warto nadmienié, ze ekspansja geograficzna jest procesem

realizowanym przez XTB w sposob ciggty, ktérego efekty roztozone sg w czasie.

W 1l kwartale 2026 r. zostata sfinalizowana umowa sprzedazy 100% udziatéw w spofce zaleznej XTB Africa (PTY)
Ltd. z siedzibg w RPA przez jednostke dominujagcg XTB S.A. W zwigzku z tg transakcjg XTB Africa (PTY) Ltd.
przestata by¢ czescig struktury Grupy XTB. Warto$¢ umowy nie stanowi kwoty istotnej w rozumieniu przyjetych
przez Spotke kryteridéw wartosci aktywow wtasnych, a transakcja nie miata istotnego wptywu na sytuacje finansowg
Spotki.

Rozwéj XTB mozliwy jest takze poprzez fuzje i przejecia, zwlaszcza z podmiotami ktére pozwolityby osiagnaé
Grupie synergie geograficzng (rynki wzajemnie sie uzupetniajgce). Tego typu transakcje Zarzad zamierza
realizowac jedynie w przypadku, gdy wigzac sie beda z wymiernymi korzy$ciami dla Spdtki i jej akcjonariuszy.

ZROWNOWAZONY ROZWOJ (ESG)

Obszar zrownowazonego rozwoju w Grupie XTB jest rozwijany od 2021 roku, kiedy opublikowano pierwszy raport
niefinansowy oraz wdrozono Strategie ESG. Dziatania w tym zakresie sg stopniowo dostosowywane do modelu
biznesowego oraz wymogéw regulacyjnych i oczekiwan interesariuszy. Obejmujg one m.in. kwestie zwigzane
z fadem korporacyjnym, wptywem srodowiskowym oraz aspektami pracowniczymi. Za obszar odpowiada Cztonek
Zarzadu ds. Finansowych wraz z Zespotem ds. Zrownowazonego Rozwoju, a nadzér sprawuje Komitet Audytu
Rady Nadzorcze;j.
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Wsrdd najwazniejszych dziatan z zakresu ESG w Il kwartale 2026 r. mozna wskaza¢ dotgczenie do organizaciji
rynkowej Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych, utrzymanie certyfikatu Grace Place to Work PL na kolejny rok.

WSsrdd innych inicjatyw znajdowaty sie aktywnosci dedykowane pracownikom XTB (inicjatywy sportowe, szkolenia).

Fundacja XTB - dziatania edukacyjne

W Il kwartale 2026 r. Fundacja XTB kontynuowata dziatania na rzecz edukacji finansowej i ekonomicznej,
rozpoczynajac trzecig edycje programu ,Akademia Jutra. Finanse z klasg”, ktory obejmuje 200 szkét i okoto 5 tys.
uczniéw szkét srednich w catej Polsce.

Juz trzeci rok z rzedu Fundacja byta strategicznym partnerem i sponsorem Ogolnopolskiej Olimpiady Wiedzy
Ekonomicznej organizowanej przez Polskie Towarzystwo Ekonomiczne. Pigciu laureatéw krajowego etapu
reprezentowato Polske podczas miedzynarodowego finatu w Grecji w sierpniu, zdobywajgc trzy srebrne i jeden
brgzowy medal.

Innym elementem dziatan byla réwniez promocja edukacji finansowej
podczas 35. Forum Ekonomicznego w Karpaczu, gdzie Sylwia Kozon, Prezes
Fundacji XTB wzieta udziat w panelu dyskusyjnym oraz w prelekcji ,Nie

chomikuj — inwestuj”” na temat budowania dlugoterminowego

bezpieczenstwa finansowego.
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